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LGOI MG PAU

Sau khi quyén "Thi trudng ngoai héi va Thanh todn
quoc t&"dugc tai ban I4n thit ba va quyén "Nghiép vu
Ngadn hang"dugc xudt ban lan diu tién vao nam 2005,
dugc sy tng ho nhiét tinh va danh gida cao cla céc
ban sinh vién va cdc nha quén ly doanh nghiép, nhidu
ddc gid mong mudn t6i ti€p tuc vidt va xuit ban
quy&n "Tién t& — Ngin hang" nhu 1a mot chudi sich
tham khédo vé linh vuc ngan hang nhim ti€p tuc phuc
vu ban doc. Pép tng lai su ung hd nhiét tinh clia
ban doc, nhit 1 cdc ban sinh vién, t6i hia s nhanh
chong hoan t&t quyén sdch nay va sém xuit ban phuc
vu cac ban.

Thoi gian qua c6 nhidu ban doc néi véi t6i ring
da di tim ki€m quyén sdch nay nhung khong thdy bay
ban & cac hidu sich. T6i thanh that xin cdc ban thw
16i cho syt cham tré nay va mong ban hi€u cho su
cham tré nay 1a cin thiét cho viéc tdi ban lin thi ba
nay, vdi nhig¢u cap nhat va thay di nhim mong mudn
phuc vu ban doc t5t hon.

J 14n tai ban nay, quyén sach da cé nhidu di€m
m@i, cdp nhat va chinh 1y cin thiét va d6c ddo ma
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ban khong thé doc dugce & cac sach khdc cung cha dé
nay da duge xudt bin. V&indi dung bao gém 15 chuong
dugce trinh bay theo vdn phong don gidn, mach lac va
chi tigt, quyén sach nay c6 thé 1a c&m nang gitp ban
ti hoc, hoan chinh theém kién thic va ly luan clia
minh v& tién t& va ngin hang. Difm nhdn trong quyén
sach nay 1a t4t cd cdc chuong déu duge cap nhat héa,
sat thuc vdi cong viée va trang bi ki€n thuc va ky
ning can thidt cho nhan vién va can bd quan ly ngan
hang.

Vi nhitng nd luc nghién citu va kinh nghiém tiép
can thuc tidn, t6i hy vong lan tii ban nay ban doc sé
ting hoé va hoan toan hai long véi quyén sich nay.
Mt 1&n nita, xin chdn thanh cdm on sy ung hd nhiét
tinh ctia ban doc d&i véi nhitng quyén sach cda t6i
da duge xudt bidn va mong moéi duge ti€p tuc phuc
vu cac ban théng qua quyén "Tién té - Ngan hang"
chita dung nhiéu van dé mdi va ddc ddo nay.

Dr NGUYEN MINH KIEU
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Clurong 1 :
PAI CUONG VE TIEN TE

MYC TIEU CUA CHUONG

Muc tiéu cia chuong nay la nhdm gidi thiu
nhitng vén dé co ban vé tién té, bao gom vai tro v
chite nang ctia tién té, cdc hinh thdi tién té, cdc ché
dé tién té va hé théng tién té thé gidi. Hoc xong
chuong nay sinh vién sé :

e Hiéu dugc vai tro va chuc ndng cta tién t@
déi vdi nén kinh té, tu dé thdy duge tam quan
trong ctia né déi vdi moi hogt doéng cia nén
kinh té.

o Thdy duge ngudn géc ra doi va tién héa cia
tién té qua cde hinh thdi cia no.

« Hidu duge lich sit tién héa cia cde ché df
tien té.

o Hiéu duoc hé théng tién t¢ quéc 1€ va sy tién
héa cia né ti xua dén nay.



14 Chuong 1 : DAl CUONG VE TIEN TE

1.1 VAI TRO VA CHUC NANG CUA TIEN TE
1.1.1 Vai tro caa tién té

Ngudi ta thuong dit ra cau hdi tién té déng vai
trd nhu thé nao d8i véi nén kinh t& khi ban vé tién
té. D€ dé& hinh dung vé vai trd cta tién té déi véi
nén kinh t&, chiing ta thit tudng tugng xem chuyén
gi s8 xay ra khi tién t& bong dung bién mat khdi
nén kinh t&. Khi 4y, chic hin su réi loan sé xay
ra trong nhiéu hoat déng kinh té&. Khéng cé tién
té thi trd cong lao ddng nhu thé nao day, 14y cai
gi lam thu6c do trong tinh todn va trao ddi hang
héa, cdc khodn ng sé duge thanh todn nhu thé nao,
V.V

Chéc chdn s& c¢6 nhiéu chuyén xdy ra, nhung
chi riéng van dé rdi loan va khing hoang do thiéu
phuong tién trao d6i ciing dd minh ching cho vai
trd quan trong cla tién té d6i véi nén kinh té.
Khéng c6 tién té lam thude do, ngudi ban va ngudi
mua sé& khong tim duge tiéng néi chung, va do dé,
khéng thé thuc hién mua ban véi nhau duge. Hang
héa sdn xuit ra khéng ban dugc sé& dan dén san
xudt bi thu hep va ngimg tré, va rdi suy thodi va
khing hodng kinh t& s& xay ra. Piéu nay sé dé hiéu
hon néu lién hé v6i thuce tién hoat dong kinh té.
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Chéng han vi khdng c6 tién hay vi khong du tién
khién cho néng san lam ra khéng tiéu thu duoc,
khi 4y ndéng din sé khong cé thu nhip va, do dé,
ciing khong cé chi tiéu. K&t qud khéng chi ¢c6 nong
ddn ngimg sdn xudt ma cd céng nhin trong céc
nganh céng nghiép ciing phai dinh d6n vi sdn phim
1am ra khoéng cé noi tiéu thu.

Vai trd quan trong cha tién té d6i vdi nén kinh
t&€ néi chung sé dé nhan biét hon khi phén tich vai
trd clia né trong timg hoat déng kinh t& xa hoi. Béi
v6i san xudt kinh doanh, tién té& 1a von khéi su va
duy tri hoat déng clia doanh nghiép. Tit cdc cong
ty 16n, ¢6 von hang chuc nghin ty dong, dén cac
doanh nghiép nhd, c¢6 vén vai tram triéu, tham chi
dén ba hang xdi, ¢6 vén trim nghin dong, déu phai
nhd cé tién té dé khdi su va duy tri hoat dong sdn
xuat kinh doanh cGia minh. D6i véi hoat déng ngan
hang va tin dung, tién té lai cang quan trong hon
vi cdc hoat dong nay lién quan truc tiép dén tién
té va chi c6 sit dung tién té cdc hoat déng nay mdi
ph4t trién dugc.

Tuy ring tién t& déng vai trd quan trong dsi
v6i nen kinh t&, nhung khoéng phdi con ngudi cé
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th€ nhan thde ngay duge diu nay ma sy nhan thie
dugc hinh thanh din va bién déi qua tung giai doan
lich stt. Nhin chung, ¢6 ba giai doan tuong ing véi
ba quan diém khdc nhau vé vai trd cda tién té :

« Giai doan diu : Vao khodng th€ ky 16 cdc
nha kinh t& déu quan niém su phong phi cda
tién t& dong nghia véi su giau ¢é cha dat nude
va ho chu truong tich liy quy kim dé lam
giau cho dit nugc théng qua khai thac va
méu dich quéc t&. Vi & thoi ky nay quy kim
duge st dung lam tién té nén ngudi ta dé& 1Am
tudng va lan 16n, xem tién t& 14 muc dich
thay vi la phuong tién. Vi nham 14n gitta muc
dich va phuong tién nén ho chd truong “trong
thuong”, dua nhau lIam thuong mai quéc t&
dé thu thap nhiéu tién va quy kim, chd it cha
¥ dén sdn xudt vA quén mAat ring sin xudt
1a cdi gbc cla thuong mai. K&t qud 14, san
xudt sa sut khién cho thuong nhan du tich
liy nhiéu quy kim rét cudc ciing ching cé
hang héa d€ mua. Tinh trang nay dua dén
quan niém khéc, md dau cho giai doan thu
hai quan niém vé vai tro cda tién té.
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o Giai doan th¢ hai : § giai doan nay nhiéu
tdc gid kich liét chi trich quan niém cida
trudng phai trong thuong va cho ring tién té
chi 14 mét thd hu tuéng. Francois Quesnay
cho riing su gidu c6 cha d4at nuéc phdi tim
trong néng nghiép chi khong phéi trong viéc
tich liy quy kim béi tién té tu né la mét tha
tai sdn khéng sin xudt gi hé&t'Y. Cic nha
kinh t€ hoc ¢6 dién nhu Adam Smith ciing
quan niém nhu vdy vé vai trd cia tién té.
Theo ho tién t& chif 14 m6t mén hang cho dén
khi trao d6i v6i mén hang khéc, né khéng
thém chi vao su gidu ¢6 cda dat nude. Néi
chung & giai doan ndy cdc nha kinh t& cd
dié€n déu xem nhe vai tro cla tién t& doi véi
sy phdt trién cda nén kinh t&. Viéc xem nhe
vai tro cla tién té kéo dai, nhung dén thé ky
19 ngudi ta bit ddu xem lai quan diém cha
cdc nha kinh t&€ ¢ dién vA md ra giai doan
thit ba quan niém vé vai trd cla tién té.

» Giai doan thit ba : Pau the& ky 19 cdc nha
kinh t& hoc bit ddu xét lai quan diém cia

(1) Nguy€n Vin Ngon, Tién & - Ngén hang, Pai hoc md bin cong
TP. HCM.
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clc tdc gid cd dién va cho ring tién té déng
vai trd quan trong déi véi su phat trién cha
nén kinh t& N6 1a dong luc thic ddy nén
kinh t& phé4t trién. Tiéu bidu cho quan diém
nay la J. M. Keynes vé6i 1y thuyét téng qudt
vé nhén dung, tién 1di va tién céng dugc céng
b6 nam 1936.

Nhitng quan diém khéc nhau cGa cdc nha kinh
t& thudc cdc thé hé khac nhau vé vai trd cta tién
chiing té ring tién t& 14 mot van dé phidc tap, khong
phéi ai cling hiéu va cé thé quén 1y duoge tién té.
Lawell Harris d4 vi tién t& nhu 14 mot chiéc may
bay, that ky diéu khi né hoat déng t6t, giy nén
thiét hai khi né bi bat déng, va tham hai khi né
bi sup d6. Cubi cling dng két ludn tat cd ching ta
c6 thé ném mii dau khé khéng cin thiét vi nhing
quyét dinh vé tién té cia nhitng ngudi khéng chuyén
mén'?.

Vai trd cta tién nhu di trinh bay trén day sé
dugc sdng té thém khi xem xét céng dung hay cédc
chitc ning cGa tién té. Phan ti€p theo s& ban vé
c4c chifc ning clGa tién té.

(1) Nguy&n Vin Ngon, sdd.
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1.1.2 Chifc niing cia tién té

HAau hé&t cac nha nghién citu vé tién té déu théng
nhit ring tién té c¢6 bén cong dung hay bén chiic
nang. Cdc chifc ning nay gitp chung ta cé thé phan
biét hang héa thong thuong véi hang héa tién té.
Chi c6 tién t& méi c6 cdc chic ning nay con hang
héa théng thuong khong thuc hién duge cac chic
nang nay.

Chitc ning do luong gia tri

Po luding gia tri 1a yéu ciu trudc tién va khéng
thé thigu dugc cda trao d6i hang héa. Trong mua
béan hay trao d6i hang héa, ngudi ta thuc hién theo
nguyén tic ngang gid. Mudn dam bdo duge nguyén
tdc trao d6i ngang gia thi diéu kién tién quyét la
phdi do luong va xac dinh duge gia tri hang héa.
Véi chiic ning do ludng gi4 tri, tién té c6 thé giai
quyét duge yéu cAu nay. Ngoai viéc trao d6i ra,
trong mét s& hoat déng khdc nhu k& todn, k& hoach,
tai chinh,... ngudi ta ciing cin do ludng gid tri va
sit dung tién té nhu nhitng don vi tinh toan (units
of account). Van dé dit ra 14 ai 1a ngudi quyét dinh
lua chon va lua chon thuée do gid tri dua trén nhiing
¢d 86 nao ?
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Théng thudng Nha nuéc hay chinh phd & ngudi
quyét dinh lua chon thuée do gid tri va dan ching
la ngudi st dung thu6c do da duge chon lya do,
nhung khi c4i thuéc do ma Nha nuéc chon khong
st dung duge nhu 13 mot cong cu do ludng, thi tu
phét dan chdng sé& chon cho minh céi thuée do nao
ma ho cho 1a phi hgp nhdt d€ do ludng giad tri.
Viée chon lua thuée do gid tri cing tuong ty nhu
lua chon céc loai thuée do khéc nhu mét d€ do chidu
dai, kilogram d&€ do khéi lugng. Mét s& di dugc su
dung dé d6 chidu dai vi ngudi ta thigt k& n6 thé
hién dugc chidu dai, trong khi kilogram dung dé
do khdi lugng vi ngudi ta thiét k& né thé hién duge
khéi luong va nhitng sy thé hién nay dugc tiéu
chuidn héa, théng qua viéc dinh nghia mét cung
nhu dinh nghia kilogram la gi.

Tuong tu, mudn do ludng gia tri truéc hét ngudi
ta phai gén cho tidn t& mdt gid tri d€ né thé hién
duge gid tri. K& dén ngudi ta phai tidu chudn héa
gid tri cda né théng qua viéc dinh nghia don vi
tidn t& qudc gia. Pon vi tién té clia mdt qudc gia
duge x4c dinh théng qua hai yéu t6 :

« Tén goi cha don vi tién té, vi du dollar 1a tén
goi don vi tién té cia My, franc truge kia 1a
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tén goi don vi tién té cla Ph4p trong khi
ddng 13 tén goi don vi tién té clia Vit Nam.

« Ham lugng kim loai quy dinh trong don vi
tién té d6, vi du ham lugng kim loai quy dinh
trong don vi tién té cia My, tdc 1a 1 dollar,
la 0,7366412 gram vang nguyén chat.

Vé6i ham lugng 0,7366412 gram vang nguyén
chat duge gdn vao qua dinh nghia don vi tién té
cia chinh phu, dollar trd nén cé gia tri va gia tri
cia né duge tiu chudn héa, do viy, né do ludng
duge gia tri.

Trugc khi ¢6 su lua chon don vi tién té thong
nhéat cia chinh phi, dan ching ciing da tu phdt lua
chon don vi tién té theo s§ thich cia ho. Vi mdi
ngudi c6 s6 thich khdc nhau nén lic dau don vi
tién té chua dugc thong nhat. Didu nay giy ra khong
it khé khiin trong trao ddi. Sau nay Nha nudc dimg
ra lua chon va céng b6 don vi tién té& thong nhat
trong cd nudc. Tuy nhién, ciing ¢6 khi Nha nuéc
lua chon don vi tién té nay, nhung dan ching lai
stt dung don vi khac dé do ludmg gia tri hang héa.
b6 la truong hgp lam ph4t tién té khién cho gia
tri clia don vi tién té sut gidm nghiém trong va siic
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mua cia né khong con 6n dinh, nén bi dan ching
tit chéi nd vGi tu cach 1a mot cong cu do luong gid
tri. Chéng han & My, thoi k¥ chién tranh hai mién
Nam va Bdc mic di Nha nuée da phat hanh déng
dollar xanh nhu mét déng tién chinh thitc thay thé
cho dollar vang nhung din ching van cd si dung
dollar vang nhu don vi tinh todn. Hodc gid nhu &
Viét Nam ching ta vao nhitng nam cudi 1970 dau
1980, ai ciing biét dong la don vi tién té chinh thic
nhung trong giao dich mua ban ngudi ta van thudng
xuyén st dung vang nhu 12 don vi tinh todn va do
lutng gia tri. Nhitng cau néi nhu : "Chiéc tivi cia
tbi tri gid 5 chi vang hay chiéc Honda cta t6i ddng
gisd 5 cdy vang” rat thudng nghe thoi 4y, thay gi
néi chiée tivi tri gia 2 triéu rudi déng va chiéc
Honda ddng gid 25 triéu déng nhu bay gid. Diéu
nay dé& hi€u théi, vi trong diéu kién lam phat gid
tri déng tién thay ddi hang ngay khién cho cai
thudc do do Nha nude chon lua va quy dinh khong
cdon 6n dinh dé& c6 thé do luwdng gid tri hang héa.

Tit phéan tich thuc tién do ludng gid tri, ching
ta c6 thé thdy ring don vi tién té cha mdt quéc gia
nao d6 mudn lam tdt chitc ndng do ludng gia tri thi
doi hoi :
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o Thi nhat 1a don vi tién té dé phai cé gi4 tri
ndi tai cda né, néu khéng du c6 bt bude dan
ching van khong chdp nhan n6 nhu mét céng
cu do lutmg gia tri.

o Thi hai 1a gia tri cia don vi tién té 46, hay
sdc mua cta déng tién, phai dn dinh hosc c6
thay d6i thi vin khéng thay déi nhiéu qua
thoi gian.

Chifc niing trung gian trao ddi

Mot khi ngudi ta chdp nhan tién t& nhu 1a mot
thuéc do gid tri thi ngudi ta ¢6 khuynh huéng quy
361 t4t cd gi4 tri clia nhitng hang héa khéc ra tién.
Tit d6, viée trao d8i hai hang héa c6 cong dung hay
gid tri s dung khdc nhau, nhung cé gid tri nhu
nhau, duge thyc hién théng qua trung gian tién té.
Chéng han, 6ng Thanh dem déi gidy 6ng ta lam
ra déi 14y 5 traim nghin ddng rdi ditng 5 trim nghin
déng vita ¢6 duge d€ d6i 14y chiéc 40 len ma ong
ta can cho mua déng sdp dén. Céng thic chung cho
qua trinh trao déi hang héa véi tién té lam trung
gian nhu sau : H - T - H’ thay vi H - H' nhu trong
trao d6i hang héa truc tiép.
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Sy xuét hién tién té nhu 1a trung gian xudt phét
ti nhu cdu tién loi trong trao d8i, va sé di tién té
c6 thé lam duge diéu nay 1a vi né 1a bidu hién cha
gis tri va d8 dang duge ngudi ta va chudng va chép
nhan trong trao d8i. Sy xuit hién cua tién t& vdi
tu c4ch 12 trung gian trao d8i khi&n cho hai qud
trinh mua va ban c6 thé téch rdi nhau vé mit khong
gian va thoi gian. Ngudi ta c6 thé bdn mdt hang
héa & noi nady, lic nay dé rdéi mua lai hang héa
khéc & noi khéc, lic khdc. Didu nay khdc phuc duge
nhuge diém muén ban phdi mua va muén mua thi
phai ban cla trao ddi hang héa trye ti€p. Tuy nhién,
sy tdch rdi giffa qud trinh bdn va mua c¢6 thé dua
d&én nhitmg bat lgi néu nhu sifc mua tién t& gidm
siit manh. Mot ngudi ban mot con heo 14y tién cat
gilt, mot thai gian sau chi con mua duge ¢6 nifa con
heo, néu nhu tién té sut gid 50 phén tram trong
khodng thoi gian dé. Khi dy su tién lgi cua viée
tach roi hai qua trinh ban va mua khéng con nita
va ngudi ta sé khong con chdp nhan tién t& nhu la
trung gian trao ddi nia.

Mit khéc, tién té chi c6 thé déng vai trd trung

gian trao ddi trong moét nén kinh t& nao d6é mot
cdch d& dang va trdi chdy khi nao s6 lugng va co
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cdu ngach s& giita c4c loai tién té trong nén kinh
t& d6 hoan toan hgp ly. Thidu s8 lugng tién t& cho
luu théng hay thidu tién nhd ho#c tién 16n déu
khién cho tién té& khé thuc hién dugc chic ning
trung gian trao d8i cta né. Do d6, diéu kién can
thiét dé tién té c6 thé thuc hién t6t chiic ning trung
gian trao ddi la :

+ Sitic mua cia né phdi 6n dinh hodc khéng suy
gidm qué ddng theo thoi gian.

o S8 lugng tién té phai duge cung ng ddy da
cho nhu cdu luu thong hang héa trong nén
kinh t€.

o Co cdu tién té phai hop ly, tie 1a ty trong
giita timg loai déng tién phdi phd hgp. Qud
nhiéu tién nhé (ho#c tién 16n) sé khé khan
cho viée luu thong nhung qua thiéu tién nhd
(hoac tién 16n) ciing gy rdi loan luu thong
tién té.

Chite niing bdo ton va tich liy gia tri

Bio tén va tich liy gia tri ph4t sinh khi nao

thu nhap vugt midc chi tiéu. Khi y, ngudi ta ¢é nhu
ciu tich lay sd thing du thu nhép. Tién t& véi tu
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cdch la hién than cda gid tri va thu nhap cé thé
duge st dung nhu 1a mét phuong tién tich liy, khién
cho gia tri thu nhép 16n dan theo thai gian.

Né&u khong st dung tién té lam phuong tién tich
ldy, ngudi ta c¢6 thé thuc hién tich liy bing hién
vét. Tuy nhién, so véi tich lily bang hién vat, tich
liy bang tién c6 uwu diém hon § may diém sau :

» Tich lily bing tién d& cat giit va bdo quin
hon tich liy bing hién vat.

« Tich liiy bang tién c6 thé gli vao ngan hang
d€ sinh lgi trong khi tich liiy bing hién vat
khong hé sinh lgi.

« Tich luy bing tién dé& dang huy déng vao
thanh todn khi cin hon 13 hién vat. Tién gdi
ngin hang c6 thé dé dang rat vé chi tiéu
trong khi hién vat mudn chuyén sang tién té
dé chi tiéu doi héi phai c¢6 thoi gian, d6i khi
rat lau.

Tuy c¢6 nhiéu uu diém hon 1a tich liy hién vat,
nhung tich lay bing tién vin c6 nhuge diém cha
né néu nhu sic mua tién té sut gidm qud dédng,
khign cho lgi tic sinh ra khéng da ba dfp hao hut



Chuong 1 : DAl CUONG VE TIEN TE 27

gid tri tién té do lam phéat. Béi vay, d8 thuc hién
tot duge chic niing tich liy ddi hoéi sic mua déng
tién phdi 8n dinh va giit vimg. qua thdi gian.

Chidc ning thanh toin hoan hiéu

Thanh todn hoén hiéu tic 14 thanh toan nhimng
khodn ng di phat sinh trong giao dich tin dung,
ké cd trong quan hé tin dung thuong mai. Nhd cé
tién té thuc hién chidc ning thanh todn, quan hé
tin dung 6 thé thuc hién du6i hinh thdi tién té
va, do d6, dé dang théa thuin giao dich hon 1 duéi
hinh thdi hién vat. Ching han, ngudi néng din cin
phan bén cho lda ¢6 thé vay tién ngan hang vé
mua loai phdn bén ndo minh cin. Pén mua thu
hoach, dem lda bén di 14y tién trd lai cho ngan
hang. C4 ngdn hang va néng dian déu hai long,
quan hé tin dung dugc ciing ¢ va phat trién, gép
phan thic ddy sdn xudt phat trién. Néu khéng c6
tién dé lam phuong tién thanh todn s& ng vay nay,
ndng dan sé phai tra ng ngin hang bing mot phan
lda thu hoach duge, khi 4y ngdn hang sé& khé sé vi
phai ban tAm dén viéc x Iy sao day vdi mé loi tite
thu hoach ngoai mong doi nay.
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1.1.3 Nhan manh khai niém tién té

Dua vao sy phdn tich cdc chdc ning cla tién té
trén day, ching ta c6 thé lam séng té thém khai
niém tién t& va phan biét tién té véi nhilng hang
héa khdc. Nhu trén da thay, tién té 13 thd ma cé
thé do ludng gia tri nhilng hang héa khic, ¢6 thé
trao d8i duge vdi cdc hang héa khéc, c6 thé bo ton
va tich liy thay vi tich liy hang héa, c6 thé thanh
todn cdc mén nd, thay vi dung hang héa d€ thanh
todn. N6 con 1a tht ma ¢6 né 1la c6 duge hang héa
va muén ¢6 né thi phai c6 hang héa. Vay, tién té
nhat thiét phai 14 hang héa. Th& nhung khéng phai
hang héa nao ciing la tién té. Ai ciing biét doi giay,
chiéc 4o, c4i tivi hay chiéc xe may déu 1a nhing
hang héa nhung nhiing thi nay tuyét nhién khéng
phéi 1a tién té. Vay hang héa nao dugc xem la tién
t& ? Chi c6 nhing hang héa nao thuc hién dugc cdc
chic ning hay ¢é nhitng céng dung la thudc do gia
tri, 1a phuong tién trao d6i, 1a phuong tién tich lay
va 1a phuong tién thanh todn méi duge xem la tién
té.

Trong nén kinh t& ca ching ta hién nay, nhitng
thit nhu 1a gidy bac ngén hang, tién gdi trén tai
khodn (bt t&), vang dd tidu chudn (SJC) la nhing



Chuong 1 : DAl CUONG VE TIEN TE 29

thit ¢6 thé thuc hién duge cdc chic ndng hay cong
dung néu trén, do d6, chiing dugc xem 1a tién té.

1.2 CAC HiNH THAI TIEN TE

Ra ddi tif rat xa xua dén nay tién té da tdn tai
va tién héa qua rat nhiéu hinh thai khac nhau, tit
nhitng hinh théi thé so ban d4u cho dén nhing
hinh th4i hién dai nhu ngay nay. Su tién héa nay
12 ddi hdi tu nhién cia dyi song kinh t&€ nhém muc
tidu dem lai su tién loi cho luu thong tién té, gép
phén thic d4y nén kinh t& phét trién.

1.2.1 Héa té

Héa té 1a hinh thai ¢§ xua va so khai nhdt cta
tién t& theo d6 mét loai hang héa nao d6, do duge
nhidu ngudi ua chuéng nén c6 thé tdch ra khdi the
gi6i hang héa néi chung dé€ thuc hién cde chic néng
cia tién té, tic 1a thuc hién nhitng chdc nang ma
c4c hang héa théng thudng khdc khéng cé duge.
Hang héa nay dan dan trd thanh loai hang héa
dic bist déng vai trd vt ngang gid chung va duge
st dung thuong xuyén d€ trao d6i v6i nhimg hang
héa khéc.
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Tuy theo ddc diém cua ting dia phuong, tung
vung, tiing khu vue, ting qudc gia ngudi ta lua chon
nhimg hang héa khdc nhau lam tién té. Nhung
nhin chung, héa té& cé thé chia ra lam hai loai :
Hoéa té khong phdi kim loai (nonmetalic commodity
money) va héa té kim loai (metalic commodity
money).

Héa té khong phai kim loai — tic 14 loai tién té
xudt phdt tit hing héa khong phai 1a kim loai. Loai
héa té nay khdc nhau tity theo tdp quan timg dia
phuong, ching han c¢6 bing chitng cho thdy ngudi
ta da tiung dung svc vat ¢ An P8, tra & Trung Qudc,
v6 s0 & chau Phi, thuée 14 § My dé€ lam tién té.
Hoéa té ro rang la rat bat tién khi luu théng véi tu
cdch 1a tién té vi nhimg thudc tinh kém thuan loi
nhu dé hu héng, khéng bén theo thdi gian, khé bdo
quan va van chuyén, khé chia nhd thanh don vi,
va khong ¢6 tinh dong nhat. Nhimg thudc tinh kém
tién lgi nay khién cho héa té khong thé ton tai lau
dai va dan dan bi dao thai khéi luu thong, khi ngudi
ta phat hién ra kim loai.

Héa té kim loai — ciing 12 loai tién xu4t phdt tur
hang héa nhung hang héa § diy 12 hang héa kim
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loai. Tir khi phdt hién ra kim loai, ngugi ta nhéan
thdy ring kim loai, do thudc tinh ty nhién cia né,
c6 thé khdc phuc duge nhiing nhuge didm cta héa
té khong kim loai, chdng han nhu bén hon, d& bao
quan hon, d& van chuyén hon va d#c biét 1a cé thé
chia nhé thanh don vi. V6i nhitng thudc tinh uu
viét nay, nguti ta ¢6 khuynh huéng nhanh chéng
chuyén sang st dung kim loai lam tién té. Lac déu
nhing kim loai ré nhu déng, kém, chi duge st dung
lam tién té&, nhung vé sau nay ngudi ta nhan thiy
trong s6 nhitng loai kim loai tim thdy cé bac va
vang 1a hai thit kim loai vu viét hon hét, néu su
dung lam tién té. Ngoai tinh chat bén; d& bo quén;
dé van chuyén; dé& chia nhd, vang va bac ¢é tinh
chat uu viét hon & chd ching 1& nhitng kim loai quy
nén chi cin mét lugng nhd ciing dd dai dién cho
mdt hang héa cé gid tri tuong d6i 16n. Do viy, néu
dung ching lam tién t& thi rat tién loi cho luu
thong, do khong can khéi lugng 1én ciing c6 thé
trao déi dugc véi nhitng hang héa cé gia tri cao.
Ngoai ra, vang bac cdon cé tinh dong nhat cao khién
cho viéc chia nhé thanh don vi va nhdp nhimg don
vi nhé thanh don vi 16n hon hay nhép lai nhu ban
dau rat d& dang va hiu nhu vin bdo tén duge gia
tri ctia ching. Chinh nhitng thubc tinh uu viét nay
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khi&n cho vang va bac c6 thé ddnh bat tat cd nhing
hang héa khdc, k& cd khong kim loai lan kim loai
ré tién, ra khéi vai tro tién té. Tit d6, bac va sau
nay la vang doc chiém ngdi vi tién t& lau dai cho
d&n khi nhan loai phat minh ra tién gidy.

Mic di héa té kim loai, ma hinh thdi chon loc
cfia n6 12 tidn vang va tién bac, da khic phu duge
nhidu nhuge diém ctia héa té khong kim loai nhung
né vin con mot sd nhuge diém khié€n né khong con
duge ti€p tuc st dung lau dai hon nifa trong vai trd
tidn t&. Lic d4u, nhitng nhuge diém nay chua bdc
16 nén ngudi ta dé dang chdp nhan no, nhung vé
sau nay khi nén kinh t&€ phat trién khién hang héa
sdn xuit ra ngay cang nhiéu, thuong mai phat trién
khién giao luu hang héa ngay cang rong thi nhiing
nhuge diém cta luu thong tién vang, tién bac cang
bdc 10 rd nét, vi :

« Nhifng thuong nhan mua bén khéi lugng hang
héa 16n néu thanh tosn bing tién vang thi
viée van chuyén vang tré nén rit ndng né
chit khong con nhe nhang va dé dang nhu
truge day.

» Nhiing thuong nhén mua bén trong pham vi
rong, tham chi xuyén qudc gia, néu si dung
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tién vang trong thanh toan thi viéc bdo qudn
va van chuyén tién, tranh nan cuép bée trén
dudng di, tré thanh mét néi lo ning né chy
dau cdn don gidn niia.

Nhing nhuge diém nay doi héj phdi c6 hinh
thdi tién té nao khde wu viét hon dé€ thay thé cho
tién vang va tién bac.

1.2.2 Tin té

Tin t¢ 1a thi tién té duge luu dung nh¢ vao sy
tin nhiém cua cong ching, chit ban than ng khéong
c6 hodc ¢6 gid trj khéng ddng ké. N6 da duge nhan
loai phdt minh ra va sg dung thay thé cho tién
vang va tién bac, la nhing loai tidn thuc, khong
xuit hién trong luu théng. V& hinh thue, tin té c6
hai loai : tin t& kim loai (tién cdc) va tidn gidy.

Tin té kim loai (coin) - tdc 13 loai tin té dugc
ddc bing kim loai ré tidn thay vi dic bing kim loai
quy nhu bac hay vang. Nhy da néj trong phan truge,
khi ph4t hién duge vang va bac c6 nhiing thuge
tinh dac biét phu hop véi vai trd tidn té ngudi ta
da st dung bac va vang dé l1am tién sugt mot thoi
gian kha dai. V& sau nay, do trong qua trinh luu



34 Chuong 1 : DAI CUONG VE TIEN TE

thong, ham lugng vang trong mdi don vi tién té
hao hut dian di khién cho gia tri thuc t& cta déng
tién khong con ding nhu gia tri danh nghia cia né
nita. Chéng han lic méi dic ra, ham lugng vang
cua mdt dong franc 1a 0,5268 gram nhung sau vai
nim luu théng bi hao mon khién ham lugng vang
cua nd chi con 0,5168 gram. Mic du bi hao hut gig
tri, khi thuc hién chudc néng phuong tién luu théng
khién cho gia tri thuc t& thidp hon gid tri danh
nghia, nhung khi thuc hién chdc nidng phuong tién
thanh todn tién té bao gid cing thuc hién theo gia
tri danh nghia, ch khong phai theo gid tri thuc
t&. Chang han trong vi du trén, mac du gi4 tri thuc
t& cia 1 franc vang baAy gid chi con 14 0,5168 gram
vang nhung né van cé thé sit dung dé thanh toan
cho mét héng héa cé gid tri la 0,5268 gram vang.

Loi dung diéu nay, sd duc tién ch( dong gidm
bét ham lugng vang trong mdi don vi tién té dé
tiét kiém vang. Viéc giam b6t ham lugng vang nay
xét vé mit gid tri ndi tai cia dong tién thi cé anh
hudng, nhung xét vé mit chdp hanh chic ning
phuong tién thanh todn va phuong tién luu théng
cta dong tién thi van khéng hé anh hudng gi. Tién
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Xa hon mét bu6e nia, thay vi st dung kim loai quy
nhu vang hay bac d€ dde tién, ngudi ta cé thé s
dung kim loai ré tién dé dic tién va dua vao luu
théng thay thé cho tién vang va tién bac khéng
xudt hién trong luu théng nhim mue tidu : (1) tist
kiém vang bac cia qudc gia, (2) giam bét su cing
thang do thidu vang bac lam phuong tién luu théng
khi nén kinh t& ngay cang phat trién.

Tién gidy (Paper money)

Vé ngudn géc, c6 1& tién gidy ra ddi sém nhat
6 Trung Hoa. Thoi d6 cdc nha budn té chie thanh
hdi goi 1& "hdi phi tién" nhim st dung tién gisy dé
di chuyén tir noi nay sang noi khédc ma khéng phai
dung tién vang dé tranh cudp bée xdy ra doc dusng.
Pau tién, nhitng thanh vién caa hoi k¥ gii mét s6
vang vao héi. Hai nhdn 6 vang nay va cap lai cho
ngudi gui mot thi gidy goi 1a “phi tidn". Ngudi cdm
gidy nay c6 thé xuit trinh phi tién ¢ mét chi nhénh
khéc cha hoi dé ddi 14y vang khi cAn thidt. Chinh
phi tién nay 1a tién than ciia tién gidy sau nay.

Dén thé ky 17 Ngan hang Amsterdam & Ha
Lan ciing bdt dau nhan ky gii vang hay bac va trao
cho khach hang ky gii mét gidy ching chi xdc nhéan
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s6 vang bac ky gui vao. To gidy nay c6 thé dem ra
giao dich va khi can c6 thé dem dén ngin hang
Amsterdam déi ra tién vang hay tién bac. Py cing
14 mét bing ching vé ngudn géc cia tién gidy. Tuy
nhién, theo hoc gia Nguyén Vin Ngon trich dan tu
Raymond Rarre, ngudi dugc cdng nhan sang ché ra
tién gidy dau tién la d6ng Palmstruck, ngudi sang
l4p ra Ngan hang Stockholm cta Thuy Bién, vao
dau thé ky 17, vi éng nay da dam phat hanh tién
gidy ngay ca khi khdch hang khéng gui vang hay
bac vao ngan hang.

Tir khi ra doi cho dén ngay nay, tién gidy néi
chung cé hai loai : tién gidy kh4d hodn va tién gidy
b4t kha hodn.

Tién gidy khd hodn (Convertible paper money) —
12 loai tién in trén gidy dé luu hanh thay cho tién
vang (hay tién bac), ky gui trong ngin hang khéng
xuat hién trong luu théng, va bat ci ldc nao ngudi
¢6 tién gidy déu cé thé dem tién gidy dén ngan
hang dé d6i 14y vang (hay bac) theo gid tri ghi trén
tién gidy. Chéng han néu Nha nuéc dinh nghia
1 don vi tién té (dollar hay franc) l1a 1 gram vang
thi mét ngudi nao d6 khi ky gui vao ngan hang 1 kg
vang sé duoc ngin hang phat hanh cho 1.000 don
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vi tién té. Ngudi nay c6 thé su dung s6 tién gidy
nay trong luu théng, nhung khi can vang dng ta cé
thé mang 1.000 don vi tién t& nay dén ngin hang
xin chuyén déi ra 1 kg vang.

Tién gidy bdt khd hodn (inconvertible paper
money) - la loai tién in trén gidy dé& luu hanh thay
cho tién vang hay tién bac khéng xuat hién trong
Itu théng nhung khi can vang hay bac ngudi ta
khong thé chuyén d6i né ra vang hay bac theo ham
lugng nhu dd dinh nghia, ma phai mua vang hay
bac theo gia thi trudng.

Xét vé mat lich si, lie d4u tién gidy ra doi dudi
hinh thidec khd hodn nhung dan din vé sau do lam
phat hoic gia do chién tranh khién cho dy trif vang
cia qudc gia dung dé ho4n d6i tién ra vang bi hao
hut khéng con dG vang dé cho dan chiing cé thé
hoén déi. Khi 4y Nha nuéc phai pha gia dong tién.
Vi du thay vi cho phép hodn d6i 1 dollar ra 1 gram
vang theo nhu dinh nghia thi Nh& nudc chi cho
phép hodn dd6i 1 dollar ra 0,5 gram vang, do du trit
vang hao hut 50%. Diéu nay ¢6 nghia 1a Nha nuée
da phd gia tién té 50%. N&u sau khi pha gid, nhu
cau chuyén ddi ra vang cia dan chang vdn ¢ mie
cao va néu tiép tuc chinh sdch hodn déi thi ¢6 nguy
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cd du trif vang sé can kiét, khi 4y Nha nuéc tuyén
bd nging hodn déi tién ra vang, ddng tién tré thanh
bat kha hoan.

Sau khi nén kinh t& khéi phuc va tang trudng,
du tri vang ting 1én Nha nudc c6 thé xem xét cho
dong tién c6 thé hodn déi trd lai. Nhu vay, tuy theo
tinh hinh kinh t& va du trit vang ma Nha nudc ¢é
thé 4p dung déng tién khd hodan hay bat kha ho4n.
Nhung ké tit nhitng ndm 1930 vé sau nay do hai
nguyén nhan : chién tranh va khing hodng kinh
té thé gidi khién cho dan ching mat long tin vao
dong tién nén dd x6 dén ngan hang xin hoan déi
tién gidy ra vang. Sy kién nay khién du trit vang
can kiét va hau hét cac nuée déu tuyén bs nging
hodn d4di tién gidy ra vang va chuyén sang st dung
tién gidy bat kha hodn cho dén ngay nay.

1.2.3 Bt t¢

Bat té 1a tha tién té vo6 hinh st dung biing céch
ghi chép trén s6 sdach cia ngan hang, né chinh la
s6 du trén tai khodn tién gii § ngan hang. Thiét
tudng cing cAn phéan biét giita tién gii khong ky
han va tién gti dinh ky hodc tién gui tiét kiém.
Theo nghia hep thi chi ¢6 tién gti khéng ky han
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mdéi duge xem la bit té va duge tinh nhu 1a mdt bd
phan cla khéi tién té con tién gdi tidt kiém va tién
gui dinh ky do chua thé huy déng ngay vao thanh
toan nén khéng thé thuc hién day dud céc chic nang
tién té, do vay, khong dugc xem 12 tién ma chi duoc
xem gan nhu tién (near money) ma thai.

Vé ngudn géc ngudi ta cho ring bat té ra doi
vao gitta thé ky 19 khi Ngan hang Anh quéc tim
cdch né tranh cdc thé 1& phat hanh tién gidy qua
ciing nhic nén da sing ché& ra hé théng thanh todan
bing cdch ghi trén s8 sach ngan hang. Ngay nay,
bit té duge sit dung réng rai & hau hét cdac nudc,
nhung & cdc nudc phat trién dan ching ¢é théi quen
st dung bit t& hon § cac nuéec kém phat trién, do
hé théng ngian hang & cdc nuéc phat trién hoat
déng tot hon.

1.2.4 Tién dién tii

Trong nhitng nam gan day nhd su phat trién
cua cdng nghé théng tin va cong nghé ngin hang
nén cdc loai thé tin dung va thé thanh todn ngay
cang duge s dung roéng rii, ké ca trong va ngoai
nudc. Nhiig loai thé nay cé thé thuc hién duge céc
chitc ning cla tién té va ngay cang thay thé tién
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gidy trong doi séng kinh t&. Do vay, ching ciing
duge xem nhu 134 mét hinh thai tién té méi - tién
dién tu.

1.3 CAC CHE PO TIEN TE
1.3.1 Khai ni¢m ché& d¢ tién té

Ché do tién té la hinh thic t§ chic luu thong
tién té cla mdt qudc gia duge xdc dinh bing luat
phédp dua trén médt cin ban nh4t dinh. Cén ban dé
dugc goi la ban vi tién té (monetary standard). Ban
vi tién t& 14 nhimng tiéu chudn chung ma mdi nude
chon lam cén ban cho don vi tién té ctia minh, hay
néi khdc di né chinh la cdi ma ngusi ta dua vao
dé dé€ dinh nghia don vi tién té.

Lich s tién té cho th4y ring bin vi tién té cé
thé la hang héa, bac, vang hay ngoai té. Viéc chon
hang héa khéng kim loai 1am ban vi tién té c6 ti
thoi xa xua khi ngudi ta chua phat hién ra kim
loai. Chéng han vao thé ky 13 ¢ Anh, déng penny
duge dinh nghia ¢6 gid tri tuong duong véi 32 hat
lga mi "tron khé va ldy & chinh giita nhénh lada
mi"Y. Tuy nhién, vé& sau nay cdc nha kinh té& hoc

(1) Nguyén Van Ngon, sdd.
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chi néi dén ch& do ban vi bac, vang va ngoai té
chit khéng ban dén ché dé ban vi hang héa khéng
kim loai. Phan tiép theo sé trinh bay chi tiét hon
vé ch& d6 ban vi bac, ché d$ ban vi vang va ché
doé ban vi ngoai té.

1.3.2 Ch& d don bin vi bac va ch& do don ban vi
vang

T khi phdt hién ra bac va vang, ngudi ta nhan
thay ring bac va vang do nhiing thuéc tinh tu nhién
cla né rat thuan tién cho viéc sit dung lam tién té.
Tu d6 ngudi ta da dung bac hay vang ddc thanh
tién theo mét hinh ddng va trong lugng nhat dinh
va cho luu hanh trong nuéc nhu 1a ddng tién chinh
thitc, hgp phép va c¢6 hiéu lyc thanh todn vé han
trén pham vi lanh thé qudc gia.

Nuéc nao dung bac lam ban vi thi goi 1a ché
dd don bdn vi bac, cdn nudc nao diung vang lam
ban vi thi goi 1a ch& d6 don bdn vi vang. Pac diém
chung cda ché d6 don bdn vi bac va don ban vi
vang nhu sau :

» Binh nghia don vi tién t& theo bac hoic theo
vang, chdng han nim 1775 dollar My dugc
dinh nghia bang 25,92 gram bac rong.
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+ Cho dan ching tu do dem bac hoic vang thoi
dén sé dic tién dé d6i 14y tién cho luu hanh.

* Cho dén ching tu do dem tién dén ngéin hang
d6i 14y bac hoic vang tiy theo dinh nghia
chinh thie.

« Cho phép bac va vang tu do luu théong ti
trong nuéc ra nudc ngoai va nguge lai.

» Gid tri ghi trén bé mdit cla déng tién bing
ding gia tri kim loai ddc thanh tién.

Lic dau do bac tuong d8i phé bién hon vang
nén ngudi ta da ding bac lam tién trude tién vi ldc
dy vang con khan hiém va quy gi4 nén néu dung
vang lam tién sé khong tién loi cho luu thong vi
né qué nhé cho mot gi4 tri tuong d6i 16n. Dan din
c6 nhiéu mé vang duge kham ph4 ra va vang tré
nén pho bi€n hon khién cdc nuée sit dung ci bac
lan vang lam tién té. Tir d6 ch€ dé song ban vi ra
doi.

1.3.3 Ché& d) song ban vi

Ché d6 song béan vi hay cdn goi 1a ché do ludng
kim ban vi la ché do tién t¢ trong d6 ci bac lan
vang déu duge st dung 1am tién té luu hanh song
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song nhau va cd hai déu cé gid tri thanh toan theo
mot tuong quan do Nha nugc 4n dinh. Ching han
trudc nadm 1914, Phdp dinh nghia déng franc via
theo vang vira theo bac nhu sau :

1 franc vang = 322,5 mg vang chudn do 0,900
1 franc bac = 5 gram bac chudn d6 0,900

Tuong ty ndm 1792 6 My déng dollar ciing duoc
dinh nghia vita theo vang vira theo bac nhu sau :

I dollar vang = 1.603,80 mg vang rong
1 dollar bac = 24,06 gram bac rong

Qua dinh nghia trén day ching ta thay ring 1
franc bac ning gdp 15,5 lan franc vang ¢ Phap va
1 dollar bac ning gip 15 lan dollar vang & My.
Hay néi khdc di gid chinh thic cia 1 gram vang
bang gid chinh thdc cta 15,5 gram bac & Phap va
15 gram bac ¢ My. Ché d¢ song ban vi nhin chung
¢6 nhing dac di€ém chinh y&u sau day :

» Dan chiing duge tu do dem vang hay bac dén
s¢ dic tién dé€ d6i ldy tién dic theo dinh
nghia chinh thiec.

» C6 mot ty 1é tuong quan phdp dinh ¢§ dinh
gilla gid tri cla vang va gia tri clia bac. Trong
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vi du trén, 1 franc vang &n 15,5 franc bac &
Phap va 1 dollar vang dn 15 dollar bac ¢ My.

« C4 tién vang lan tién bac déu c6 gi4 tri thanh
toan nhu nhau, nghia 1a trong mua bén hay
tréd ng ngudi ta cé thé st dung tién bac hoic
tién vang dé thanh todn theo ty 1& tuong ung.

Thue t& luu thong tién té cho thay ring ché d6
song ban vi da ting la nguyén nhan giy ra nhiing
x40 trén trong doi séng kinh t&€ va luu théng tién
té do nan déu co tién vang hay tién bac tuy theo
su thing trdm cda gid bac va gia vang trén thi
truong. Vi du néu giad vang trén thi trudng cao hon
so vdi chinh thae thi nguoi ta ¢é xu huéng tich lay
tién vang va dua tién bac ra luu théng thay thé
cho tién vang. Diéu nay dua dén két qua 1a chi ¢6
tién bac xuit hién trong luu théng trong khi tién
vang dan da bién mat khéi luu théng. Su kién nay
dugc Gresham rat ra thanh dinh luat goi 14 dinh
ludt Gresham. Pinh luit nay ¢6 ndi dung nhu sau :
"Trong mot quéc gia khi nao hai thd tién té cung
duoc luat phdp céng nhan theo mot gid déi chinh
thie, déng tién x4u sé dan dian dudi dong tién tot
ra khéi luu théng".
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1.3.4 Ché& d) ban vi ngoai té

Ché d6 ban vi ngoai té la ch& 45 tién té trong
d6 don vi tién té clia mét qudc gia nio d6 duge dinh
nghia theo mot ngoai t& nhat dinh, thudng 14 ngoai
té manh. Ngoai té manh duge dung lam bdn vi cé
thé khong duge chuyén d6i ra vang. Nhung cédc nude
theo ché d6 ban vi ngoai té thudng tich luy ngoai
té duge chon lam ban vi va ky gii & ngian hang
Trung uong cta quéc gia c6 ngoai té duge chon lam
ban vi nhim ddm bdo giad tri cho dong tién cua
minh. Lich st tién té cho thay nhiing ngoai té manh
nhu bdng Anh, dollar My, franc Phap... da tung
dugc chon lam bdn vi cho nhiéu dong tién ctia nhiéu
nuéc trén thé gisi.

Ché d6 ban vi ngoai té hinh thanh va tré nén
théng dung tir khi cdc nudc lan luot bd ché d6 luu
hanh tién gidy kha hodn chuyén sang st dung tién
gidy bat kha hodn. Ché& dd ban vi ngoai té dua dén
hai hé luy quan trong sau day :

+ Xu huéng sit dung ngoai té trong thanh todn
qudc té& thay cho vang.

o Su hinh thanh cdc khu vue tién té nhu khu
vuc déng bang Anh, khu vuc dong dollar My,
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khu vue déng franc Phap, khu vuc dong escudo
Bo6 Pao Nha va khu vuc déng rouble.

1.4 HE THONG TIEN TE QuOC TE

Hé théng tién té xét trén binh dién d6i ndi da
tién héa tif hinh thai héa té sang tin té rbi buat té.
Trén binh dién d6i ngoat, hé théng tién té qudc t&
ciing c6 bién chuyén tir vang sang ngoai té roi buit
té. Phan con lai clia chuong nay sé xem xét su phat
trién ctia hé théng tién té quéc té€ qua tung gial
doan lich si tuong (ng véi timg hinh thdi khéc
nhau.

1.4.1 Vang

Vang da timg déng vai tro riat quan trong trong
hé thong tién té qudc té trudc nhing niam 1930.
Thai d6 cac nude thudng st dung vang khién cho
vang chiém dia vi doc ton trong thanh todn qudc
t&. V& mit lich si, vang dd tung duge st dung nhu
12 phuong tién trao déi béi vi né ¢é nhiing dic tinh
uu viét nhu bén, dé& cat trit, dé di chuyén, dé chap
nhén, dé phain chia thanh don vi. Nhung quan trong
hon hét 14 vi vang l1a héa té c6 sic mua bdo dam
va on dinh lau dai. Vi nhilng déc tinh quan trong



Chuong 1 : DAI CUONG VE TIEN TE 47

trén day, hau hét cdc nudc déu uva chudng vang va
st dung vang nhu 1a phuong tién tién té trén binh
dién quéc té. Tham gia vao hé théng tién vang
(gold standard), cdc nuéc thanh vién phéi cam két
giit vimg gia tri déng tién so v6i vang bang cdch
mua vao ho#c ban ra vang cho bét ci ai theo gia
da cong bo. Chéng han, tir 1821 dén 1914 Anh Qudc
duy tri gia vang ¢ muc 3,17 bang Anh mét ounce
va My duy tri gia vang ¢ mdc 20,67$/ounce trong
subt thai ky tir 1834 - 1933,

Hé théng tién vang duge phan chia thanh : hé
théng tién vang cé dién (the Classical Gold
Standard) va hé thong tién t& hoan doi ra vang
(the Gold Exchange Standard). Duéi day sé& diém
qua nhitng nét chinh cta hai hé théng nay.

Hé théng tién vang cé dién (1821 — 1914)

Sau chién tranh Napoleon, Anh Quéc trd lai véi
ché& d6 ban vi vang vao nim 1821. Ti 1821 dén
1880 nhidu nudc khdc ciing gia nhdp vao hé théng
tién vang. Thoi ky 1880 — 1914 1a thdi k¥ ¢6 nhidu
bién chuyén trong lich st kinh t& th& gidi duge

(1) Shapiro, A.C., Multinational Financial Management, Prentice Hall
(1996), trang 80.
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khidc hoa béi : su mé rong nhanh chéng ciia mau
dich quéc t& tu do, su 6n dinh cia gid ca va ty gia
hdi dodi, su chuyén dich ciia cdc ludng von va lao
dong qua lai gilta cdc nude va k&t qui la su ting
trudng kinh t€ nhanh chéng. Nhung khéng l4au sau
d6 thi The Chién I ng ra va hé théng tién vang bi
sup d6.

He thong tién té hodn déi ra vang (1925 — 1931)

Hé théng tién té hodn déi ra vang ra doi trong
thoi ky 1925 — 1931 duge xem nhu la su tai lap cda
hé théng tién vang da bi su sup d6 trong thoi ky
Thé Chién I. Theo hé théng tién té nay, My va
Anh c6 thé gitt du trif vang con cic nude khéc thi
vifa gilt vang via gi dollar My va biang Anh trong
du tri cda minh. Nam 1931 do 4nh huéng cia Khiang
hodng kinh t& thé& gi6i, Anh Quéc tuyén bé tir bd
ché& db tién vang va theo sau d6 hau cdc nude lin
lugt chuyén sang st dung tién gidy bat kha hodn.
Hé théng tién té hodn d6i ra vang cham dit va
vang dan dan mat di dia vi quan trong ciia né, cac
nudc chuyén sang thsi ky st dung ngoai té trong
hé thong tién t& qudc t&. Piéu nay xudt phat tir
nhing nguyén do sau day :
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« Khéi lugng hang héa sdn xuit va khéi luong
mau dich ngay cang tdng doi héi khéi luong
phuong tign thanh todn quéc t& cing ngay
cang téng, trong khi khéi lugng vang san
xudt ra lai phu thudc vao cdc nuéc ¢6 mé vang
16n nhuy Nam Phi, va Lién X6 (cii).

o Néu sif dung vang trong thanh todn quéc té
thi cac nude phéi tich liy vang dé c6 phuong
tién thanh todn, nhung du trit vang khoéng
sinh 1gi trong khi du trif ngoai té lai c6 thé
sinh loi dé& dang néu mua trdi phiéu hay gui
vao ngln hang Trung uvong.

» Viéc dung vang trong thanh toan qudc t& rat
bat tién do phdi van chuyén, bdo qudn tén
kém nhiéu chi phi.

o Su xuét hién cla c4c khu vyc tién té cing gép
phan dua cdc nude dén chd st dung ngoai té
thay cho vang trong c4c giao dich quéc t&.

Sau ddy sé xem xét nhitng nét chinh yéu cha
hé théng tién té qudc t& thoi ky sau su sup d8 cia
vang.
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1.4.2 Ngoai té

Nhiing bat tién vita néu trén khién cho vang
dan dan khoéng con duge sit dung phd bién trong
cdc giao dich qudc t& ma thay vao d6 ngudi ta su
dung c4c ngoai t& manh. Truéec Thé Chién II bang
Anh duge st dung 1am tién qudc t& nhung sau Thé
Chién II dollar My d4 thay thé bang Anh trong vai
tro tién té qudc t&. Pong tién clia mot qudc gia nio
d6 muén trd thanh dong quéc t& dugc cac nude khac
stt dung trong giac dich quéc t& doi héi phai c6 cdc
diéu kién sau :

e Thd nhit, qudc gia d6 phai chiém ty trong
16n trong miu dich qudc té.

o Thit hai, quic gia d6 phai cé thi trudng tai
chinh phat trién dé€ cic nudc khac tham gia.

« Thit ba, dong tién ciia qudc gia d6 phai cé sic
mua 6n dinh va ty gia héi doai 6n dinh lau
dai.

Véi ba ly do nay, ¢6 thé 1y gidi dugc vi sau dong
bang Anh dugc st dung nhu la déng tién quéc t&€
doc ton trude Thé Chién II. Sau Thé Chién do nén
kinh t& Anh bi kiét qué, ty trong méu dich qudc té&
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gidm sit nghiém trong, thi trudng tai chinh va thi
trudng héi dodi sup d8 nén dong bdng Anh da bi
loai khéi vai trd déng tién qudc t& doc ton.

Nguge lai, My 14 nuéc hdu nhu khéng bi anh
hudng ctia hau qué chién tranh ma con dugc hudng
lgi tif cude chién, nhat 1a trong cdng cudc téi thiét
lai chau Au sau chién tranh, cho nén tré thanh
nuée chidm ty trong méau dich 16n. Ngoai ra, dé 6n
dinh stic mua dong tién clia minh, My da ban vang
v6i gia 6n dinh trong suft 34 nim ti ndm 1934
dén nam 1968 véi gia 1a 35 USD/ounce. Nhy vay,
déng dollar My da loai dugec dong bing Anh va
chiém dia vi tién té quéc t& ddc tén cho dén ngay
nay.

Hé thong tién té quéc t& sau Thé Chién II duge
danh ddu bdi su hinh thanh cta hé théng tién té
Betton Woods (1946 — 1971) va hé thong tién té
hau Bretton Woods (1971 — nay). Ngoai ra con ¢6
hé théng tién té Chau Au duge hinh thanh tir 1979.

Hé théng tién té theo Théa Ude Bretton Woods
(1946 — 1971)

Theo Théa Uédc Bretton Woods, chinh pha céc
nuée thanh vién cam két duy tri ty gid c6 dinh cia
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ddng tién nudec minh so véi dollar My (USD) va
vang. Dua trén co sd gia vang dugc ¢6 dinh ¢ mic
35 USD/ounce, céc nudc cé thé thist lap ty gia déng
tién ctia minh so véi dollar My. Chang han, gid tri
cha déng mark Pidc (DEM) duge thiét 1ap 1a 1/140
ounce vang, diéu nay c6 nghia la gid tri cia mark
Pic1a 35 USD/140 = 0,25 USD hay 1 USD = 4 DEM.
Ty gia hoi dodi cha nhing dong tién khéac so véi
USD chi duge phép thay déi trong pham vi bién
d6 1% so v6i ménh gia cong bé.

Ty giad c6 dinh nay duge duy tri bdng sy can
thiép chinh thdc trén thi trudng ngoai héi bing
cdch 1a ngan hang Trung uong tham gia mua hodc
ban USD tuy theo quan hé cung cau trén thi trudng.
Hé théng tién té& Bretton Woods mang lai sy én
dinh ty gia va diéu nay c¢6 y nghia rat quan trong
vi né loai bé duge su bat én 461 vdi cac giao dich
budbn ban va ddu tu quéc t&€. Nho viy thic ddy su
tang trudng va dem lai lgi ich cho tat cd cdc nude
thanh vién.

Tuy nhién hon 25 ni&m dudi ch& d9 ty gid cd
dinh theo Théa Udc Bretton Woods, hau hét chinh
phG cha cdc qudc gia thanh vién déu khong muén
gin chinh sach tién té cGa minh véi viéc duy tri
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sttc mua dong tién nhu cam ké&t. Su ngin ngai cda
chinh phu trong viéc diéu chinh stc mua déng tién
hodc diéu chinh chinh sach kinh t& nhdm duy tri
ty gia 6n dinh nhu d4 cam két cudi cung dua dén
sut khing hodng ty gid. Nhiing trdan chién ty gia da
x4y ra giita cdc ngadn hang Trung uong nhung két
quéd sy thdng loi lai thude vé& thi truomg. That ra,
hé thong ty gid Bretton Woods chi 12 hé théng ty
gid ¢d dinh trén danh nghia ma théi. Trong s& 21
nudc cdng nghiép chi chét, chi ¢6 My va Nhat ban
la gitr duge gi4 tri déng tién cha minh 6n dinh sudt
thoi ky 1946 - 1971, 12 nuée phidi pha gia déng
tién trén 30% so véi dollar My, 4 nuéc ning gis
dong tién cia minh va 4 nuéc phdi thd ndi ty gia
vao gitta nam 1971 khi hé théng tlen té Bretton
Woods sup dé.

Trong hé thong tién té Bretton Woods, trach
nhiém cia M§ 1a duy tri su 6n dinh cda gia ca bdi
vi tdt c4 dong tién cha cdc qudc gia khéc déu dua
vao gid tri cia dong dollar M¥, va ddng tién cdc
nuéc khac phai chiu d4nh hudng lam phat déng
dollar My. Do vay, néu My giir gi4 vang 6n dinh &
muc 35 USD/ounce thi gid cd thé& gi¢i sé& 6n dinh.
Nhung khéng may 1a My khong thé nao giir duge
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gid vang 6n dinh ¢ mdc nay vi nhimg 1y do sau
day :

« Thi nhit 14 do Chinh pht Johnson phai chi
tidu qud 16n vao nhimg ndm 1960 cho viéc
leo thang chién tranh & Viét Nam va cho
nhimg chuong trinh xa héi rat t6n kém bing
viée in tién thay vi ting thué. K&t qui 1a M§
khé long gitr duge gid vang nhu da cam két.

o Thi hai 12 sau khi kinh t& chau Au va Nhit
Béan duge phuc héi sau chién tranh, cdc nudc
nhu Pic, Phdap, Anh, Nhat, ... bat dau gia
tang xuat khdu va thu vé déng dollar M§ cho
nén du trit ngoai té (USD) clia cac nudc nay
ngay cang gia ting. Trong thoi gian nay, M¥y
cam ké&t bdn vang vdéi gid c¢6 dinh 35
USD/ounce, vi thé, cdc nuée chau Au va Nhat
Ban si dung du trit ngoai té clia minh dé tan
edng vao kho vang cia My khién cho du trir
vang cia My can dan. K&t qua 1a My phai
ngimg viéc chuyén ddi dollar ra vang theo
gid chinh thic vao nam 1968 va tha néi gia
vang vao ndm 1973.

e Thua ba la cdc nuSe DPiae, Nhat va Thuy Si tu
chéi su ap dat ty 18 lam phdt cia My lén
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dong tién cla ho theo co ch& tj gid cs dinh,
két qua la dollar gidm gia manh so vdi déng
tién cdc nude nay.

Nhu vay 14 sau 25 ndm hoat déng ciia hé théng
tién t& theo Théa Udc Bretton Woods, cui cung
cdc nudc thanh vién, k€ cd My 12 nudc ding dau,
déu roi vao tinh cdnh nay hay tinh cdnh khae khién
khong thé nao gi¥ duge ding nhu nhimg gi minh
da cam két. Cho nén, sy sup d6 ctia hé théng tién
té nay vao nam 1971 1i tat yéu.

Hg théng tien té hdu Bretton Woods (1971 —
nay)

Sau khi hé théng tién té Bretton Woods sup
d6, thang 12 nim 1971 theo Thda Usc Smithsonian -
(Smithsonian Agreement), déng dollar My bi ph4
gia chi con 1/38 ounce vang va, nhu vay, déng tién
cdc nudc khac duge ndng gid so véi dollar My. Tuy
nhién, nhimg né luc cudi cing dé thiét lap ty gia
mdi rot cude cing that bai va thé giéi bude vao thoi
ky tha ndi t§ gid vao nsm 1973.

1.4.3 Biit t¢ SDR

Vao cudi thap nién 1960 dau thap nién 1970 do
sttc mua d6ng dollar My d4 ¢6 nhiing budc thing
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trAm khién cho cdc nudc khac bdt dau mat niém
tin vao viéc du trit ddng dollar. Ping trude tinh
hinh d6, thdng 9/1967 Quy Tién Té Quéc T¢ (IMF)
nhém hop tai Rio de Janeiro ban bac vé viéc sédng
lap mét loai dy trit quéc t& mdi goi 1a Dy Trit Pic
Biét (Special Drawing Rights) viét tit 12 SDR.

SDR (Special Drawing Right) 1a mét loai bit té
duge Quy Tién Té Quéc Té (International Monetary
Fund - IMF) sdng l4p ra nam 1968, dugc st dung
nhu 12 mét don vi tién té qudc t&, lam du trd qudc
t€ c¢6 kha ning chuyén déi ra ngoai t& manh. Gi4
tri chinh thie cia SDR duge cén cif vao bdn vi tdng
hgp cha cdc don vi tién t& hang diu cia nhiéu nuée,
cht khong phdi chi dua vao dollar My. Ly do ra
d&i cia SDR la do cdc nudc mudn tao 14p mdt loai
du trit tién té khéc, khong 1& thudc vao dollar My,
da tré nén bat én tir dau thap ky 70.

SDR thé hién duéi hinh thic tién ghi s8 cta
cdc qude gia tai IMF va cdc nuéc cé thé st dung
cho muc dich dit trit va thanh todn nhu 14 mot loai
bt té. Giad tri cha SDR duge 4n dinh 14 0,888671
gram vang, tuong duong v6i ham lugng vang cua
USD lac d6. Viéc phan phéi quyén st dung SDR
tity thudc vao ty 1& gép von cla cdc thanh vién tham
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gia va téng s6 SDR ma IMF phét hanh. Vi du My
14 thanh vién cta Quy véi ty 1&é déng gép la 24,4%,
néu Quy sdng tao ra 1 ty SDR thi My dugc phén
phéi st dung 244 triéu SDR.

1.4.4 Pong tién chung chau Au (EURO)

Nhu da néi 6 phan 1.2.2 mdt trong nhiing yéu
t6 cdn thist dé mot dong tién nao dé duge cac nude
khéc sit dung nhu déng tién quoc t& 1& qudc gia dé
phéi chi€m ty trong 16n trong mau dich qudc té.
N&u chi riéng Duc, Anh hosic Phap thi khong thé
nao sanh duge v6i My va Nhét. Trong dé su hinh
thanh lién minh chau Au véi 15 nudc bao goém :
Anh, Ailen, Ao, Bi, B Pac Nha, Pan Mach, Biic,
Ha Lan, Hy Lap, Italia, Lucxambua, Phap, Phan
Lan, Tay Ban Nha, va Thuy Dién sé tao ra ty trong
mau dich diang k& c¢6 so sanh véi My va Nhat. Su
hinh thanh lién minh chau Au cdn tao ra thi truong
théng nhat gita cdc qudc gia thanh vién.

La mét thi trudng théng nhat, nghia 14 trong
pham vi 15 nuéc thanh vién ngudi dan c6 thé tu
do di chuyé&n va hang héa dich vu ké cd vén ¢6 thé
tu do luu thong ma khéng chiu mdt sy han ché nao.
Tuy nhién, thi trudng thong nhdt khong thé dé
dang dem lai loi ich day da cta né khi ma chi phi
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giao dich tuong déi cao do phdi chuyén déi tir loai
tién clia nudc nay sang loai tidén cGa nude khac va
tinh trang bap bénh gin véi su bat 6n cta ty gia.
Nhing trd ngai nay sé mat di n€u nhu Lién Minh
Chéau Au st dung chung méi loai tién.

Nhitng 1y do nhu vita phén tich trén day thic
ddy cac nuéc trong Lién Minh di dén quyét dinh
tao 1ap déng tién chung chau Au c6 tén goi 1a déng
euro. Ngay 01/01/1999 déng tién chung chau Au
chinh thidc ra ddi va duge st dung trong céc giao
dich ngin hang & 12 trong s6 15 nudc thanh vién,
ngoai trif Anh, Pan Mach va Thuy Dién sé gia nhap
sau. Sau 3 ndm chudn bi tir 1999 dén 2001, ngay
01/01/2002 Ngan hang Trung uong chiu Au da dua
euro tién gidy va tién cdc ra luu hanh trong céc
nuéc thanh vién. Lac dau déng euro con luu hanh
song song véi noi té cla cdc qude gia thanh vién
tham mot thdi gian nhim mue dich chd chuyén déi.
Pé&n 01/03/2002 ddng euro tré thanh déng tién hgp
phédp duy nhét trén toan khu vuc euro. Sy ra doi
cGa euro dem lai cho cdc nu6e thanh vién cling nhu
toan thé gisi nhing lgi ich duéi day :

+ DPbng euro lam cho moi chuyén tré nén dé
dang hon déi véi cdc cong ty khi lam &n kinh
doanh véi khdach hang trong khu vuc euro.
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Céc cong ty ¢6 thé giao dich kinh doanh véi
hdu hét cdc nuée trong Lién Minh Chéau Au
bing mot loai tién té. Do vay, cde giao dich
tai chinh dugc don gidn héa, gid ca tré nén
rd rang hon va dao dong hoi dodi gilta céc
nudc thanh vién di bién m4t. Hon nita, né
con mé ra mdt thi trudng tién té mdéi giup
cho cac nudc thanh vién da dang héa nhu céu
vay vén clia minh.

+ Khi di chuyén trong khu vuc déng euro ngudi
ta chi can déi tién mot 1an. Didu nay giap
tiét kiém rat nhidu vé thsi gio va tién bac
do khéng phai d6i tién nhiéu 14n khi di chuyén
tU nudec nay sang nuéc khéc trong pham vi
khu vuc euro.

» Khi mua sdm trong khu vuc euro gia cd duge
niém y&t bing mét loai tién duy nhat gidp
ngudi ra ¢ thé so sdnh mét cach dé dang dé
c6 quyét dinh lya chon hang héa ding d4n.

« Dong euro con cé tdc dong tich cuc lén thi
trudng thé gidi thong qua viéc cung cap mot
dong tién chic chdn dé lua chon bén canh
dong dollar My va yen Nhat trong danh muc
dau tu va lam déng tién du triv.
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Chuong 2 :
HE THONG NGAN HANG

MUC TIEU CUA CHUONG

Muc tiéu cia chuong nay la nhdm gidi thiéu hé
théng ngén hang trong nén kinh té thi truong va
hé théng ngan hang ¢ Viét Nam. Hoc xong chuong
nay sinh vién sé :

o Hidu dugc vai tro va chic ndng cua ngan
hang doi véi nén kinh té, tw do thdy duge
tém quan trong ctia né doi véi moi hoat dong
ctia nén kinh té.

e Hidu dugc hé théng ngdn hang dugc to chite
nhit thé nao & cde nudc c6 nén kinh té thi
truomg néi chung va & Viét Nam noi riéng.
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2.1 NGAN HANG VA VAI TRO CUA NGAN HANG
TRONG NEN KINH TE

2.1.1 Lich s hinh thanh ngan hang
2.1.1.1. Sy hinh thanh ngén hang :

Lic dau nghé kinh doanh tién t& do nha thy
dimg ra t6 chic vi ddy la ndi ton nghiém dugc déan
ching tin tuéng dé ky gdi tai sdn va tién bac. V&
sau, do nhan thdy nghé kinh doanh nay c6 nhidu
lgi 1gc nén nhiéu gi6i nhdy vao. K&t qua dén thei
ky van minh Hy Lap hoat déng ngan hang dugc t&
chic trong cad 3 khu vie : Nha the, khu vue tu va
khu vitc cong. Nghiép vu kinh doanh thgi ky nay
bao gom ddi tién, nhan géi tién, bao quén, cho vay
va chuyén tién.

Dén thai ky Phuc hung, cic t8 chie kinh doanh
tién t& ph4t trién nhanh va mé rong thém nhiéu
nghiép vu méi nhu chi tra bing thuong phiéu, t6
chic thanh todn bu trir... Thei ki nay da xuat hién
nhiing ngan hang gia tdm ¢ ddu tién nhy Jacques
(1395 — 1456) ¢ Phap, gia dinh Medicis ¢ Y, gia
dinh Fugger ¢ Pitc va cdc t8 chice kinh doanh tién
té¢ nhu Banco di Bacelone thanh lap nam 1401,
Banco di Valencia nam 1409, Banco di Realto niam
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1587. Nhitng t8 chifc nay duge xem la tién than cia
ngin hang.

Sang thoi k¥ can dai xudt hign mot s6 t6 chic
kinh doanh tién t& 16n dugc xem 1a khéi diém cua
k¥ nguyén ngan hang hién dai. Tiéu biéu ¢6 : Ngan
hang Amsterdam (1609) ¢ Ha Lan, ngin hang
Hamburg (1619) & Ditc, ngan hang Anh quéc (Bank
of England, 1694).

2.1.1.2. Giai doan phdt trién :
a) Trong thé ky 15 dén cudi thé ky 18

Trong giai doan nay hoat dong ngan hang ¢6 2
dic trung :

— Céc ngan hang con hoat déng doc lap chua
tao ra hé théng chiu sy rang budc lan nhau.

- Chitc ning hoat déng cta cdc ngan hang déu
nhu nhau bao gdm viéc nhédn ky théc, chiét khay,
cho vay, phét hanh gify bac va nhin thuc hién cac
dich vu tién té.

b) Ti the ky 18 dén thé ky 20

Trong giai doan nay Nha nuée bit dau can thigp
vao hoat dong ngan hang bang cich ban hanh cac
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dao Iudt nhim han ché& b6t s§ lugng ngan hang
duge phép phdt hanh. O giai doan nay ngan hang
da hinh thanh hé théng va chia ra 1am haj loai :

— Cdc ngan hang duge phép phat hanh tién, goi
12 ngan hang ph4t hanh.

- Cdc ngan hang khéng duge phép phat hanh
tién, goi 1a ngan hang trung gian.

o) Tt ddu thé ky 20 dén nay

Pau thé ky 20 hau hét cdc nude déu thue hién
c6 ché€ mdt ngan hang ph4t hanh. Tuy nhién ngan
hang phét hanh van con thude s§ hitu tw nhan. Ma;
dén cudc khing hoing kinh t& 1929 — 1933 Nha
nudc méi bat ddu qude hitu héa va nim 14y ngan
hang phat hanh.

2.1.2 Vai tro cita ngan hang doi véi nén kinh t&

Trong phén lich s hinh thanh ngan hang ching
ta thdy ring ngan hang ra doi va phat trién mot
cach tu phdt qua mot qud trinh lau dai gin véi su
phédt trién cda nén kinh t&. Nén kinh t& cang phdt
trién thi ngan hang va hoat dong ngan hang cang
phdt trién. Khéng ai nghi ngts gi khi thdy ngan
hang & cdc nude 6 nén kinh t& phat trién nhy Anh,
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Mg, Phdp, Thuy Si, Canada, Uc, Nhat Bén,
Singapore... phdt trién hon ngan hang & cdc nuée
c6 nén kinh t& cham phat trién nhu Viét Nam, Lao,
Campuchia, Mién Bién... Ngugc lai su ra doi va
phdt trién cGa ngin hang cé tic dong gi hay néi
khac di ngdn hang déng vai trd nhu thé nao déi
vGi su phat tri€n cla nén kinh t& ?

Trong chuong 1 chung ta thdy tién té déng vai
trd quan trong trong nén kinh t& vi nhu mau huyét
déi v6i co thé. N&u nhu méu luu théng trong co thé
mang theo chit dinh duéng dé& nudi dudng céc té
bao thi tién té luu théng trong nén kinh t& mang
theo déng luc thic day nén kinh t& phat trién. Médu
huyé&t luu théng trong co thé duge 1a nhd trai tim
déng vai trdo vira bom vita hit khién cho né khéng
nging tudn hoan trong co thé. Ngan hang cing
déng vai tro tuong tu nhu vay déi véi nén kinh t€.
N6 hoat dong nhu mét "tram bom”, vita bom tién
vao ting t& bao dé nudi dudng va thic ddy su phét
trién cGa nén kinh t&, vita thu hit tién thira tit nén
kinh t& gidp cho luu théng tién té duge diéu hoa.

Vai tro cia ngan hang sé con duge xem chi tiét
hon khi ban dén ting loai ngan hang cu thé nhu
ngan hang Trung uong, ngin hang thuong mai,
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hodc ngan hang d4u tu phéat trién trong hé théng
ngén hang. Trude khi ban dén vai trod cia timg loai
ngin hang nay ching ta nén ban dén té chic hé
thong ngdn hang trén thé gidi ciing nhu § Viét
Nam nhu thé nao.

2.2 TO CHUC HE THONG NGAN HANG TREN
THE GIOI

2.2.1 T6 chitc hé théng ngan hang trong nén kinh
t& k&€ hoach tap trung

Trong nén kinh t&€ k& hoach tdp trung nhu da
timg thdy & Lién X6 va c4c nuéec Pong Au cii, hée
théng ngan hang duge t& chitc nhu 1a hé théng ngan
hang mét cdp, mang tinh chat déc quyén Nha nudc
va thong nhit toan nganh tit Trung uong dén dia
phuong. Mé hinh t8 chdc ngidn hang nhu vay phi
hgp véi nén kinh t& tdp trung hoat dong theo k&
hoach cia Nha nuéc. Nhung khi chuyén sang co
ché& thi trugng, hé thong ngin hang mét cap khong
con thich hgp khién cho cdc nuée nay phai tién
hanh c¢ong cude cdi t6 nhim }am cho hé théng ngan
hang thich ing véi nhu cdu d8i mdi nén kinh t&.

Pham vi quyén sdch nay khéng ban nhiéu dén
hé théng ngin hang trong nén kinh t& k& hoach
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tap trung vi hig¢n nay tdt c4 hé théng ngan hang
theo md hinh nay déu da cai t§ va chuyén sang mé
hinh ngan hang c@a cdc nuéc c¢6 nén kinh t& thi
trugng.

2.2.2 T4 chitc hé théng ngan hang trong nén kinh
t& thi truong

Khéc v6i nén kinh t& k& hoach tap trung, trong
nén kinh t& thi trudng hé théng ngan hang duge
td chide theo mé hinh ngan hang hai cap bao gom :
Ngén hang Trung uong (Central Bank) va ngin
hang trung gian (Intermediary Bank). Su phan chia
gita ngln hang Trung uong va ngin hang trung
gian dya vao déi tugng giao dich véi ngin hang,
theo d6 ngan hang trung gian giao dich véi cong
ching trong khi ngan hang Trung wong khong giao
dich véi cong ching ma giao dich véi ngin hang
trung gian. Phan tiép theo s& xem xét chi tiét hon
timg loai ngn hang nay.

2.2.2.1 Ngédn hang trung gian
a. Ngén hang trung gian lo gi ?

Muén hiéu ngan hang trung gian la gi va mét
td chic nhu th& nao duge xem 1a ngan hang trung
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gian, trudc hét can tim hiéu qua vé dinh nghia ngan
hang. C6 nhiéu dinh nghia khéc nhau v& ngan hang
nhung dinh nghia duge néu trong dao luit ngan
hang ngay 13/06/1942 cia Phdp duge xem la dinh
nghia r6 rang, chinh xdc va d& hiéu. Theo dao luat
nay, dugc xem la ngan hang 14 nhing xi nghiép
hay co s¢ lam nghé thuong xuyén nhdn cia céng
ching dudi hinh thiic ky thdc hodgc hinh thite khde
ma ho dung cho chinh ho vao nghiép vu chiét khdu,
nghiép vy tin dung hay nghiép vu toi chinh. Qua
dinh nghia nay, ching ta thdy ngin hang la nhimng
t8 chic nao ma thue hién cde hoat dong ticu bidu
sau day :

+ C6 nhén tién gdi cda cong ching dudi hinh
thic ky thée, tde 1a md tai khodn d& cong
ching gl tién viao.

o S{ dung tién gt huy dong duge dé chiét khau,
cho vay va lam cdc dich vu tai chinh khdc
nhu thanh todn, bdo lanh, chuyén tién. ..

Trong d6 ba hoat déng : nhan ky thac, cho vay,
va lam dich vu thanh todn la ba hoat d6ng tidu
bidu gitip ¢6 thé phan biét duge ngan hang véi cac
t6 chic khdce, dic biét 1a t6 chdc tai chinh phi ngan
hang.
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Budc tiép theo la lam rd thé nao 14 trung gian ?
Tit trung gian & day duge s dung dé lam ndi bat
vai tro trung gian cda ngén hang trung gian vé ba
phuong dién. Thi nhat 14 trung gian gitfa ngan
hang Trung uong va cong ching, theo d6 ngan hang
Trung uong 1a ngan hang khéng c¢6 giao dich véi
cbng ching ma giao dich v6i ngén hang trung gian.
Thi hai 1a trung gian tin dung gita ngudi gli tién
va ngudi vay tién va thi ba 13 trung gian thanh
to4n giita ngudi tra tién va ngudi thy huéng.

b. Cde logi hinh ngdn hang trung gian

Tauy theo mdi nudc ngan hang trung gian cé tén
goi khdc nhau nhung nhin chung ngan hang trung
gian c6 Cac loai hinh chinh sau day : ngan hang
ky thac hay con goi 1a ngan hang thuong mai
(Commercial Bank), ngin hang dAu tu phat trién
(Development and Investment Bank) hay con gol
13 ngén hang kinh doanh, ngan hang déc biét, ngan
hang c6 muc dich xa hoi.

Ngan hang thuong mai — DAy 12 loai hinh ngin
hang 1au doi nhét cé tir e ngén hang mdéi ra doL.
Lac 4y ngdn hang thuc hién nhan gti va cho vay
nhung chua c6 hoat dong chuyén biét giita nhén



Chuong 2 : HE THONG NGAN HANG 69

gui va cho vay ngdn han véi nhan giii va cho vay
trung va dai han ma hoat déng ngin hang mang
tinh téng hop. Nguyén Vin Ngon (1990) dva vao
Bao Cdo Phat Trién Thé Giéi nam 1989 (World
Development Report, 1989) cho réng quan niém
ngin hang tdng hgp hay ngan hang da ning (uni-
versal bank) da dugc dp dung tit khi c6 hoat déng
ngan hang. Theo quan niém nay, ngan hang lam
dd moi viée tir nhén tién giii va cho vay d&n viéc
dau tu nhu hin vén thanh lap céng ty, mua ban
chiing khodn, bdo hiém... Quan niém ngin hang
téng hop khéng chi duge 4p dung triét dé & céc
nude phuong Tdy ma cdn duge 4p dung & Nhat va
My tu thap nién 1870 dén khi xdy ra cudc khing
hodng kinh t& thé€ gisi nam 1929.

Tl khing hodng kinh t& thé giéi nim 1929 sy
phén biét giita ngan hang ky thdc hay ngan hang
thuong mai va ngan hang d4u tu phat trién hay
ngian hang kinh doanh lan réng & nhiéu nuée tir
Au Chau dén Bdc My. G giai doan nay, ngin hang
nao tdp trung chu yéu vao hoat déng nhan gii va
cho vay ngin han duge xem 13 ngan hang thuong
mai, con ngin hang nao chd yéu t4p trung nhin
gui va cho vay trung va dai han dugc xem 1a ngan
hang dau tu phat trién.
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Tuy nhién tir giita thap nién 1960 trd lai day
quan niém ngin hang téng hop bit ddu quay trd
lai. Tir d6 d&n nay, ranh gigi phén biét giita ngén
hang thuong mai va ngan hang d4u tu rat mg nhat
vA ngin hang ngly nay cang ddn than vao nhiéu
hoat ddng khédc nhau, cht khéng chuyén nghiép
vao hoat déng thuong mai hay hoat dong dau tu.

Ngan hang ddu tu phét trién ~ Ngan hang dau
tu phat trién hay con goi 14 ngén hang kinh doanh
12 loai ngan hang chd yéu thuc hién nhin gui va
cho vay trung va dai han. N6 st dung von riéng la
chti y&u, néu thi€u thi huy dong thém bing cdch
phdt hanh trdi phigu. V& mat nghiép vy, ngin hang
dau tu phat trién ngoai viéc nhén gui va cho vay
trung va dai han con hin vén hodc mua c6 phan
clia chc e¢bng ty hodc cdc td chie tai chinh, giip 4o
tai chinh va chuyén mén dé thanh ldp cdc cong ty;
xi nghiép hay du 4n diu tu, bdo lanh phdt hanh
ho#c bao tiéu chitng khodn (underwriting) cho céc
cong ty cé phéan.

Pic diém hoat doéng cta ngan hang dau tu la
khéng cAn nhan ky thac ngdn han nhiéu cla cong
ching nén khéng cdn mé chi nhdnh & nhiéu noi
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nhu ngan hang thuong mai. Trai lai, do thudng
xuyén tham gia dau tu hoic tai trg cho cac du 4n
dau tu nén ngin hang can d6i ngii chuyén vién can
thiét nhu chuyén vién giam dinh, thdm dinh du 4n,
chuyén vién ké todn, k¥ su cong trinh, cdc nha kinh
t& hoc... d€ gitip ngan hang ¢6 thé danh gisd tinh
kha thi va hiéu qud cia nhimg du 4n dau tu ma
ngin hang du dinh tai trg hay gép von.

Ngin hang dic biét — Day 1a loai ngidn hang ma
hoat déng ctia né ¢6 tinh chat dic thi, mot s6 nét
gidng ngan hang thuong mai nhung mét s6 nét
khéc lai gidng ngan hang ddu tu. V& loai hinh va
tén goi, ngan hang dic biét c¢é tén goi rat khéc
nhau tily theo mbi nudc nhung tidu bi€u c6 mot s6
loai hinh sau day :

» Ngan hang ti€t kiém hé tuong (Mutual
Savings Banks).

o Hiép hoi cho vay va tiét kiém (Savings and
Loan Associations).

« Ngian hang xuit nhip khiu (Export and
Import Banks).

o Ngan hang dia 6c (Housing Banks).
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Ngin hang c¢6 muc dich xd hoi — Day la loai
hinh ngin hang hoat d¢ng khéng nhim muc tiéu
Igi nhudn ma nhim phuc vu va hd trg cho mét s6
tang 16p xa hoi khé khin nao d6. V& tén goi rat
khac nhau nhu ngin hang phuc vu ngudi ngheo,
ngan hang binh din, ngin hang phuc vu néng thén,
tin dung néng thén, ngdn hang phuc vu sinh vién,
ngdn hang chinh séch... nhung nhin chung céc
ngin hang nay nhim muc tiéu chinh sach hon 1
lgi nhuén.

2.2.2.2 Ngén hang Trung uong
a. Sy can thiét phdi cé ngan hang Trung uwong

Vé mit lich s, ngan hang va hoat dong ngan
hang da c6 tir 1au nhung quan niém vé su cAn thiét
phai ¢6 mot ngdn hang Trung uong § mdi nuée chi
xudt hién ré rét vao ddu thé ky 20. Nhu da trinh
bay trong phan ngin hang trung gian, ching ta
thdy ring hoat dong chinh cia ngan hang trung
gian, déc biét 14 ngdn hang thuong mali, 1a nhan
ky thac va cho vay. Khi nhan ky thdc ngin hang
phéi tra 14i tién gli, cdn khi cho vay thi ngin hang
nhan dugc 14i cho vay. Chénh léch giita 1di sudt
tién vay va lai suft tién gii tao ra loi nhuan cho
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ngan hang. Tuy nhién, khi nh4n tién gdi ngan hang
khong thé sit dung 100% ky thdc cha cong ching
d€ cho vay do phdi tao lap du trit phong khi khach
hang dén rit tién dot xuit.

Vi du mét ngdn hang thuong mai nhan ky théc
la 100 triéu dong véi ldi sudt 10%/mniam, phai tao
lap du trir 20% va c6 thé sit dung 80% ky thac dé
cho vay véi lai sudt 12%/mam. Gid si cdc yéu td
khac khong d6i, sau mét ndm hoat déng tinh hinh
giao dich nhu sau :

« Thu 14i cho vay :
80 triéu x 12% = 9,6 triéu dong
o Tra ldi tién gii :
100 triéu x 10% = 10 triéu déng
+ Loi nhuin = Lii cho vay — Lai tién gi

=96 - 10 = — 0,4 triéu déng

Gid s khong ¢6 ngin hang Trung uong, do d6,
khéng ¢6 su rang budc vé ty 1& du trit bat budc va
l14ai suat. Khi d6, dé tranh 16 trong kinh doanh,
ngin hang thuong mai s& lam hai cach : (1) tang
1di sudt cho vay va (2) gidm ty 1& du trit. Cach tha
nhat thudng khé khin do ngdn hang hoat ddng
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trong didu kién canh tranh nén khong thé tu ting
14i suat cho vay dugc, hon nita ting 1ai sudt khién
cho cAu tin dung gidm két qua 1a doanh sé cho vay
chéng nhitng khéng ting 1én nhu mong dgi ma con
¢6 thé gidm. Do vay, cdch thi hai xem ra dé dang
thye hién hon. Tuy nhién, néu theo dudi céch thi
hai thi lgi nhuin ngan hang gia téing nhung rii ro
ciing tang theo, chéng han, ngan hang sé gia ting
doanh s8 cho vay 1én 90% va duy trif chi con 10%.
Khi 4y :
e Thu l4i cho vay :
90 triéu x 12% = 10,8 triéu dong
o Tra lai tién gui :
100 triéu x 10% = 10 triéu dong

« Loi nhuan = Lai cho vay - Lai tién gii
- 108 - 10 = 0,8 triéu déng

Qua vi du minh hoa trén day ching ta thay
ngin hang trung gian thudng ¢ ging cho vay dén
mic t6i da c¢6 thé duge nhdm muc tidu gia tang loi
nhuin. Nhung 1am didu nay s& ddy ngan hang vao
th& rii ro, néu nhu xdy ra mot cudc d8 x6 khach
hang dén ngan hang rat vén. Trong tinh thé nhu
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vdy, ngan hang can c6 mét sy trg gitp tir bén ngoai
méi da stic ddi phé vé6i sy rit von 6 at. Néu khong
¢6 ngln hang Trung uong, cdc ngan hang trung
gian phédi bdm viu vao nhau trong con hoan nan,
Nhung sy bam viu vao nhau nhu viy d& din dén
su sup d6 clia ca hé théng va dua dén khing hodng
kinh t& véi nhimg hau qud khén ludng. Tir thue
tién trén, ngudi ta di dén nhat tri cAn phai cé mdt
ngan hang da sic manh vé tai chinh ddng phia sau
lam ch6 dua vitng chdc cho ci hé théng ngan hang
trung gian. Ngan hang 4y chinh 1a ngan hang Trung
uong.

b. Ngubn goc va lich sit hinh thanh ngdn hang
Trung uong

Vé ngudn géc lich s&, ngan hang Trung uong
hinh thanh tit ngan hang ph&t hanh trai qua hai
giai doan : Giai doan ngin hang ph4t hanh va giai
doan quéc hitu héa bi&n ngan hang phat hanh thanh
ngin hang Trung uong.

Giai doan ngin hang phdt hanh

Ngan hang phat hanh tién 14 ngan hang duge
chinh phd giao phé cho nhiém vu phat hanh tién
té. Lic dau ngan hang phdt hanh chua tap trung
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vao mdt ddu moi ma do nhimg ngan hang thuong
mai nao déng vai trd quan trong trong hé théng
ngin hang va dugc Nha nudc giao phé c¢6 nhiém vu
phat hanh tién. Nhitmng ngan hang thuong mai nhu
viy déng ludén vai tro ngin hang phat hanh.

Tuy nhién, do chua tdp trung viéc phdt hanh
tién vao mot ngan hang duy nhit nén Nha nudc
rat khé kiém soat dugc tdng sd tién té trong luu
thong va diéu nay khién cho hoat déng cda nén
kinh t& d& bi réi loan. Cho nén vé sau nay phat
sinh yéu cAu phai tdp trung viéc phdt hanh tién
vao mét ddu méi duy nhat. Lich st hinh thanh
ngdn hang phéat hanh ¢ cdc nudc nhu Anh, Phap,
Y, Pute, Thuy Pién cho thay ngan hang phdt hanh
thudng thodt thai tir ngdn hang thuong mai theo
kiéu vira md ta. P6 14 cdc trudng hgp cia Ngan
hang Anh Quéc (1694), Ngin hang Phdp Quéc
(1800), Ngian hang Tay Ban Nha (1873), Bank of
Prussia ¢ Bidc (1875), Banque du Japon ¢ Nhit
(1882) va Riskbank & Thuy Dién (1926).

Giai doan quéc hitu héa ngidn hang phit hanh
thanh ngan hang Trung uong

Nhu da trinh bay & trén, viéc tip trung nhiém
vu phat hanh tién vao tay mot ngan hang duy nhat
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thé& hién mot budc tién trong qué trinh hinh thanh
ngan hang Trung uong. Tuy nhién § giai doan nay
ngin hang phat hanh vin con 14 ngin hang tu
nhan. Diéu nay gay khong it khé khin cho chinh
phi trong viéc diéu khién hoat dong kinh t&€ hitu
hiéu bdi vi d€ diéu hanh nén kinh t& doi héi chinh
phu :
« Phai ndm va diéu hoa duge sy phat hanh tién
t.
o Thuc hién cdc nghiép vu ngén hang cho chinh
phi.

o Luu giir du trit tién té cha céc ngin hang
khéc.

« Luu giit v& quan ly quy kim va ngoai té cla
quéc gia.
o Cung cédp tin dung cho cdc ngin hang trung

gian khac.

o Kiém sodt s6 lugng tién té va tin dung sao
cho phi hop véi nhu ciu thyc sy clia nén kinh
té...

Bing trude nhimg yéu cdu d6, chinh phu thay
khéng thé ti€p tuc dé ngan hang phat hanh nam
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trong tay tu nhan vi quyén lgi clia tu nhan nhiéu
khi khéng di d6i tham chi con tuong phdn véi quyén
1¢i qudc gia. Vi 18 d6, chinh phd thay cin thiét phéi
qudc hitu héa ngin hang phét hanh va bién né
thanh ngan hang cida chinh pha. Tir 46 ngén hang
Trung uong ra doi. P& hiéu duge qud trinh ra doi
va hinh thanh ngin hang Trung uong, dudi day sé
xem xét mot s6 ngan hang Trung uong tiéu biéu.

c. Mot s6 ngin hang Trung uong tiéu biéu

Ngan hang Anh Quéc (Bank of England) - duge
thanh 14p nim 1694 nham muc dich dng tién cho
chinh phi. Lic ban dau né 1a mot céng ty tu nhan
c6 von gép 1én dén 1,2 tridu bang Anh. Tdng s6
tién nay duge dung vao viéc cho chinh phu Anh
vay. Bu lai chinh phii ban cho ngan hang déc quyén
phat hanh tién t& trong mot gidi han nhat dinh.
Lic bdy gid nhidu ngan hang khdc ciing duge phat
hanh tién nhung dic quyén phat hanh tién cia cdc
ngAn hang nay ngay cang giam trong khi ddc quyén
cia Ngan hang Anh Qudc ngay cang tang. Nim
1946, theo dao luat duge ban hanh ngay 14/02/1946,
chinh phti Anh di quéc hiu héa Ngan hang Anh
Quéc va bifn né thanh ngan hang Trung uong. Vén
cha ngin hang nay duge chuyén sang cho Ngan
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Khé va bu lai cac ¢d déng duoe cdp cho trai phiéu
tuong duong véi s6 ¢6 phan ho nidm giit. Hoéi Péng
Quan Tri Ngan hang Anh Quéc gém c6 mét Théng
déc, mot Phé Thong déc va 16 thanh vién do Hoang
Gia b6 nhiém. Nhiém k¥ cta Théng d6c 1a 5 nam
trong khi nhiém ky cta cdc thanh vién la 4 nam.

Ngin hang Phiap Quéc (Banque de France) -
duge thanh 1ap nam 1800 du6i hinh thic mot cong
ty ¢6 phan gém da s§ von cda tu nhan. Lic ddu
Ngin hang Phdp Qudc chi dugc phat hanh tién &
Paris. Vé sau né duge phat hanh tién luén & nhing
noi ma né cé co s¢ hoat dong, con nhing tinh nao
khoéng c¢6 co sé cia Ngin hang Phap Quéc hoat
dong thi nhitng ngin hang khac c6 quyén phat
hanh tién. Nam 1848 nén cdng hoa duoe tuyén lap
trong khi Ngan Kho Quéc Gia hau nhu tréng réng
nén kéu goi su hd trg cia Ngan hang Phap Quéc.
Ngan hang Phdp Qudc chdp nhén, véi diéu kién
dugec dbc quyén phdt hanh tién. Chinh pha cudi
cung da quyét dinh sdp nhip 9 ngidn hang phat
hanh & cdc tinh vaec Ngian hang Phdp Qudc va, ti
dé, Ngian hang Phdp Quéc tré thanh ngén hang
phat hanh duy nhat. Pao luat ngay 02/12/1945 da
quoc hitu héa Ngan hang Phdp Qudc ké tir ngay
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01/01/1946 bién né thanh ngan hang Trung uong.
Hbi Péng Quén Tri cia Ngan hang Phéap Qudc gbm
c6 12 thanh vién, trong d6 4 thanh vién duong
nhién 13 Téng Giam DPéc Quy Ky Théc va Cung
Thac; Thong Pdc Ngan hang Credit Foncier de
France; Téng Giam Béc Ngan hang Credit National,
va Téng Gidam Pdc Quy Qudc Gia Nong Tin, 7 thanh
vién 1a ¢6 van do Téng Trudng Tai Chinh chi dinh
theo d& nghi cla cac Tong trudng c6 tham quyen
va dai dién cho quyén lgi kinh t& xa hoi cla qudc
gia, 1 thanh vién dai dién do nhan vién bAu ra.

2.3 T® CHUC HE THONG O VIET NAM
2.3.1 T chiéc hé théng ngan hang trudc 1987

G Viet Nam do sdn xudt hang héa chua phét
trién, ngan hang ra ddi muén va hoat dong non
y&u thé hién & chd it vé s8 lugng, nhd vé quy md,
va kém vé t6 chde hoat dong va nghiép vu. Trude
Thé Chién 1an thd nhat chua hé c6 ngan hang Viét
Nam chi c¢6 ba ngan hang nuéc ngoai hoat dong,
d6 12 Huong Céng Ngin hang (1865), Dong Duong
Ngan hang (1875), va chi nhdnh Chartered Bank
(1904). Didu nay chimg té ring kinh t& Viét Nam
thoi dé con rat kém phat trién va giai cap tu san
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Viét Nam con rat non y&u, chua c6é tiéng néi gi -
trong gidi tai chinh.

Vai ndm sau Thé& Chién I, mot s6 ngan hang
muGe ngoai khéc duge thanh 1ap nhu Déng A Ngan
hang (1921), Ngan hang Thuong Mai Phap (1922).
Trong thoi ky nay mdm méng tu sin tai chinh Viét
Nam b3t ddu nhen nhém. Nam 1927 mét s6 than
hao nhan si cdp ti€n c6 tin thdn doc lap dan téc
kéu goi cdc nha tu sdn khip noi gép vén thanh lap
Ngan hang Viét Nam, 12 ngan hang thuin tdy clta
ngudi Viét Nam, phuc vu ngudi Viét Nam va do
ngudi Viét Nam quin tri.

Sau chién Th& Chién II, ¢6 ba ngan hang nuée
ngoai niia nhdy vao Viét Nam, d6 1a Trung Quéec
Ngén hang (1946), Giao Thong Ngan hang, Qudc
Gia Thuong Mii va Ky Nghé Ngan hang (1947).
Theo sau da banh truéng caa ngén hang nuéc ngoai,
hang loat ngan hang Viét Nam khéc ra dsi vita d&
canh tranh véi ngan hang nuée ngoai, vita ching
té sy 16n manh cda ngin hang va gidi tu ban tai
chinh Viét Nam.

Sau nam 1954, d4t nu6e bi chia cit thanh hai
mién ¢6 ché& ds kinh t& chinh tri khac nhau, do dé,
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hoat ddng cGa hé théng ngan hang cing khac nhau
gitta hai mién.

O Mién Bdc

Ngay 05/06/1951 Hé Chi Tich ky Sdc lénh 8
15/SL thanh 14p Ngan hang Quéc Gia Viét Nam
va Sdc 1énh s6 17/SL quy dinh moi cong viéc cua
Nha Ngan Khé Qudc Gia va Nha Tin Dung San
Xu#t giao cho Ngén hang Qudc Gia phu trach. Ngan
hang Quéc Gia Viét Nam sau dé d6i tén thanh
Ngan hang Nha nuéc Viét Nam va duge t& chic
thanh hé théng thong nhat ti Trung uong dén dia
phuong, theo dia giéi hanh chinh do Nha nudc doc
quyén sd hilu va quan ly. Hé théng ngan hang nay
tdn tai cho dén ngay Mién Nam dugc gidi phéng.
Sau khi théng nhat dat nuée hé théng ngén hang
nay thay thé luén hé thong ngén hang & Mién Nam
cho dén ndm 1987.

& Mién Nam
Ngay 31/12/1954 Bao Pai ky du s6 48 thanh
lap Ngan hang Quoc Gia cho Mién Nam. Tir 1954

dén 1975 hé thong ngan hang § Mién Nam duge
t8 chic theo hé thong ngan hang cdc nude tu ban
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chi nghia nhung mang nét dic thi Viét Nam. He
théng ngan hang du6i thdi chinh quyén Sai Gon
bao gom :

» Ngén hang Trung uong dugc thanh l4p nim
1954 c6 tén goi 12 Ngan hang Quoc Gia Viét
Nam.

» Ngéan hang phét tri€n thudc sé hitu qusc doanh
bao gobm Ngan hang Ph4t Trién Nong Nghiép
¢6 25 chi nhdanh & khip Mién Nam va Ngan
hang Phat Trién Ky Nghé duge thanh lap
nam 1971.

« Céc co sd tin dung va tiét kiém cong lap, bao
gbom Quy Tiét Kiém Sai Gon, Téng Nha Ngan
Khé va Ty Ngan Khé toan qude, Quy Tiéu
Thuong Tin Dung, Trung T4m Khuéch Truong
Tiéu Coéng Nghé, Trung Tam Khu Chi Phiéu,
Trung Tam Khuéch Truong Xudt Cing, Quy
Tai Tr¢ Khuéch Truong Ky Nghe va Quy
Phat Trién Kinh T¢ Quéc Gia.

 Cédc ngan hang thuong mai, bao gdm 17 ngén
hang thuong mai tu va 2 ngén hang thuong
mai cong véi téng cong 144 chi nhdnh & Sai
Gon va cdc tinh.
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» Cdc ngan hang nuée ngoai, bao gdm 14 ngan
hang véi 21 chi nhanh & khdp Mién Nam.

2.3.2 Té chifc hé théng ngian hang thoi ky 1987 —
1990

Nghi quyét Trung uong VI cia Ban Chap Hanh
Trung uong Péng khéa VI quyét dinh chuyén tit co
ch& quan 1y tép trung quan liu bao cdp sang co
ch& kinh doanh XHCN ddi hdi phdi d6i méi hé
théng ngan hang. Ngay 26/03/1987 Héi Pong Bo
Truéng ra Nghi dinh s6 53/HDBT chuyén hoat dong
ngan hang sang kinh doanh XHCN va t8 chitc thanh
hai hé théng : Ngan hang Nha nuéc va Ngéin hang
Chuyén Doanh.

« Ngéan hang Nha nuéc ¢é tru sé ¢ Trung udng
va cde tinh dAm nhén chic nang quan ly Nha
nudc vé cac hoat dong tién t&, ngan hang, tin
dung va thanh todn.

« Ngan hang Chuyén Doanh dugc t8 chiic thanh
hé thong bao gom Ngin hang Cong Thuong
Viét Nam, Ngan hang Ph4t Trién Nong
Nghiép Viét Nam, Ngan hang Pau Tu Xay
Dung Viét Nam va Ngin hang Ngoai Thuong
Viét Nam thuc hién chdc ndng kinh doanh
tién té, tin dung va dich vu ngén hang.
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Céach t8 chic hé théng ngan hang trong thoi
ky nay chua chua hidn hoan chinh, song dap iUng
duge nhu cau tach bach duge hai chirc ning qudn
1y va kinh doanh cta ngan hang, dong thoi chuyén
hoat déng ngéan hang tir cg ch& quan 1y hanh chinh
sang co ché kinh doanh. Tuy nhién, tinh hinh kinh
t& — x4 hoi khong ngitng bign d8i nhat 14 khi chuyén
sang co ché& thi trudng, hé théng ngan hang t8 chic
nhu trén bit dau béc 16 nhiéu nhuge diém :

o T6 chite hé thong ngan hang chua cé hé théng
phap 1y diéu chinh khién ngadn hang Nha
nudc va ngin hang chuyén doanh ling ting
trong viéc diéu hanh hoat déng ngan hang
trong ca nudc.

o Hé théng ngan hang con mang tinh chat doc
quyén Nha nuée va khdc xa so v8i hé théng
ngan hang c4c nudc c6 nén kinh t& thi trudng.
Piéu nay can tré su hdi nhap, thu hat vén
d4u tu nudc ngoai va tao diéu kién phét trién
binh ding giita cdc thanh phan kinh tg.

Nhitng han ché nay mét 14n nita doi hdi phdi
cai t8 hé thong ngin hang Viét Nam cho phu hgp
hon véi qud trinh thay d8i cia dat nudc va hoan
canh quéc té.
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2.3.3 T4 chic hé théng ngan hang thdi ky 1990
dén nay

Su kién sup d8 hang loat cdc hgp téc xa tin
dung nadm 1990 mot I4n nita ddi héi phai t6 chie
lai hé théng ngan hang Viét Nam. Ngay 28/05/1990
Nha nu6c ban hanh hai phdp 1énh : Phap 1énh
Ngéan hang Nha nudc va Phap Iénh Cdc T8 Chuc
Tin Dung, theo d6 hé théng ngan hang Viét Nam
bao gém : Ngan hang Nha nude déng vai trd ngan
hang Trung uong va cédc t8 chie tin dung déng vai
trd cdc dinh ché€ tai chinh trung gian. Rat kinh
nghiém sau 7 n&m thuc hién, Phdp 1&nh Ngin hang
Nha nuée va Phép 1énh cdc t8 chic tin dung da
duge b8 sung stta d6i va tré thanh Luat Ngan hang
Nha nuéce Viét Nam va Luat Cdc Td Chite Tin Dung
duge Qudc Hoi thong qua ngay 12/12/1997 va duge
cdng b6 ngay 26/12/1997. Theo Luit nay, hé théng
Ngan hang ¢ Viét Nam bao gém :

» Ngén hang Nha nugc Viét Nam déng vai tro
ngan hang Trung uong.

» Cdc T6 Chic Tin Dung déng vai trdo dinh ché
tai chinh trung gian.
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A. Ngin hang Nha nuéc Viét Nam (NHNN)
Chiéc nang cia NHNN

NHNN 1a c¢o quan cta Chinh pht va la ngin
hang Trung uong cta Viét Nam. NHNN c6 cde chide
nidng sau day :

o Thuc hién chdc ning quin ly Nha nuée vé
tién t& va hoat dong ngan hang.

o Phat hanh tién.

+ Cung c4p dich vu ngin hang cho cédc t6 chire
tin dung.

» Lam dich vu tién té cho chinh phd.

T6 chifc cia NHNN

NHNN duge t8 chic thanh hé théng tap trung,
thong nhat gém bdé may diéu hanh va hoat dong
nghiép vu tai tru sd chinh, tai cédc chi nhanh & céc
tinh va thanh phé truc thuéc Trung uong, tai cac
vian phong dai dién & trong va ngoai nude. Théong
doc NHNN 1a nguti chiu trdach nhiém lanh dao va
diéu hanh NHNN. Ginp viéc cho Thong doc NHNN
c6 cic Phé thong doc va giam dée chi nhanh NHNN
cdc tinh va thanh phé truc thudc Trung uong.
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Hoat dong cia NHNN

Thie hién chinh sdch tién té quée gia — trong
vige thue hign chinh s4ch tién té qéc gia, NHNN
¢6 trach nhiém :

» Chu tri xay dung du 4n chinh sédch tidn té
quéc gia vd hang nim trinh chinh phu k&
hoach cung ting lugng tién té bd sung cho luu
thong.

* Biéu hanh céc cong cu thue hién chinh s4ch
tién té qudc gia, thuc hién viéc dua tién ra
luu thong, rit tién tir luu théng vé theo tin
hiéu cta thi trudng trong pham vi lugng tién
cung ing di duge chinh phd phéa duyét

» Bdo cdo chinh phd va quéc hoi két qud thuc
hién chinh sach tién t& quéc gia.

Phdt hanh titn gidy va tidn kim logi — NHNN
1& co quan duy nhat phat hanh tidn cda nuée Viét
Nam bao gém tién gidy va tidn kim loai. Hoat déng
phét hanh tién cda NHNN bao gbm :

» Xdc dinh s6 lugng, co ciu tidn gidy va tién

kim loai di cung tng cho nhu cdu ctia nén
kinh t&.
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e Quan ly quy du trif phdt hanh theo quy dinh
cta chinh phu.

« In, ddc, bdo quan, van chuyén, phat hanh va
tiéu hay tién.

o X 1y tién rdch nat, hu héng, thu hdi thay
th& tién.

o Ban hanh va kiém tra, gidm sdt thuc hién
quy ch& nghiép vu phat hanh tién.

« Nghiém cdm céc hanh vi lam tién gid, vdn
chuyén, tang trit va luu hanh tién gid, hay
hoai tién, tir chdi nhéan va luu hanh déng tién
do NHNN phst hanh.

Hogt dong tin dung — NHNN cho céc t& chic
tin dung vay dugi hinh thidc t4i cdp v6n va trong
trudng hop dic biét khi t6 chdce tin dung cé nguy
co gdy mAt an toan cho ca hé théng céc t§ chic tin
dung. NHNN cdn tam dng cho ngan sach dé bu ddp
thigu hut tam th&i quy ngan sdch Nha nuéc, sd tam
tng nay phéi duge hoan tra trong nadm ngéin sdch,
trit trudng hop dic biét do Thi tuéng quyét dinh.,

Mé tai khodn — NHNN duge md tai khoan &
ngan hang nuéc ngoai, & cdc td chic tién té va tin
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dung quéc t€. Mit khdec, NHNN mé tai khoan va
thuc hién cdc giao dich cho cdc té chifc tin dung
trong nuéc, cho Kho bac Nha nuéc va cho cdc ngén
hang nu6c ngoai, cde t6 chie tién té, tin dung va
ngin hang quéc t&.

Hoat déng thanh todn va ngdn quy - NHNN
td chic hé thong thanh todn lién ngan hang va
cung cdp cac dich vu thanh toan, thuc hién day du
va kip thdi cédc giao dich thanh todn theo yéu ciu
cua chu tai khoan, ky k&t va thuc hién cac thoa
thuan vé thanh todn véi ngdn hang nudc ngoai, véi
cac t8 chiic tién té, tin dung va ngan hang quéc té,
lam dich vu ngén quy théng qua viéc thu va phat
tién mit cho khach hang.

Qudn 1y ngoai héi — Trong viéc quan 1y ngoai
hoi, NHNN c¢6 nhimg nhiém vu va quyén han sau
day :

o Xay dung cdc du 4n luit, phdp lénh va céc
du 4n khac vé quan 1y ngoai héi, ban hanh
cdc van ban quy pham phép luat vé quan ly
ngoai hoi.

o Cap va thu héi gidy phép hoat dong ngoai
hoi.
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« T6 chite va diéu hanh thj trudng ngoai té lién
ngan hang va thi trusng ngoai héi trong nudc.

« Kiém tra, thanh tra viéc thue hién cic quy
dinh cia phap luat vé quén 1y ngoai héi, kidm
soat viéc xudt nhdp ngoai héi.

 Kiém sodt hoat dong ngoai héi cla céc 18
chidc tin dung.

« Quan ly du trif ngoai héi bao gém ngoai té
mit, s6 du ngoai té trén tai khodn ¢ nuge
ngoai, cac gidy to c6 gid tri ngoai té, vang va
cdc loai ngoai héi khac.

* Thuc hién nhiém vu va quyén han khac vé

quan 1y ngoai héi theo quy dinh cia phédp
luit.

Hoat d¢ng ngoai héi - NHNN thue hién mua
bdn ngoai héi trén thi trudng trong nuée nhim thue
hién muc tiéu caa chinh sdch tién té quéc gia, mua
bdn ngoai héi trén thi truyng quéc t& va thue hién
cac giao dich ngoai héi khidce theo quy dinh cda
chinh pha.

Hoat dong théng tin —- NHNN t6 chic thu thap,
phén tich va du bdo, cong bo théng tin trong va
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ngoai nudc vé& kinh t&, tai chinh, tién t& va hoat
déng ngin hang nhim phuc vu viéc xdy dung va
didu hanh chinh sédch tién té qudc gia.

B. Cdc 18 chitc tin dung (TCTD)
Cac loai hinh TCTD

T& chic tin dung la doanh nghiép dugc thanh
lap theo quy dinh cla ludt phdp dé hoat dong kinh
doanh tién t&, 1am dich vu ngin hang, véi ndi dung
nhAn tién gii va sif dung tién gdi dé cap tin dung
va cung Ung céc dich vu thanh todn. TCTD bao gom
cdc loai hinh sau :

« Ngan hang 1a loai hinh TCTD dugc thue hién
toan bd hoat dong ngdn hang va cdc hoat
dong kinh doanh khac c6 lién quan. Tuy theo
tinh chat va muc tiéu hoat ddng, ngén hang
bao gdm ngin hang thuong mai, ngin hang
phat trién, ngan hang dau tu, ngin hang
chinh sach, ngan hang hgp tac va cdc loai
hinh ngan hang khac.

« T3 chite tin dung phi ngan hang la loai hinh
TCTD duge thuc hién mot s hoat dong ngin
hang nhu la ndi dung kinh doanh thudng
xuyén nhung khong duge nhan tién gii khong
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k¥ han va khéng lam dich vu thanh toan. T6
chic tin dung phi ngan hang bao gém coéng
ty tai chinh, céng ty cho thué tai chinh, va
cac t6 chic tin dung phi ngan hang khéc.

Hoat déng cdaa cac TCTD

Néi chung cac TCTD cé nhiing hoat ddéng chu
yéu sau day :

» Huy dong von bao gdbm nhén tién giti, phat
hanh ching chi tién gii, tr4ai phiéu va céc
gidy to c6 gia khdc d€ huy dong von, vay von
cha cdc t6 chuc tin dung trong va ngoai nudc,
vay von ciia NHNN.

o Hoat dong tin dung bao goém cdp tin dung
duéi hinh thie cho vay, chiét khau, bao lanh,
cho thué tai chinh, va cdc hinh thic cap tin
dung khic.

« Dich vu thanh todn va ngin qu§ bao gbm mé
tai khoan, thu chi tién, cung ing cdc phuong
tién thanh todn, thuc hién dich vu thanh toan
cho khach hang, thuc hién dich vu thu hg,
chi hg, thuc hién dich vu thanh todn quéc t&
va cac dich vy thanh toan khéc.
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* Cac hoat dong khdc bao gém g6p vOn, mua
c6 phén, tham gia thi trudng tién té, kinh
doanh ngoai héi va vang, nghiép vy Gy thic
va dai ly, kinh doanh bat déng sédn, kinh
doanh dich vu bdo hiém, dich vu tu van, va
cdc dich vu tu van khde ¢6 lién quan dén hoat
dong ngin hang.

Trong cdc loai hinh t8 chic tin dung vira ké
trén, ngan hang thuong mai la loai hinh hoat dong
manh nhét va déng vai trd chi dao trong hoat dong
kinh doanh tién té hién nay. Trong chuong ti&p
theo chiing ta s& nghién ciu k§ hon vé loai hinh
t6 chic tin dung nay.
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Clucong 3 :
PAI CUONG VE TiN DUNG

MUC TIEU CUA CHUGNG

Chuong nay trinh bay cdc vdn dé chung vé tin
dung ngdn hang dé lam nén ting kién thuc cho
sinh vién hoc tiép cde chuong sau. Hoc xong chuong
nay sinh vién cé thé hidu duoc nhing vén dé cdn
bdn vé tin dung bao gém su ra doi va phdt trién
cda tin dung, ban chdt, chic ndng va cde hinh thic
tin dung.

1. SU RA BOI VA PHAT TRIEN CUA TiN DUNG

1.1 Khai niém tin dung

Tin dung, theo ti€ng Latinh goi 1a creditium,
tiéng Anh goi 1a credit, c6 nghia 1a tin tudng va
tin nhiém. Theo ngdn ngit ddn gian Viét Nam, tin
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dung ¢6 nghia la sy vay mugn. V& mét tai chinh,
tin dyng la quan hé chuyén nhugng quyén si dung
von tir ngudi sé hiu sang cho ngudi sit dung trong
mot thoi han nhat dinh v6i mét khodn chi phi nhat
dinh. Mot quan hé duge xem 1a quan hg tin dung
khi nao chitta dung day da ba ndi dung :

1. C6 sy chuyén nhuong quyén sit dung vén tir
ngudi sd hitu sang cho ngudi sit dung.

2. Su chuyén nhugng nay ¢6 thai han.
3. 8y chuyén nhugng nay ¢6 kém theo chi phi.

Né&u thi€u mét trong nhitng néi dung trén thi
khéng cdn 1a quan hé tin dung hay quan hé cho
vay. Chéng han, trong ba ngi dung trén, n&u ching
ta bo bét di néi dung thi ba thi quan hé khong con
la quan hé cho vay ma chi 1a quan hé cho mugn,
vi khéng ¢6 chi phi nghia 1a khéng c¢6 kém theo
14i. Né&u thi€u ca ndi dung thd hai thi quan hé ciing
khong phdi 1a quan hé cho vay hay quan hé cho
mugn ma 1a cho luén. Con néu thidu ci néi dung
thit nhat thi chdng ¢6 quan hé gi xdy ra ca, vi
khong c6 chuyén nhuong vén 6 nghia 1a khong xay
ra quan hé gi giita hai bén.
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1.2 Sy ra d¥i caa tin dung

Tin dung la mét trong nhitng quan hé xa hoi
hinh thanh tir rat sém gin lién v6i sy ra doi va
phét trién cia san xuit hang héa. Co s§ hinh thanh
va ra d&i cha tin dung, truéc hét, xuat phat tit nhu
cau bt ddp thi€u hut ti€n bac trong san xuit kinh
doanh hoiic trong cudc séng. K& dén 1a c6 su ra doi
va phat trién cda sdn xudt hang héa.

Trong san xuit kinh deoanh ciing nhu trong cude
s6ng, d6i khi ngudi ta gip phai su ¢d 14 nguén thu
va chi khéng khdp nhau. Ching han, ¢6 khi nha
sdn xudt kinh doanh bén hang va thu dugec tién
nhung chua ¢6 nhu ciu chi tiéu. Khi 4y ho tam thai
thiang du von va cé nhu ciu cho vay s8 tién thiang
du nhim tdi da héa 1¢i nhuan. Nguge lai, déi khi
ho ¢6 nhu cau chi tiéu nhung lai chua c6 thu nhap
do chua tiéu thu dugc hang héa. Khi 4y, ho ¢6 nhu
ciu vay muon dé bir ddp thigu hut. Tuy nhién, trong
nén kinh t& tu cung tu cap hodc trong nén kinh té
phi hang héa ngudi ta sidn xuit khéng nhim muc
dich dé trao d6i mua ban ma nhém muc dich tiéu
ding cho c4 nhan nha sin xuat thi ciing ching ¢6
nhu cdu vay mugn. Khi iy, sdn xuat chi can dép
tng vira dd d4p dng nhu ciu c4 nhan, khéng can
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sdn xudt du thita cho muc dich trao d8i nén cing
khong ddi hdi bu ddp vén thiéu hut.

1.3 Sy phit trién cia tin dung

Tin dung ra 4o6i tir thoi xa xua chid yéu dudi
hinh thic cho vay ning liai va phat trién lau dai
cho dén ngay nay trdi qua nhiéu hinh th4i tin dung
khéc nhau. Tin dung ning l4i ra d¥i rat sém. Quan
hé tin dung ning l4i chd yéu giita bén cho vay 1a
nhitng thuong gia, cdc nha kinh doanh tién té, va
mot s8 quan lai gidu c6 v6i bén di vay chii yéu la
nhing néng dan va thg thi cong ngheo khé. Nhu
cdu tin dung xudt phdt tir nhing rdi ro bat kha
khéng trong cufc sdng khién cho ngudi lao déng
phdi di vay nhim gidi quydt khé khin cudc séng
hodc ddm bdo sdn xudt. Ngoai ra nhu cidu va tap
quan séng xa hoa clia mét s6 quan lai ciing lam
phét sinh nhu ciu vay tién.

Dic diém cha tin dung ning 14i 14 14i sudt cho
vay rat cao, ¢4 khi lén dén 40 - 50%, tham chi 100
hay 200% va muc dich vay von thudng 1a d€ tiéu
dung va gidi quyé&t khé khin cude séng hon 1a phuc
vu san xuit kinh doanh. Ly do 1a vi 1di suat qud
cao nén chi phi trd 14i 16n hon ¢4 khd ning sinh
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lgi cda nha sdn xuit kinh doanh. Do vy, c4dc nha
sdn xuit kinh doanh n&u vay mugn khong thé nao
¢6 lgi nhuén dé t4i sdn xudt. Nhung d6i v6i ngudi
tiéu ding ho van phai chdp nhén vay vi ho khong
¢6 lua chon nao khic.

Xuat tir ddc di€ém trén, cho vay nang l4i thudng
kim ham sdn xudt khién cho sdn xuit khéng thé
nao phét trién duge. Mit khac, cho vay ning lai
lam ban cung va phén héa giai cdp thac ddy su ra
doi phuong thic sdn xuit méi.

Du ridng cho vay niing l4i 14 quan hé tin dung
rat bat cong va 1am phat sinh nhiéu tiéu cuc nhung
¢ mdt s8 noi né van tén tai d€n ngay nay. Nguyén
nhan tén tai cha né xuit phat tir sy chdm phdt
trién cta céc hinh thic tin dung khdc. G nhimg
quéc gia ndo ma hé théng tai chinh cang phat trién
thi cac hinh thic tin dung khéc nhu tin dung thuong
mai, tin dung ngin hang phat trién hon va tin
dung nidng ldi dan dan bi day lui va di dén mic
triét tiéu.

Trong nén kinh t& thi trudng quan hé san xuit
va trao d6i hang héa dic biét phat trién. Tir dé
thic ddy quan hé tin dung phdat trién theo. Diéu
nay thé hién & chd cdc td chic tai chinh va tin
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dung ngay cang ra doi va phat trién manh, cdc nha
doanh nghiép sit dung vén tin dung ngay cang nhiéu
bén canh ngudn vén chd sé hitu nhdm md réng va
phat tri€n sdn xudt va chd thé tham gia trong quan
hé tin dung ngay cang da dang va phong phy, ké
cd quan hg tryc tiép l&n quan hé gidn ti€p thong
qua c4c dinh ché tai chinh trung gian.

2. BAN CHAT VA CHUC NANG CUA TiN DUNG

Tin dung thé hién quan hé chuyén nhugng quyén
st dung von giita ngudi sd hitu va ngudi s dung.
Ban chdt clia sy chuyén nhugng nay 1a quan hé xa
hdi gitta ngudi cho vay va ngudi di vay. Do dé, quan
hé giffa ngudi cho vay va ngudi di vay nhu thé nao
thl quan hé tin dung nhu th& 4y. Ching han, trong
nén kinh t& k& hoach t4p trung, quan hé gitta ngudi
cho vay va di vay chi 1a quan hé diéu hoa viéc sit
dung von theo mét k& hoach do Nha nu6e vach sin
thi quan hé tin dung & day chi 1a hinh thdc chit
khong thuc sy thé hién quan hé can nhédc gita chi
phi va hiéu qui. Ngugce lai, trong nén kinh t& thi
trudng quan hé giita ngudi cho vay va ngudi di vay
l1a quan hé trao d6i va chuyén nhuong quyén st
dung vOn trén cg s& so sdnh giita lgi nhuan va chi
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phi nén quan hé ¢ day hinh thanh trén co sé cé
can nhdc va tinh todn cén than gita lgi ich thu
duge va chi phi si dung vén.

Vé chic ning, tin dung ¢6 hai chidc ning : Phan
phol lai v8n va thae d4y sdn xuit kinh doanh phat
trién. Trong nén kinh t&€ thi trudng, vdn dé& higu
quad tai chinh dugc dit 1én hang dau va viée tinh
todn sit dung von bao gi¥ ciing gén lién véi chi phi,
ké ca chi phi co hi. Mot khi vén tam thoi nhan
roi chua duge st dung thi s& lang phi va tdn kém
chi phi co héi do von chua duge stt dung vao muc
tiéu sinh lgi. Khi dy, vén cdn dugec dem cho vay
hay phén phdi lai vén ti noi tam thdi nhan rbi
sang noi thi€u hut vén. Nguge lai, khi thiu hut
von, can ¢6 su b8 sung kip thei nhdm ddm bio cho
hoat dong sdn xuat kinh doanh dugc dién ra lién
tuc hodc tang trudng nhu hoach dinh. Khi 4y, doanh
nghiép cdn vay von hay didu hoa vén nhim dam
bdo von cho nhu ciu sdn xuit kinh doanh. Nho ¢6
tin dung, viéc diéu hoa hay phan phéi lai ngudn
von ti ndi thita sang ngi thidu c¢é thé€ thuc hién
duge mot cdch dé dang va nhanh chéng. Nhu vay,
tin dung ¢6 chiic ning phan phéi lai von va qua 46
n6 gép phan thic ddy san xuat kinh doanh ph4t
trién.



102 Chtiong 3 : DAl CUGNG VE TiN DUNG

3. PHAN LOAI TiN DUNG

Tin dung c6 nhiéu loai hay nhiéu hinh thie
khdc nhau. Viéc phan loai tin dung nhim hiéu ro
thém su khdc biét cda timg loai tin dung va qua d6
ching ta e6 thé sit dung hosic hidu duoc tin dung
trong ting hoan c¢dnh cu thé. Phan loai tin dung
Phai cin cd vao nhiing tidu thic cu thé va khi dé
cap dén céc loai tin dung dugc phan loai 1a 4m chi
tin dung theo tiéu thiéc phan loai d6.

3.1.1 Dua vao chi th€ tham gia trong quan hé
tin dung - Theo tidu thitc nay, tin dung c¢6
thé chia thanh cdc loai : tin dung thuong
mai, tin dung ngin hang, tin dung Nha
nude va tin dung quéc té.

* Tin dung thuong mai : La quan hé tin dung
phét sinh trong quan hé thuong mai giifa hai
bén, qua dé bén bdn ban chiu hang héa cho
bén mua ho#ic bén mua tng trude tidn cho
bén ban. Viéc mua ban chju hay dng trugc
tién hang nay cing 14 quan hé tin dung vi
né chita dung ddy di cdc noi dung nhu d4a
trinh bay trong khdi niém tin dung.
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» Tin dung ngén hang : La quan hé tin dung
phat sinh giita ngadn hang va kh4ch hang,
theo d6 cé thé la quan hé cho vay cda ngan
hang d6i véi khach hang hosc quan hé gii
tién cta khach hang vao ngan hang.

» Tin dung Nha nuéc : La quan hé tin dung
phét sinh gidta moét bén 1a chinh phti va bén
kia 14 cd nhén hodc doanh nghiép hay t8
chie, theo d6 chinh phii vay tién cta c4 nhan,
doanh nghiép hay t6 chic dudi hinh thic phat
hanh tin phiéu, trdi phi€u hay céng tr4i nhim
huy déng vén bi ddp cho thidu hut chi tidu
ngan sich.

» Tin dung qudc t& : La quan hé tin dung phat
sinh gitta mdt bén 1a d&i tdc nuée ngoai bao
gdm chinh phii hosc cdc t8 chic tién té tin
dung qudc t&, va mét bén 1a chinh pht hoic
dai dién chinh phi hay cdc doanh nghiép Viét
Nam.

3.1.2 Dua vao thoi han tin dung - Theo tiéu
thdc nay, tin dung c6 thé phan chia thanh
cac loai sau :
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o Cho vay ngdn han : La loai cho vay ¢6 thdi

han dudi mét ndm. Muc dich cia loai cho vay
nay thudng la nhim tai trg cho viéc ddu tu
vao tai san luu dong.

Cho vay trung han : La loai cho vay ¢6 thoi
han tit 1 dén 5 ndm. Muc dich cta loai cho
vay nay la nhdm tai trg cho viéc diu tu vao
tai sdn c6 dinh.

Cho vay dai han : La loai cho vay c6 thdi
han trén 5 ndm. Muc dich cta loai cho vay
ndy thudng 1a nhim tai trg dau tu vao céc
du an dau tu.

31.3 Dua vao midc d6 tin nhiém cha khach

hang — Theo tidu thiic nay, tin dung c¢é thé
duge phén chia thanh céc loai sau :

e Cho vay khoéng ¢6 bdo dam : La loai cho vay

khong c¢6 tai sdn th& chdp, cAm cd hoic bao
lanh cta nguoi khdec ma chi dua vao uy tin
clia bdn than khidch hang vay von dé quyét
dinh cho vay.

Cho vay c¢6 bdo ddm : La loai cho vay dua
trén cd s& cic bdo ddm cho tién vay nhu thé
chép, cam c8, hoiic bdo lanh ctia mot bén thi
ba nao khéc.
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3.1.4 Dua vao phuong thic cho vay — Theo tigu
thic nay, tin dung c6 thé chia thanh céc
loai sau :

» Cho vay theo mén vay : La loai tin dung cda
ngén hang, theo dé ngan hang xem xét, quyét
dinh cho vay va khdch hang phéi lap hd so
vay theo timg mén vay. Phuong thic cho vay
nay dp dung d6i véi nhilng khach hang nao
khéng c6 nhu cau vay von thudng xuyén va
téc 46 quay vong cda vén tuong d6i cham.

» Cho vay theo han myc tin dung : La loai tin
dung ngan hang theo d6 ngan hang xem xét,
quyét dinh cap cho khdch hang mét han muc
tin dung nhat dinh. Khdch hang chi cdn lap
ho so xin vay vao d4u ky k& hoach con trong
k¥, m6i khi phét sinh nhu cdu vay trong pham
vi han mdec tin dung duge cap, khong can phai
14p hd so ma chi cin lap céc chimg tir chdng
minh nhu ciu vén vay d&€ ngan hang xem xét
phét tién vay theo han mtte.

Céc loai cho vay nay s& duge xem xét k§ hon
trong cdc mén hoc vé nghiép vu ngan hang hoic
vé tin dung ngdn han.
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3.1.5 Dua vao phuong thic hoan trd ng vay -
Theo tiéu thic nay, tin dung cé thé dugc
phén chia thanh cdc loai sau : '

e« Cho vay chi ¢c6 méot ky han trd no hay con
goi 1a cho vay tra ng mét lan khi ddo han.

e Cho vay c6 nhiéu ky han tra ng hay cén goi
la cho vay tra gép.

+ Cho vay tra n¢ nhiéu lan nhung khong cé ky
han ng cu thé ma tuy kha nang tai chinh cia
minh ngudi di vay c6 thé trd ng bat ci lic
nao.

4. LOI TUC VA LAI SUAT TiN DUNG
4.1 Khai niém

Lgi tdc tin dung chinh la 1ai trd cho viéc su
dung von vay. Né c6 thé 1a thu nhap hoiic chi phi
tuy theo xem xét trén géc 40 ngudi cho vay hay
ngudi di vay. Puing trén géc d6 nguoi cho vay, loi
tdc 1a thu nhép c¢6 duge do chuyén nhugng quyén
st dung vén vay, né 1la phan thu nhidp nhim bii
ddp cho chi phi co hdi cla von vay. Pimg trén géc
d6 nguti di vay, lgi tic chinh la chi phi ma ngudi
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di vay phdi tra cho ngudi cho vay dé c6 duge quyén
sit dung vén vay.

Loi tdc tin dung nhidu hay it tuy thude vao
doanh s8 cho vay va l4i suat. Lai suat 13 ty 18 phan
tram giita 101 tifc va doanh s8 cho vay. V& thuc chat,
14i suat chinh 13 gid c3 cda tin dung va né duoe
xdc dinh théng qua quan hé cung va ciu vén trén
thi trudng. Lai sust ngdn han duge x4c dinh théng
qua quan hé cung va cau vén ngfn han trén thi
trudng tien t& va lai sudt dai han duge xdc dinh
théng quan quan hé cung cdu von dai han trén thj
trudng vén.

4.2 Tac dung cda lai suit

Lai suat 1a céng cu cta chinh sach tidn té. Ngan
hang Trung wong c6 thé si dung 14 suat nhu 13
mot cong cu d€ diéu hanh chinh sdch kinh t& vi
md nhdm dat muc tidu dé ra. Khi nén kinh t& rgj
vao tinh trang suy thodi va tri tré ngdn hang Trung
uong c6 th& ha lai suit nhdm tang cung tién va
kich cau d€ thic d4y kinh t& phat trién vuot qua
tinh trang suy thodi. Nguoc lai, khi nén kinh t&
roi vao tinh trang lam phét cao ¢6 4nh huéng khéng
t6t dén nén kinh t&, ngan hang Trung wong c6 thé
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nang lai suit ién nhim han ché€ va rat b6t cung
tién gép phan gidm ty 1& lam phat.

Trong didu kién nén kinh t€ binh thudng, ngan
hang Trung uong nén theo dudi chinh sdch 14ai suat
hop 1y nhim duy tri sy én dinh cGa nén kinh té.
Mot chinh s4ch 1di sudt thich hgp phai dat duge
déng thai hai muc tiéu vita khuy&n khich tiét kiém
vita khuyén khich cdc doanh nghiép st dung vén
vay 48 mé rong va phat trién sdn xuit kinh doanh.
P& duy tri mdt chinh sich 14i suit thich hgp can
cht ¥ moi quan hé gifta 14i sudt v6i ty 1& lam phéat
va ty sudt lgi nhuin binh quin cia doanh nghiép.
Gid st ching ta déit :

« R la lai suat danh nghia do ngin hang céng
bé.

r 1a 1ai sudt thue, tic 13 14i suat trong diéu
kién khéng cé lam phat.

I 1a ty 1& lam phéat cda nén kinh té.

P 14 ty suit loi nhuédn binh quian danh nghia
chia cdc doanh nghiép.

p 1a t¥ suat lgi nhuan binh quan thue, tdc la
ty sudt lgi nhuin binh quin sau khi da loai
trit yéu t6 lam phat.
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Trong kinh t& vi mé chiing ta di biét, 1ai suat
danh nghia bing lai suat thuc c¢éng cho ty 18 lam
phat. Do vay ¢ day chingtacé :R=r+1vA P =
p + I. Ngan hang khi cho vay khong thé tao ra
duge lgi nhudan ma chi gép phan giup cho doanh
nghiép tao ra lgi nhuén va, do d6, ngan hang gép
phan chia phan l¢i nhuin dugc tao ra. Phan lgi
nhuin chia cho ngin hing khéng thé nao vuot qua
phan lgi nhuan do doanh nghiép tao ra, hay noéi
khicdir<pvar+I<p+ThayR <P (1).Co
nhu vdy méi khuyén khich doanh nghiép su dung
vOon vay cua ngan hang.

Mait khéde, ngan hang 1a doanh nghiép déc biét
kinh doanh tién té chd y&u bing von huy doéng cia
khach hang. P€ ngan hang c6 thé tén tai va duy
tri hoat dong kinh doanh cia minh thi ngén hang
ciing phai ¢6 loi nhuin, nghialar> 0O hayr + I>1
hay l1a R > I (2). K&t hop diéu kién (1) va (2), ching
ta ¢c6 I « R < P. Néi khdc di, chinh s4ch lai suat
thich hop, vita ¢6 tidc dung khuyén khich tiét kiém
vira ¢6 tde dung khuyén khich sdn xudt, chi khi nao
lai sudt duge duy tri sac cho nhé hon ty 1& lam
phat déng thdi 16n hon ty sudt lgi nhuan binh quin
danh nghia cia doanh nghiép. Pay chinh 1a nén
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tang co sé& 1y luan cho chinh sdch 14i suit cta ngin
hang Trung uong khi hoach dinh va s dung lai
sudt nhu 13 mét cong cu cta chinh sach tién té.

5. CAC LY"THUYE'T VE SU QUYET DINH
LAl SUAT

5.1 Ly thuyé&t c¢d dié€n vé 1ai suat

Ly thuyét c¢d dién 12 mot trong nhimmg 1y thuyét
c6 xua vé lai suat. Ly thuyét nay duge xay dung tir
thé ky 18 va 19 bdi cdc nha kinh t& Anh va sau
d6 duge nha kinh t& ngudi Ao 1a Bohm Bawek chit
loc lai va Irving Fisher phdt trién thém vao dau
thé ky 20. Ly thuyét c§ dién cho ring lai suit dugc
quyét dinh bdi hai yéu td : cung tién tiét kiém va
cu von d4u tu.

5.1.1 Cung tién tiét ki¢m

Cung tién ti&t kiém chi yéu bao gém tiét kiém
tit cdc hd gia dinh, tif cac don vi sdn xuat kinh
doanh, va tif cdc t6 chitc chinh phd. Tiét kiém tu
ho gia dinh 14 tién dé danh chua chi tiéu cha céc
hé gia dinh, né chinh 1a chénh léch gitra thu nhép
va chi tidu cha ho gia dinh. Tiét kiém cua hd gia
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dinh néi chung phu thudc vao thu nhap va lii suat
trong nén kinh té&.

Thu nhép cang cao cang c6 diéu kién tiét kiém
va khuynh huéng chung cho thiy rang ngudi cé thu
nhap cao thudng ti€t kiém hon ngudi ¢é thu nhap
thap. Trong diéu kién binh thudng, khi thu nhap
vugt qud nhu cAu chi tidu, ngudi ta ding truge hai
lua chon : Mot 1a gia ting tiét kiém, hai la gia téng
chi tiéu. P81 v6i ngudi c6 thu nhap thap, trong
trudng hgp nay ho thich gia tdng chi tiéu hon la
gia tdng tiét kiém vi phan thing du cia ho khong
nhiéu nén gia ting tiét kiéem khéng mang lai cho
ho muc théa dung hon 14 gia ting chi tiéu, con doi
v6i ngudi c¢6 thu nhap cao thi nguge lai.

Tié€t kiém clia ho gia dinh con phu thudc chit
ché vao lai suat, vi 1ai suat déng vai trd rit quan
trong trong viéc lua chon gitta tiéu dung hién tai
va ti€t kiém d€ c6 tiéu dung trong tuong lai. Lai
sudt cao khuyé&n khich ngudi ta hy sinh tiéu dung
hién tai d€ c6 tiéu diung cao hon trong tuong lai.
Nguge lai, 14i sudt thap khién tiét kiém trong tuong
lai cling khong c6 duge tiéu dung cao hon hién tai
nén ngudi ta chon tiéu dung hién tai thay vi tiét
kiém dé€ c6 tidu dung trong tuong lai. Do vay, ly
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thuyét cd dién xem lai sudt nhu 14 phan thudng
cho su chd dgi, nghia 1a hodn lai cdc khodn tiéu
ding hién tai d€ cé thé tiéu dung nhiéu hon trong
tuong lai. M&1 quan hé giita ti€t kiém va 1di suat
duge mé ta béi hinh vé 3.1.

o LA&isuét (%/inam)

» Doanh s8 ti§t kiém

120 150

Hinh 3.1 : Quan hé gila lai suat va cung tiét kiém.

Céc don vi san xuit kinh doanh ciling tiét kiém
va diéu tidt mot phan lgi nhuin cla minh dau tu
trén thi trudng tai chinh, tir d6 gép phan gia ting
cung tiét kiém. Tiét kiém cia cdc don vi san xuat
kinh doanh thé hién qua lgi nhuén git lai, tic 1a
bo phan lgi nhuén chua dem chia ma giit lai d& t4i
dau tu. Doanh sé ti&t kiém cia c4dc don vi sdn xuit
kinh doanh phu thudc vao lgi nhuin hoat dong va
chinh sich phan phéi lgi nhudn cia doanh nghiép.
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Né&u doanh nghiép hoat déng c6 hidu qui va phin
lgi nhuén hoat d6ng hang nim cao va chd doanh
nghiép quyét dinh gia ting lily thay vi phan chia
lgi nhudn thi doanh nghiép cang ¢é co hoi gia tang
phan lgi nhuan tich lay hay tiét kiém vén. Phan
von tiét kiém nay doanh nghiép c6 thé dau tu trén
thi trudng tai chinh théng qua viée mua tin phiéu
hay trai phiéu hodc diu tu vao cdc doanh nghiép
khac d€ ¢6 1gi nhuin ting thém trong tuong lai.
Phan 1¢i nhuén ting thém trong tuong lai nay lai
phu thudc vao 1ai sudt trén thi trudng. Do vay, tiét
kiém cda cdc don vi sdn xuat kinh doanh con phu
thudc vao tinh hinh lai sudt trén thi trudng. Lai
suft cao khuyén khich doanh nghiép tiét kiém hon
trong khi 14i sudt thap khong khuyén khich doanh
nghiép tich lay v6n ma khuyén khich doanh nghiép
chia lgi nhuan 1am ra cho muc dich tiéu dung cta
co doéng.

Tiét kiém cha chinh phd khéng thudng xuyén
nhu ho gia dinh va doanh nghiép. Thuc ra tiét kiém
cua chinh pht chi yé&u 1a tiét kiém d6t xudt khi
nao cdc khodn thu tam thoi vugt qua cdc khodn
chi. Do vay, 14ai suit khong quan trong va khéng
anh hudng 1dm dén tiét kiém cta chinh phd.
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5.1.2 Cdu vén déu tu

Theo ly thuyé&t ¢8 dién vé ldi suat, cung ti&t
kiém tir cdc hd gia dinh, doanh nghiép va chinh
pht la y&u t& quan trong quyét dinh 14i suit nhung
khéng phéi 1a y&u t6 duy nhédt. Lai suit con phu
thudc va mdt y&u t& quan trong khde nita, d6 1a cau
von dau tu.

CAau von dau tu chd yéu 1a cdu vén dau tu cla
doanh nghiép va mét phan cla chinh phid. Hang
nim doanh nghiép cidn mét khoi lugng von rat 16n
cho nhu cAdu d4u tu mé rong san xuit kinh doanh,
thay thé may méc thiét bi va nhu cdu ddu tu khac.
Theo 1y thuyét ¢8 dién, nhu cdu vén dau tu c6 quan
hé ty 1& nghich véi 14i suat, nghia 1A 1ai suat cao

o L&isut (%/mham)

12

0 i : » Doanh s8 vay
120 150

Hinh 3.2 : Quan hé giTa 13i suat va cdu vén dau tu.
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nhu cdu vén dau tu thap va nguoc lai. Quan hé gitta
1ai suit va cdu von dau tu dugc minh hoa & hinh 3.2.

Theo 1y thuyét ¢ dién vé lai sudt, két hdp su
tac ddng qua lai gitta cung tiét kiém va ciu vén dau
tu quyét dinh 14i suat trén thi trudng tai chinh.
L&i suit can bang duge quyét dinh khi nao cung
tiét kiém trén thi trudng tai chinh bang ciu vén
diu tu. Diéu nay thé hién & hinh 3.3.

4 LAi sudt (%/ndm)
Cung tiét kidm

Céu ddu tu

0 : » Doanh s§
Qe

Hinh 3.3 : Sy quyét dinh |1ai suat theo Iy thuyét ¢ dién.

Ly thuy&t c6 dién vé 1ai suit c6 wu didm 13 Iy
gidi duge su quyét dinh 14i sudt mét cdch don gidn
va dé hidu. Tuy nhién, 1y thuy&t niy con mét s6
han ché :
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o Ly thuy&t nay khéng dé cap nhimg yé&u t&

khédc ngoai cung tiét kiém va dau tu. Chéng
han vai trd tao tién ca ngin hang thuong
mai ciing gép phdn dnh hudng dén cung tién
va l4ai sudt.

Ly thuyét c8 dién cho ring 13i sudt la yéu té
dnh huéng dén tiét kiém nhung ngay nay cac
nha kinh t& thdy ring thu nhap déng vai tro
quan trong han trong viéc quyét dinh sé lugng
tiét kiém.

Ly thuyét ¢ dién cho ring ciu vén dau tu
xuit ph4t chi y&u tif cdc doanh nghiép nhung
ngay nay ngudi ta thay ring ngudi tiéu dung
va chinh pha 12 b6 phin di vay khd 1én va
¢6 thé anh hudng dang ké dén 1ai sudt va thi
trudmg tin dung.

5.2 Ly thuyé&t thanh khodn vé 1ai suit

Ly thuyét ¢ dién vé 1ii sudt nhdn manh dén

théi quen ti€t kiém cda céng ching va nhu cau vén
d4u tu cho san xuit. Nhig yéu td nay thudng thay
ddi cham, do vay, ly thuyét c¢6 dién dugc xem la
thich hgp cho viéc gidi thich 13i suit trong dai han.
Vao nhitng nam 1930 nha kinh t€ hoc ngudi Anh,
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John Maynard Keynes, da phat trién 1y thuyét ngZn
han vé 1di suat, goi 1a 1y thuyét thanh khodn vé
1ai sudt. Theo 1y thuyé&t nay, su téc dong giita tdng
cAu va tdng cung tién té quyét dinh lii suit can
bing trong ngin han.

5.2.1 Tong cdu tién t¢

Téng cAu tién té trong nén kinh t& 1a tdng nhu
ciu tién cho giao dich, du phong va ddu co. Vi yéu
t6 chinh quyét dinh nhu cdu tién cho giao dich va
du phong 14 thu nhap chd khéng phai 14i suit cho
nén nhu ciu tién t& xem nhu ¢§ dinh ¢ mot mc
thu nhép quéc dan nao d6. Piéu nay dugc minh hoa
bdi hinh 3.4.

» L3isudt (%/nam)

C4u tién cho 'W CAu tién cho
giac dichva | g4utu :
du phdn :
o L ZYPhong . » S8 lugng tidn yau cAu
K J

Hinh 3.4 : Téng cau tién té trong nén kinh t&.



118 Chuong 3 : DAl CUONG VE TIN DUNG

Qua hinh 3.4 chiing ta thdy téng cau tién cho
nén kinh t&€ bao gém cdu tién cho giao dich va du
phong (OK) va cdu tién cho diu co (KJ). Téng ciu
tién cho hoat dong nén kinh t& sé la OJ = OK +
KJ.

5.2.2 Téng cung tién t¢

Trong nén kinh t& hién dai, cung tién té duoge
kiém soat hodc quy dinh chit ché bdi chinh phd.
Vi nhitng quyét dinh cda chinh phu lién quan dén
khdi tién t& va chiu tdc déng cta ctia vaAn dé phic
lgi cong cong chit khéng phu thude vao 14i suit cho
nén cung tién té dugc xem la khong co gidn theo
1di sudt. Trén hinh v& né duge biéu dién bing dudng
thing ddng (Ms).

4 LAi sudt (S6/mam)
Ms

e Cung tién té&

— Téng clu tién t¢

86 lugng cung
0 » va chu tién

Hinh 3.5 : Sy can bang 1di suat theo
Iy thuyé&t thanh khoan vé 1ai suat.
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Theo ly thuyét thanh khoén, l4i suit duge quyét
dinh khi cung va cdu tién té bing nhau va ciu &
day la tdng cau cho cd ba nhu cdu : giao dich, du
phong va ddu co. Su cin bing gilta cung va téng
cdu tién té quyét dinh l4i suat. Didu nay dugc bidu
dién trén hinh 3.5.

Cing nhu ly thuyét c¢6 dién, ly thuyét thanh
khodn vé 1ai sudt vAn cdn nhitng han ché& nhat
dinh. Ly thuyé&t thanh khodn chi 1a c4ch tiép can
ngdn han vé sy quyét dinh 14i suit bdi vi trong dai
han lai sudt chju 4nh huéng cha su thay d8i mde
thu nhép, gid cd va lam ph4t. Hon nita, khong thé
cé 1di sudt can bang &n dinh néu khéng dat dén
mitc d6 cAn bing vé& thu nhép, tiét kiém va dau tu
trong mot nén kinh té&,

5.3 Ly thuyét tin dung vé sy quyét dinh lai suit

Nhu da trinh bay, ly thuyét c6 dién va ly thuyét
thanh khodn vé 14i suit con cé nhitng han ch& nhat
dinh can dugc b8 sung va hoan thién hon. Vuot qua
nhitng gidi han cda cdc ly thuyét d6, 1y thuyét tin
dung vé 14i sudt cho rng 14i suat phi rai ro (risk-free
interest rate) dugec quyét dinh bdi su tdc déng qua
lai gitta hai y&u t6 cung va cdu tin dung hay cung
va cau quy cho vay.
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Cau tin dung bao gdm cdu tin dung tir cdc don
vi sdn xudt kinh doanh, tit ngudi tiéu dung, tir chinh
pht tif nhu cAu vay mugn ctia ngudi nudc ngoai trén
thi trudng noéi dia. Cung tin dung bao goém bon
ngudn : tién tiét kiém, tién du tri, tién tao ra béi
hé thong ngan hang va tién cho vay trén thi trudng
ndi dia cha cdc cd nhan va t8 chic nude ngoai.

Ly thuy&t tin dung cho ring chinh hai yéu to
cung va cdu tin dung quyét dinh 14i suit va doanh
s6 cho vay trong nén kinh t&. Lai suft ¢6 khuynh
huéng di chuyén vé diém can bing ¢ d6 cung tin
dung bing cAu tin dung. Hinh 3.6 minh hoa su
quyét dinh 1di suét theo ly thuyét tin dung.

4 Lai sudt (%/nam)

Cung tin dung

Cau tin dung

0 > Doanh s8
Qe

Hinh 3.6 : Su quyét dinh lai sudt theo ly thuyét tin dung.
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6. CAC PHUONG PHAP XAC DINH LAI SUAT

6.1 Xac dinh 1ii sui't cho vay dya vao lai suit phi
rui ro va LIBOR

6.1.1 Lai sudt phi rii ro :

La lai suat 4p dung cho d6i tugng vay khéng
¢6 rui ro mit kha ning hoan tra ng vay. Chi cé lai
suét tin phi€u Kho bac hinh thanh dua trén co sé

dau thau tin phiéu méi cé thé duge xem la 14i sudt
phi rdi ro.

6.1.2 Lai sudt huy djng von :

La lai sudt ngin hang trd cho khéch hang khi
huy déng tién gii. Lai suat huy déng von (Rq) c6
thé x4c dinh nhu sau :

R4 = Ry + Rig

Trong d6 : Rf 1a lai suat phi rai ro x4c dinh
théng qua ddu thiu tin phiéu Kho bac, Riq 1a ty 1&
bl ddp rii ro tin dung do ngin hang udc lugng.

6.1.3 Ldi sudt co bdn

La lai suat do Ngin hang Nha nuéc cong bs
lam co 86 cho céc t8 chite tin dung 4n dinh 14i suit
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kinh doanh. Lii suit cd ban hinh thanh dua trén
co s& quan hé cung cau tin dung trén thi trudng
tién té lién ngan hang. Lai sudt co ban cé thé x4c
dinh theo coéng thic :

Rep = Rg + Rypy

Trong d6 : Reph 14 141 sudt co ban, Rq 1a ldi suat
huy déng von, RTN 14 ty 1& thu nhap do dau tu cia
ngan hang.

6.1.4 Cdch xdc dinh ldi sudt cho vay duwa vao ldi sudt co
bin :

Ngan hang thuong mai thudng dua vao lii suat
¢ bdn dé€ x4c dinh lai suat cho vay d8i véi khach
hang sau khi diéu chinh rii ro. Céng thic xac dinh
lai suat cho vay nhu sau :

R:Rcb+Rth+Rct

Trong d6 : R 1a 1ai sudt cho vay, Reb 14 1di suit
cd ban, Rin 1a ty 18 diéu chinh rGi ro thoi han, Ret
la ty 1é& diéu chinh canh tranh.

6.1.5 Cdch xdc dinh ldi sudt cho vay dua vao lai
sudt LIBOR hodc SIBOR :

D&i v8i cdc khoan tin dung biang USD, ngan
hang thuong mai c¢6 thé xac dinh 1ai suit cho vay
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dua vao lai sudt LIBOR (London Interbank Offer
Rate) hodc SIBOR (Singapore Interbank Offer
Rate). LIBOR la lai suat cho vay trén thi trudng
lién ngan hang London do Hiép hdi céc ngin hang
hang dau cia Anh xdc dinh hang ngay vao lic 11:30.
Ngan hang c6 thé xde dinh ldi suit cho vay dua
vao LIBOR bing céng thic nhu sau :

R = LIBOR + th + Rth

6.2 Xdc dinh 1di suat hiéu dung dya vao I4i suat
danh nghia

Khi huy dong v6n hay cho vay ngan hang déu
¢6 cong bd 1ai sudt nhat dinh. Lai suat 4y goi la
lai sudt danh nghia (nominal rate). Tuy nhién, khi
gui tién hay vay tién ngin hang, that ra lai suat
ma khdch hang duge hudng hay phdi tri khic so
v6i 1ai suat céng bg, 1ai sudt nay goi 1a lai suat
hiéu dung (effective rate). S& di c6 su khéc biét nay
la do céch tinh 14i va nh4p lai vao von géc tao ra.
Ching han ngan hang cong bé 14i huy déng von 1a
10%/n&m, néu ngin hang tra 1ai mdi nam mét lan
thi 14i suat hiéu dung va lai suit danh nghia déu
bing nhau va biing 10%/Mmim, nhung néu ngin hang
trd lai nhiéu lan trong nidm va lai duge nhap vao
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goc thi 1di sudt hiéu dung va 1ii sudt danh nghia
hoan toan khac nhau. P& hiéu duge 1ii suit hiédu
dung 1a gi va lam thé& nao x4c dinh l4i suat hiéu
dung tir 1ai sudt danh nghia, ching ta dat :

P la s6 tién gi hoic vay ngan hang.
r 1a 1ai sudt danh nghia ¢6 don vi tinh 1a %/ném.

s 1a s& ky han hay s& lan ngin hang tinh lai
trong nam.

r/s 12 1ai sudt cta méi ky han lai
F la s6 tién géc va lai c6 duge & cudi ky han.

Ta ¢6 s6 tién & cudi mbi ky han g phu thude
vao 6 14n tinh 1ai s nhu sau :

s Loai Iai Cach tinh

1 | Hang ndm (annually) Fy = P + P(t/s) = P(1+1/s)

2 | Sau thang (semiannually) | Fp = F1(1+r/s) = P(1+ n’s)z

4 |Hang quy (quarterly) Fq= P(1+1/5)*

12 | Hang thang (monthly) Fyp = P(1 + t/s)'?

365 | Hang ngay (daily) Fags = P(1 + r/s)365
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s Loai 13i Céach tinh

S .. Fs = P(1 + r/s)®

» | Lién tuc (continuously)!" |F, = lim P(1 + r/s)® = Pe'
Sl

Néu mdi nim ¢6 s ky han tinh lai thi 1ai suat
hiéu dung (re) khac véi 1ai sudt danh nghia r. Lai
sudt hiéu dung dugc xdc dinh nhu sau :

_F-P _PQ+rs)°-P
P P

Tuong tu, néu lai duge xdc dinh lién tuc thi lai
sudt hidu s& 14 re = ' - 1.

Te =1 +1r/s) -1

Khai niém lai kép lién tuc va 14i hiéu dung la
hai khéai niém quan trong va thudng duge 4p dung
trong nhiéu nghién ciu 1y thuyét vé tai chinh. Trén
thuc té&, khdi niém 14i hiéu dung ¢6 nhiéu tng dung
nhung khai niém lai lién tuc it thiy 4p dung hon.

() Patr/s=1/x,tac6s=TXxvas o> 0SS X .
Khi &y lim P(1 + r/s)® = lim P(1 + 1/2)™ = Pe" vi trong todn hoc
S - =
ching ta da biét lim (1 + 1/x)* = e.

S0
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7. BAO PAM TiN DUNG

Hoat déng tin dung cla ngin hang 1a mét hoat
dong cha dung nhiéu rdi ro. Mic du, truée khi
quyét dinh cho vay, ngan hang da trdi qua cdc khau
thu thdp, xi& ly, phan tich va thdm dinh ky kha
ning trd ng cta khach hang nhung vadn chua thé
nao loai bé duge rui ro tin dung. Do vay, bao ddm
tién vay c¢6 thé sit dung nhu 13 mot trong nhimg
cach thdc nhdm gia ting kha nang thu hdi ng va
gidm thi&u rdi ro tin dung. Bio dam tin dung hién
nay dugc thuc hién theo Nghi dinh 178/1999ND/CP
ngay 29/12/1999 vé biao dam tién vay cta cdc t8
chitc tin dung va Nghi dinh 85/2002/ND-CP ngay
25/10/2002 vé sita d6i, b sung Nghi dinh 178.

7.1 Gigi thiéu chung vé edc hinh thifc bdo dim
tin dung

Bdo ddm tin dung hay con duoce goi la bdo ddm
tién vay la viée t6 chic tin dung dp dung cde bién
phdp nhdm phong ngita rii ro, tao co sé kinh té va
phdp ly d€ thu héi duge cdc khodn no dé cho khdch
hang vay. N6i chung bat ky tai san hoic cdc quyén
phét sinh tif tai sdn c6 thé tao ra ngan luu déu cé
thé ding lam bioc dam tién vay. Tuy nhién, dé€ bio
ddm tién vay thuc su c¢6 hiéu qui ddi héi :
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» Gi4 tri bdo ddm phai 16n hon nghia vu dugc
bio dam.

» Tai sdn dung lam bdo ddm ng vay phai tao
ra dugc ngin luu (phdi ¢6 gia tri va c6 thi
trudng tiéu thu).

« C6 day dd co s6 phap 1y dé& ngudi cho vay 6
quyén xd ly tai sdn diung lam bio ddm tién
vay.

7.2 Cdc hinh thifc bio dam tin dung

Bdo ddm tin dung néi chung c6 thé thuc hién
bing nhiéu cich, bao gdm bdoc dam bing tai sin
thé chép, bdo ddm bing tai san cdm c6, bdo ddm
bdng tai sdn hinh thanh ti v&n vay, va bdo dim
béng hinh thic bdo lanh cla bén thad ba.

7.2.1 Bdo ddm tin dung bdng tai sdn thé chdp

Bdo ddm tin dung bing tai sdn thé& chap la viée
bén vay vén thé& chdp tai sdn clia minh cho bén
cho vay d€ bdo ddm kha ning hoan trid vén vay.
Thé chép tai sdn 1a viéc bén di vay s dung bat
dong san thudc sé hitu ctia minh hodc gia tri quyén
sit dung dat hgp phap d€ bdo ddm thuc hién nghia
vy d8i v6i bén cho vay. Vin dé thé chap tai sdn bi
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chi phéi bdi Luiat Dan su va Luat P4at dai. Theo
hai ludt nay thé chap cé hai loai : Th& chip bat
dong san va thé& chdp gia tri quyén sir dung dat.

Thé chip bat dong sin

Bat dong sidn 1a nhimg tai sdn khong di doi
duge nhu nha &, co sd sdn xuit kinh doanh va cdce
tai sdn khac gin lién véi nha & hodc co sé sdn xuit
kinh doanh. Gi4 tri tai sdn thé& chap bao gbm gid
tri cha tai sdn ké cid cd hoa loi, loi tuc va cdc trai
quyén c6 dugc tir bat déng san.

T4t ¢4 cdc bat dong san thude sé hitu hgp phdp
clia cd nhan hay t6 chitc déu cé thé s dung dé thé
chdp vay von. Khi thé& chdp hai bén, ngan hang va
khach hang, phai théa thuin dinh gia tai sdn thé
chdp va ky két hgp dong thé chap cé ching nhan
cia Phong c¢éng ching.

Thé chiy gia tri quyén sit dung dit

G Viet Nam dat dai thude quyén sé hitu toan
dan do Nha nudc théng nhat quan ly va thuc hién
viéc giao dit hodc cho thué dat déi véi cd nhan, hod
gia dinh, t8 chdce kinh t&, don vi vii trang, co quan
Nha nuéc, té chie chinh tri, xa héi sit dung 6n dinh
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lau dai. Trong c4c cha thé duge giao dat hoidc cho
thué dat néi trén chi c¢6 c4 nhan, hd gia dinh va
cac t8 chic kinh t& méi c6 thé si dung quyén s
dung d4it lam tai sdn thé chip vay vén ngin hang.

Can phan biét trudng hop duge phép thé chap
gi4 tri quyén st dung d4t va trudng hop khong duge
phép thé chap gid tri quyén st dung dit ma chi
dugc phép thé& chap tai sdn s& hiu gin lién véi
quyén s dung dit. Bang trang 131 trinh bay tém
tat cac trudng hgp thé chdp quyén si dung dat hoic
tai sdn gdn lién v6i quyén sk dung dat duge luit
phap cho phép.

7.2.2 Bdo ddm tin dung bang tai sdn cam cd

CAm c6 tai sdn 1a viéc bén di vay giao tai sdn
la cdc dong san thudc sé hitu cda minh cho bén cho
vay d& bdo ddm thuc hién nghia vu trd ng. Dong
sdn cam co c6 thé 1a loai khong can ding ky quyén
sd hitu c6 loai cdn ding ky quyén sd hitu (xe ¢,
phuong tién van chuyén). Dai véi loai tai sdn khong
diang ky quyén sé hitu, khi cAm c6 tai sdn phai duge
giao ndp cho bén cho vay. Péi vé6i tai san c6 ding
ky sé hitu, khi cAm ¢6 hai bén c6 thé thda thuin
dé bén cAm cé giit tai san hodc giao tai sdn cam
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cd cho bén thi ba gitr. Tai sdn cAm ¢6 ¢6 thé bao
gdm céc loai tai sdn sau day :

Tai sédn hitu hinh nhu xe ¢, mdy méc, hang
héa, vang bac, tadu bién, mdy bay,... va céc
loai tai san khac.

Tién trén tai khodn tién gii hoic ngoai té.
Gidy td cé gid nhu ¢ phiéu, trai phiéu, tin
phiéu, thuong phiéu.

Quyén tai sdn ph4t sinh tif quyén téc gij,
quyén s& hitu cong nghiép, quyén thu trai, va
cac quyén phdt sinh tit tai san khdc.

Loi tifc va quyén ph4t sinh tir tai sdn cAm
co.

Tém tdt cdc trudng hop thé& chdp gid tri quyén
stf dung dat (A) va tai sdn gén lién v6i quyén sk
dung dat (B) :
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Hinh thic giao dat Chii thé thé:‘f:ﬁp
va cho thué dat st dyung dat (A, B)
. Giao dét
Khéng thu tién - Ho giadinh, cd nhan tryc tiép A
slf dung dat. laoc déng néng nghiép, lam B
nghiép, nudi tréng thly san,
tam mudi.
- T8 chuc kinh t& sl dyng dat! B
cho muyc dich san xudt néng
lam nghiép, nudi tréng thiy
san, lam mudi.
Co thu tién - Hégiadinh,canhansidung| A, B
sUf dung dat. dat lam nha 4.
— T8 chuc kinh t& sl dung dit| A, B
lam nha &, k&t cdu ha tang.
Quyén sl dung dat da| - Ho gia dinh, ca nhan. A, B
dugc chuyén nhugng | - T8 chuc kinh t&
hop phap tU ngudi
khac hoic di dugc
Nha nudc giao dat cé
thu tién s dyng dat.
. Cho thué dat
Tra tién thué - H6 gia dinh, ca nhan B
hang nam. - T8 chuic kinh té.
Tra tién thué - Hd gia dinh, ca nhan A B
cé thai gian thué. ~ T chlc kinh t&.
DA tra 1idn thué nhiéul- T8 churc kinh té. A B
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7.2.3 Bdo ddm béng tai sdn hinh thanh tit vén vay

Tai sdn hinh thanh tir vén vay 1a tai san cta
khach hang vay ma gi4 tri tai san duge tao ra béi
mét phan hoidc toan bd khodn cho vay clia ngin
hang. Bdo ddm tién vay bing tai san hinh tir vén
vay la vige khach hang vay dung tai sidn hinh thanh
tlr vén vay d€ bdo ddm thuc hién nghia vy trd ng
cho chinh khodn vay dé d6i véi ngan hang.

Bdo ddm tién vay bing tai san hinh thanh ti
vén vay dude dp dung trong cdc trudng hop sau
day :

» Trudng hgp Chinh phd, Thi tuéng Chinh phu
quyét dinh giao cho ngan hang cho vay déi
vdi khdch hang va déi tugng vay.

» Ngin hang cho vay trung han, dai han véi
cdc du 4n dau tu phat trién sin xudt, kinh
doanh, dich vy, d6i séng n&u khach hang vay
va tai sdn hinh thanh tit vén vay dap ing
duge cdc dieu kién khdch hang vay c6 tin
nhiém, c6 khéd ning tai chinh d€ trj no, c6
dv dn dau tu kha thi, c6 mic vén tu c6 tham
gia vao du 4n va gid tri tai sdn bio dam tidn
vay t8i thiéu bing 50% vén diu tu.
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7.2.4 Béo dam tin dung bdng hinh thitc bdo lanh

Bao lanh 1a viéc bén thi ba cam k&t véi bén
cho vay (nguoi nhén bdo lanh) sé thuc hién nghia
vu thay cho bén di vay (ngudi duge bdo lanh) néu
khi d6n han ma ngudi duge bao lanh khong thuc
hién hosic khong thé thuc hién ding nghia vu trd
ng. Bio lanh c6 thé chia thanh hai loai chinh : bao
lanh bing tai sdn va bao lanh bing tin chép.

» Bio lanh bing tai sdn cta bén thi ba la viée
bén thi ba (goi 1a bén bdo lanh) cam két véi
bén cho vay vé viéc st dyng tai san thudc sé
hitu cda minh dé thuc hién nghia vu trda ng
thay cho bén di vay, néu dé€n han trd ng ma
bén di vay khong thuc hién hodc khong thé
thuc hién ddng nghia vu tra ng.

« Bio lanh bing tin chdp cia t6 chic doan thé
chinh tri - x4 hoi 12 bién phéap bdo ddm tién
vay trong truong hgp cho vay khéng cé béo
ddm bing tai san, theo d6 t8 chitc doan thé
chinh tri - x4 hoi tai cd s& bing uy tin cda
minh béo linh cho bén di vay.
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Chuong 4 :
THI TRUONG TAI CHIiNH

MUC TIEU CUA CHUONG

Chuong nay gioi thiéu cho hoc vién khdi qudt
vé thi truong tai chinh nhém trang bt kién thic co
bdn vé thi truong ching khodn va thi truong vén
trén thé gidi cing nhu & Viet Nam. Hoc xong bai
nay hoc vién cé thé :

» Phdn bigt cde logi thi truong trong nén kinh
té thi truong.

» Phan biét duoc tai sén tai chinh so vdi nhiing
logi tai sdn khdc.

» Phdn bigt duge cde logi thi truong nhu thi
truong vén, thi truong tién té va thi truomg
hét dodi.

* Hiéu ré va phén bigt duge cde loai hang héa
duge giao dich trén thi truong tai chinh.
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1.1 CAC LOAI TH| TRUGNG TRONG HE THONG
KINH TE

C6 nhiéu loai thi trudng hoat dong trong hé
théng kinh t& clia mét quéc gia ciing nhu hé théng
kinh t& thé gi6i, nhung nhin chung mét hé théng
kinh t& gém c6 ba loai thi trudng co ban sau day :
(1) thi trudng cdc yéu t8 sdn xuat, (2) thi trudng
sdn phdm, va (3) thi trudng tai chinh. Vi tri va méi
quan hé gilta cdc loai thi trudng trong hé théng
kinh t& dugc md td bing hinh vé 1 dusi day.

Ludng hang hda dich vu Ludng hang héa dich v
Ludrg ti€n thanh todn TH! TRUONG Lufng tién thanh todn
SAN PHAM |«
S ————
Ludng tién thanh toan Ludng tién thanh todn v
CAC BON vt [ THI TRUSNG CAC BON V|
SAN XUAT TAI CHINH »] TIEUDUNG
— -
+ Tai sén tai chinh Tai sdn téi chinh |
Y E—
. | THI TRUBNG :
Ltuéng tidn thanh tod - | Ludng tién thanh toan
uéng ti DnCACYEUTO udng ti an
SAN XUAT |«

———ee
Dich vu phuc vy 5&n xudt Dich vu phye vy sdn xust

Hinh 1 : Quan hé gilta cac loai thi trudng
trong hé théng kinh t&.
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Nhin vao hinh v& nay ching ta c6 thé thay duge
suit lién hé gilta cdc don vi sdn xuit va don vi tiéu
dung théng qua ba loai thi trudng. Cac don vi tiéu
diing cung cp cho cdc don vi sdn xudt sdc lao dong,
k¥ ning quan ly, dat dai va tién vén théng qua thi
trudng cdc nhan t6 sin xuit déng thoi nhan lai
tién té thu nhap tif cdc don vi san xuit kinh doanh
dué6i hinh thic tién luong, tién thué va lgi tic. Céc
don vi sdn xuit kinh doanh st dung cédc y&u t6 san
xuit huy d6ng dugc l1am ra sdn phdm dé& cung cdp
cho cdc don vi tiéu dung théng qua thi trudng san
phdm hay thi trudng hang héa ddng thoi nhan lai
thu nhap tién té tir cdce don vi tiéu ding dudi hinh
thite tién thu ban hang.

Ngoai ra hinh v& trén d4y ciing cho thay vai
tro trung gian cia thi trudng tai chinh trong viéc
két néi gitta cdc don vi sdn xudt va don vi tidu
dung. Trong mdi lién hé nay, cdc don vi tiéu dung
déng vai tro ctia nha dau tu (investors) con céc don
vi sdn xudt déng vai trd ngudi phat hanh ching
khoén (issuers) d& huy dgng von, hay néi theo ngbén
ngit thi truong, cdc don vi sdn xudt déng vai trd
ngudi ban con cdc don vi tiéu ding déng vai trd
ngudi mua v hang héa mua ban & ddy la céc loai
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tai san tai chinh (financial assets). Tai san chinh
la tai sdn vd hinh (intangible assets) véi nhiing
thudc tinh dic thu cda né sé duge xem xét trong
phén tiép theo.

1.2 TAI SAN TAl CHINH
1.2.1 Khai niém tai san tai chinh (financial assets)

Tai san (assets) néi chung 1a bat ci vat sd hitu
nio ma c¢6 gig tri trong trao déi. TAi sdn gém c6
hai loai : tai sdn hitu hinh (tangible assets) va tai
sdn vd hinh (intangible assets). Tai sdn hitu hinh
12 nhitng loai tai sdn ma gid tri cha né tuy thude
vao nhiing thudc tinh ty nhién cia né, vi du nhu
nha xudng, dat dai may méc thiét bi, nguyén nhién
vat lidu... Tai sédn v6 hinh 132 nhing loai tai san
ma gi4 tri ciia né khéng lién quan gi dén hinh thic
vat 1y cia n6 ma dua vao trai quyén hgp phdp trén
mot lgi ich tuong lai naoc d6. Tai san tai chinh
(financial assets) 14 mot dang dién hinh cta tai san
v6 hinh. Céc vi du vé tai sdn tai chinh bao gém :

o Tin phigu Kho bac (treasury bills).
« Trai phi€u cong ty ( corporate bonds).

e Trai phiéu chinh phi (government bonds).
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» C8 phi&u thong thugng (common stocks).

Cé8 phiéu uu dai (preffered stocks).

Sé tidn gii tist kiém (saving books).

Hop dong quyén chon (options).

1.2.2 Dinh gi4 tai sin tai chinh

DPinh gid tai sdn tai chinh 12 quyé&t dinh mét
ciach chinh xdc va céng bing gia tri hay gid cé cla
tai séan tai chinh. Nguyén tdc chung 4ap dung cho
moi tai sdn tai chinh 1a ring : "gi4 tri cla tai san
tai chinh bang hién gi ctia thu nhép tién té (cash
flows) ky vong”. Quy trinh dinh gid tai sin tai
chinh duge mo ta & hinh 2. Quy trinh nay gém cé
ba budc : (1) udc lugng dong ngan luu k¥ vong thu
duge tir tai sdn tai chinh, (2) quyét dinh ldi suit
chiét khau thich hgp cho viée tinh hién gid cda
dong ngén luu ky vong, va (3) tinh hién gid dong
ngan luu d€ quyét dinh gia tri cda tai san tai chinh.
G bude thi hai khi quyét dinh 1ai sudt chidt khau
cdn luu ¥y d&én mdc d6 ri ro cda ting loai tai sdn
tai chinh ma nha d4u tu phai ganh chiu khi dau
tu vao tai san tai chinh d6. Néi chung rii ro dau
tu ¢6 thé bao gom :
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« Rui ro tin dung (credit risk) — Loai rii ro nay
phit sinh do ngudi vay vén hay ngudi phat
hanh ching khoian khéng thé trd duge ng
vay.

o Rii ro sfic mua tién té (purchasing power
risk) hay rii ro do lam phat (inflation risk) -
Loai rii ro nay phat sinh do su gidm siit sitc
mua d6i ndi cta tién té giy ra.

e Rui ro héi dodi (foreign-exchange rate risk) -
Loai rdi ro nay do su gidm sit sdc mua déi
ngoai cla tién té gay ra.

« Rui ro lai sudt (interest raterisk) — Loai rai
ro nay do su thay d6i 1di suét thi trudng giy
ra. Chéng han sau khi mua trdi phiéu lai suit
thi truong gia tdng khién gid trai phiéu gidm
va nha dau tu phdi gdnh chiu ridi ro do lai
suat thay doi.

Déi v6i nhirng loai tai san tai chinh nao cé mie
rui ro cao hon mde rii ro binh quén trén thi trudng
khi dinh gid ching ta cAn thém vao 1ai sudt chiét
kh&u phén, ching han khodng tit 3 dén 5%, dé bu
ddp rii ro.
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Udc lugng thu nhap tién té
{thu nhap = I1&i, v8n, c§ tdc, gid bén ky vong
clia 6 phidu)

~_~

Quyét dinh 14i sudt thich hgp cho viéc

tinh todn hién gid tai san, bdng :

M LAi sudt t5i thi€u - 1ai sudt clia trdi phigu
Kho bac

W Cong thém mot ty 1& nhat dinh dé by ddp
rhi ro dau tu

=~ _~

Gid trj cua tai san tai chinh = Hién gid cua
thu nhdp tién té mong dgi

Hinh 2 : Quy trinh dinh gia tai san tai chinh.

1.2.3 Chifc niing cia tai san tai chinh

Tai san tai chinh ¢6 hai chic ning kinh té& co

ban. Tha nhat 1a chic ning chuyén dich von thiang
du d€ dau tu vao tai sdn hitu hinh. Thuc hién chic
nang nay tai san tai chinh gép phan gitp chuyén
dich vén nhan réi tir nha diu tu sang cho nha phat
hanh st dung. Piéu nay dem lai loi ich cho ¢4 nha
dau tu 14n nha ph4t hanh. Nha ddu tu ¢6 co hoi st
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dung vén cia minh nhim muc dich sinh lgi con
nha phat hanh giai quyet duge nhu cin thigu hut
vOn cua minh.

Thd hai 1a chic ning phan tan rdi ro dau tu
t3i san hitu hinh cho cdc nha ddu tu tai san tai
chinh. Thuc hién chidc ning nay tai sdn tai chinh
gép phén gidp cho nha phat hanh hay nha sdn xudt
kinh doanh chia sé dugec mot phan rdi ro trong
kinh doanh cta minh cho nha diu tu. Tuy nhién
nha ddu tu chi c6 thé chap nhén chia sé mot phan
rii ro v6i nha sin xuét kinh doanh khi nao ho ky
vong thu duge loi nhuén théa déng cho khoan dau
tu cGa ho. Néu rai ro cda khodn dau tu cang cao
thi ho doi héi lgi nhuan b ddp rii ro cang 16n.

1.2.4 Céc tinh chat ciia tai san tai chinh

Tai san tai chinh cé nhiing tinh chdt nhat dinh
khién né hap din cdc nha ddu tu. Néi chung tai
sén tai chinh ¢6 10 tinh chat sau day : (1) tinh tién
t8, (2) tinh c6 thé phén chia gié tri, (3) tinh c6 thé
chuyén d6i thanh tién, (4) tinh ¢6 thoi han, (5) tinh
thanh khoan, (6) tinh c6 thé chuyén ddi, (7) tinh
d6i hodi, (8) tinh sinh 1gi tic, (9) tinh phic hgp,
(10) tinh chiu thugé.
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. Tinh tién t& — mot s6 tai sdn tai chinh c6

thé st dung 1am trung gian trao ddi va thanh
todn cdc giao dich tién té.

. Tinh c6 thé phan chia gid tri — tai sdn tai

chinh ¢6 thé c6 ménh gid theo timg mitc d6
16n nhé khéc nhau cho tién lgi trong giao
dich.

. Tinh ¢6 thé chuyén d6i thanh tién - tai san

tai chinh c6 thé thu hdi lai va chuyén d6i
thanh tién nhu truéec hic diu tu.

. Tinh ¢6 thoi han - mdi tai sdn tai chinh cé

thoi han ddo han nhat dinh.

.Tinh thanh khodn - tai sin tai chinh cé thé

thanh ly dé thu hoi tién mit.

.Tinh ¢6 thé& chuyén d8i - tai sdn tai chinh

c6 thé chuyén déi tir dang nay sang dang
khéc, chdng han chuyén d6i tit ¢ phidu wu
dai sang c6 phi€u théng thudng hay tit trai
phiéu sang c§ phiéu théng thuong.

. Tinh d8i hodi - tai san tai chinh c¢é thé biéu

hién gid tri cia né bing nhiéu loai tién té
khéc nhau, chdng han tién gti bing dolla My
nhung 1di hing thdng linh bing tién déng.
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8. Tinh sinh 1gi - tai sdn tai chinh duge hudng
lgi tic trén s6 vén ddu tu, ching han nhu
cd tic, 1ai hang nam tir viéec mua trai phiéu
hay loi von do sy gia ting gia c3 cla tai sdn
tai chinh.

9. Tinh phic hgp — tai sdn tai chinh ¢6 thé 1a
mot phic hgp cla nhiéu tai sdn tai chinh
don gidn, ching han trai phigu c6 thé chuyén
d3i (convertible bonds) 14 mét phdc hop giita
trdi phiéu (bonds) va quyén chon (options).

10. Tinh chiju thué - tai sdn tai chinh do ¢4 tinh
sinh 1gi nén né ciing 1a d6i tugng thu thud
logi tite.

1.3 HE THONG TAI CHINH

Trong qué trinh hoat dong, doanh nghiép ¢6 lic
tam thoi thing du nhung ciing ¢6 lde tam thei thidu
hut v8n. Lic tam thai thing du, doanh nghiép can
tim noi dau tu d€ von sinh gi, do d6, gia ting duge
hiéu qua st dung vén. Lic tam thai thigu hut vén
doanh nghiép can tim ngudn tai trg dé bu ddp thisu
hut nhdm d4m bao cho hoat déng ciia doanh nghiép
duge lién tuc va hiéu qua hon. Tuy theo miic dé
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khac nhau nhung hdu hé&t cdc doanh nghiép trong
qué trinh hoat dong déu gén lién v6i h¢ thong tai
chinh, bao gdém : (1) thi trudng tai chinh, (2) cac
t§ chitc tai chinh va (3) cdc cong cu tai chinh. Méi
quan hé giita don vi thing du va don vi thiéu hut
vén tam thdi qua hé théng tai chinh duge mé ta
béi hinh 3.

Thj trudng
Bon vi ' ) ‘ Bcfn- vi '
thing du van: thiéu hyt von :
e Ho gia dinh e Ho gia dinh
e Cécnha Huy déng vén Phan b8 vén| ¢ Cac nha
déu tu dau tu
t§ chuc T8 chuc té chiic
» Céac doanh tai ehinh e Cacdoanh
nghiép trung gian nghigp
e Chinh phu » Chinh phli
e Nhaddutu e Nha dautu
nudc ngoai nudc ngodi

Hinh 3 : Huy déng va phan bd vén

qua hé théng tai chinh,

Khi doanh nghiép thang du von, gidm ddc tai
chinh cin quyét dinh nén diu tu s§ von tam thoi
thang du vao thi trudng tai chinh hay vao céc t8
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chdc tai chinh nhdm gia ting 1gi nhuan cho doanh
nghiép. Khi doanh nghiép tam thei thiéu hut von,
gidm d6c tai chinh can quyét dinh nén tim nguén
tai trg tir thi trudng tai chinh hay tit cdc t8 chic
tai chinh. Ngoai ra, gidm d6c tai chinh cdén phai
quyét dinh xem nén d4u tu hay nén ph4t hanh loai
cong cu tai chinh nao cho phi hgp. Vi thé, qudn
tri tai chinh luén gén lién véi hé théng tai chinh.
M3&i quan hé gifr tai chinh doanh nghiép va hé
théng tai chinh s& 1an luot duge xem xét trong cac
bai ti€p theo cia mén hoc. Trong pham vi bai nay
chi gi6i thiéu dé hoc vién lam quen véi cdc kh4i
niém lién quan dén hé théng tai chinh.

1.4 THI TRUGNG TAI CHiNH
1.4.1 Khdéi niém thj trudng tai chinh

Thi trudng tai chinh 1a thi trudng giao dich céc
loai tai sdn tai chinh nhu ¢8 phiéu, trdi phiéu, tin
phi€u,... Thanh phéan tham gia giao dich trén thi
trudng tai chinh bao gom hé gia dinh, doanh nghiép,
cdc t8 chidc tai chinh trung gian va chinh phd la
nhitng ngudi tham gia mua va bédn cdc loai tai sdn
tai chinh — hang héa cda thi trudng tai chinh.
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1.4.2 Vai trd cita thi truwdng tai chinh

Hinh 3 trén diy minh hoa m&i quan hé giita
thi trubng tai chinh v6i cdc nha phat hanh va nha
ddu tu von déng thdi cho thdy duge vai trd cla thi
trubng tai chinh trong hé théng tai chinh. Néi
chung thi trudng tai chinh déng vai tro :

» La noi gip g& gita ngudi mua (nha diu tu)
va ngudi ban (nha ph4t hanh hoic nha dau
tu khdc) d€ quyédt dinh gid c3d tai s3n tai
chinh.

» Cung cép cho nha d4u tu kha niing giai quyst
viAn dé thanh khodn trong truong hgp nha
dau tu mudn ban lai tai sdn tai chinh.

e La noi gip gd gilta ngudi mua va ngudi bén
va nho vy ti€t kiém duge chi phi thong tin,
nghién ciu va tim hidu thi truong dé mua
ban céc loai tai sdn tai chinh.

1.4.3 Phin loai thi truong tai chinh
Thi trudng tién t¢ va thi truong vén

Thij trudng tién t& (money market) 12 thi trudng
giao dich c4c loai vn ngdn han, khéng qud 1 nim,



Chuong 4 : TH| TRUONG TA! CHiNH 147

trong khi thi trugng vén (capital market) 13 thi
truting giao dich cac loai vén dai han trén 1 nam.
Céc ching khodn c¢6 thdi han khéng qua 1 nim goi
12 ching khoédn cda thi truong tién té, trong khi
ciac ching khodn cé thdi han trén 1 nam goi la
ching khodn cta thi trudng vén. Ching khodn thi
trudng tién t& néi chung cé tinh thanh khodn cao
hon ching khodn thi trudng vén, tuy nhién, chiing
khodn thi trudng von lai tao ra lgi nhuin hang
nam cho nha dau tu cao hon ching kho4n thi trudng
tién té.

Thi tridng so cdp va thi truong thit cdp

B4t luan giao dich trén thi trudng tién té hay
thi trudng von, ching ta ciing cdn phan biét giia
thi trudng so cdp va thi trudng thit cdp. Thi trudng
so cAp (primary market) 1a thi trudng phat hanh
va giao dich céc loai ching khodn méi phat hanh,
trong khi thi truong thi cdp (secondary market)
giao dich céc loai chitng khodn 44 phat hanh. Giao
dich trén thi trudng so cdp cung cdp ngudn vén cho
cdc nha phat hanh chitng khoédn trong khi giao dich
trén thi truong thi cip cung cdp thanh khoan cho
cdc nha dau tu.
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Thi trudng cé 1§ chiic va thi trudng khong c6 6 chite
(thi trung OTC)

Thi trudng c6 t& chiic (organized market) 1a thi
truong giao dich tap trung & S§ giao dich trong khi
thi trudng khong c6 t8 chic 14 thi trudng giao dich
khong tdp trung, giao dich & ngoai S& giao dich
(over-the- counter - OTC). Thi trudng tap trung
giao dich cdc ching khodn d3 duge niém yé&t trong
khi thi trusng OTC giao dich ching khodn chua
duge niém yét.

1.5 CAC TO CHUC TAI CHIiNH

B4i vi thi trudng tai chinh khéng hoan hdo nén
nhiing ngudi mua va ngudi ban chiing khodn khéng
c6 day du théng tin cdn thiét ciing nhu khong thé
phén chia nhé ching khodn theo quy mé pha hgp
v6i nhu cdu cha ho. Khi 4y ho cin cdc t8 chde tai
chinh trung gian giap ho gidi quyét nhimg van dé
do sy khéng hoan hdo cla thi trudng gay ra. Céc
td chifc tai chinh nay thu thap théng tin ti nguvi
mua va ngudi bdn dé lam cho nhu cAdu mua va ban
gép nhau. Néu khéng c¢6 cdc t8 chifc tai chinh thi
chi phi théng tin va giao dich sé rat 1én khién cho
cdc giao dich rat khé c6 thé x3y ra. Néi chung t3
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chic tai chinh trung gian ¢6 thé chia thanh hai
loai : T6 chitc nhan ky thac va t8 che khong nhin
ky thac.

T0 chitc nhén ky théc (Deposistory institutions)

T8 chic nhan ky thsc 1a loai hinh chd y&u cta
cdc t6 chite tai chinh, né nhan ky théc tir nhimg
don vi thing du vén va cung cdp tin dung cho nhimg
don vi thi€u hut vén hodc dau tu bdng cach mua
ching khoan. T6 chdc nhén ky thdc bao gém c4c
loai hinh sau day :

* Ngdn hang thuong mai - 1a t8 chite ma hoat
dong chi y&u va thudng xuyéen 1a nhan tién
gui cta coéng ching duéi hinh thite ky thdc
va st dung ky thdc d6 d€ cho vay va thuc
hién cdc dich vu tai chinh kh4e,

o TO chute tiét kiem - la mét loai hinh t8 chdc
nhén ky théc thuong duge t8 chde dugi hinh
thdc hiép hoi tiét kiem va cho vay hodc ngin
hang tiét kiém, né hoat déng tuong tu nhu
12 ngdn hang thuong mai nhung tdp trung
chi y&u vao khéch hang ¢4 nhan hon 13 khach
hang cdng ty.
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» Hiép héi tin dung - Higp héi tin dung khdc
v6i ngin hang thuong mai va t8 chdce tiét
kiém & chd (1) ching 14 t8 chic phi lgi nhuén,
(2) han ché hoat dong trong pham vi thanh
vién cda héi, s& dung hau hét ngudn vén huy
dong tif hdi vién va cung cap tin dung lai cho
cac héi vién khic.

T6 chitc khéng nkdn kj thdc (Nondeposistory
institutions)

T6 chic khong nhan ky théc ciing déng vai trd
quan trong trong hé théng tai chinh. Chiing khong
huy dong ngudén vén bing hinh thidc ky thic ma
huy dong von bing cdc hinh thic khéc nhu phét
hanh tin phiu, trdi phiéu, hodc c§ phigu. V& loai
hinh, cdc t chic khong nhéan ky thic (dai khi con
goi 14 t0 chic tai chinh phi ngin hang) bao gém :

» Céng ty tai chinh - huy déng von bing cdch
phét hanh ching khodn va st dung vén huy
dong duge d€ cho vay. Hoat dong cho vay caa
cong ty tai chinh cling gidng nhu ngin hang
thuong mai nhung né chi y&u tap trung vao
mot phén khic thi trudng cu thé nao d6.
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o Quy dau tu hé tuong - huy dong vén bing
c4dch ban c¢6 phan cho cic nha dau tu va st
dung v6n huy déng duge dé diu tu ching
khodn trén thi truomg tai chinh.

« Céng ty ching khodn ~ cung cdp da dang cac
loai dich vu tai chinh nhu méi gidi, kinh
doanh, tu v&n va bao tiéu chimg khoén.

» Cong ty bdo hiém - huy déng von bing cich
bén chimg nhan bdo hiém cho céng ching va
sif dung ngudn vén huy dong duge d8 diu tu
trén thi trudng tai chinh.

e Qujy huu béng — quy nay hinh thanh tir tién
déng gép cda cédc cong ty va dai dién chinh
pht va duge st dung d€ dau tu trén thi trudng
tai chinh. Vén g6c va 141 cha quy nay dung
dé€ chi trad cho ngudi lao déng dudi hinh thie
Iuong huu.

1.6 CAC LOAI HANG HOA TREN TH| TRUONG
TAl CHINH

Cé rat nhiéu loai ching khoan hay céng cu tai
chinh dugc giao dich trén thi trudng tai chinh, bao
goém cdc céng cy trén thi trudng vén va cdc cong
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cu trén thi trudng tién té. Ba leai chitng khodn giao
dich phd bi&én trén thi trudng vén bac gom trai
phidu (bonds), chitng khodn cdm c6 bat déng san
(mortgages) va ¢8 phiéu (stocks).

e Trdai phiéu 1a chitmg nhéan no dai han do cong
ty hodc chinh phii ph4at hanh dé huy dong
vén tai trg cho hoat dong cda minh.

o Chung khodn cdm cé bdt déng sdn la loai
ching nhan nd dai han duge tao ra nhim tai
trg cho viéc mua bat dong san.

e C8 phidu (con goi la ching khodn vén) la
chitng nhén diu tu va s6 hitu m6t phan trong
cdng ty ¢ phén.

Céc cong cu tai chinh trén thi trudng tién té 1a
nhitng loai tai san tai chinh c¢é thai han khéng qué
1 n3m, bao gdm tin phiéu Kho bac, chimg chi tién
gii, thuong phiéu, thuidn nhén cla ngin hang, quy
lién bang, théa thuidn mua lai, va ky thac dollar
ngoai bién.

e Tin phiéu Kho bac (treasury bill) — ching
khodn c6 thdi han khong qua 1 ndm do Kho
bac phét hanh dé huy dong von b ddp thiéu
hut cho ngan sach.
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o Chiing chi tién gili (certificate of deposit) -
ching chi tién gii do cdc t8 chite nhan ky
thdc phdt hanh c¢6 néu ré s6 tidn gui, thoi
han va lai suit.

* Tin phiéu céng ty (commercial paper) - chitng
khodn ngén han do cdc cong ty rat uy tin
phat hanh d€ huy dong vén ngin han.

» Thudgn nhdn cia ngén hang (bank’s accep-
tance) - théa thuin theo d6 ngan hang chap
nhén s& thanh to4n s6 tién ghi trén héi phiéu
khi hoi phigu duge xust trinh.

» Quj lien bang - Ky théc ciia cde t& chuic nhén
ky théc gili tai Ngan hang Du Trit Lién Bang.

e Théa thugn mua lgi (repurchase agreement —
repo) ~ Théa thuan theo d6 ngan hang (hoic
cong ty) ban ching khoan chinh phi ma ho
sG hitu kém theo cam k&t sau nay sé mua lai
ching khoan ds.

» Ky thde dollar ngogi bién (eurodollar deposit)
- Ky théc dollar tai cdc ngan hang nim ngoai
lanh thé Hoa Ky.
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Ngoai cac cong tai chinh ciia thi truong tién té
va thi trudng vén, thi trudng tai chinh con giao
dich cdc cong cu tai chinh hay ching khodn phai
sinh (derivatives). Chiung khodn phdi sinh
(derivative securities) 1a loai ching khoan ma gi4
tri cda né duge phai sinh tit gid tri cla tai san co
s¢ (underlying assets). Tai san ¢o s8 c6 thé 13 hang
héa, c6 phiéu, chi s§ ching khodn hodc tién té. N&u
tai san co sd 1a hang héa ching ta sé& c6 giao dich
cac cong cu phai sinh trén thi trudng hang héa.
Néu tai sdn cg s¢ 1a cd phiéu hoic chi s§ ching
khodn ching ta sé cé giao dich cong cu ph&i sinh
trén thi trudng ching khodn. Néu tai san cg sd 1a
ngoai té ching ta c6 giao dich ¢dng cu phdi sinh
trén thi trudng ngoai héi. Ching khosn phéi sinh
pho bién bao gém cac loai hop d6ng ky han (forwards
contracts), hop déng giao sau (futures contracts),
hgp déng hoan d6i (swaps contracts), va hop dong
quyén chon (options contracts).

Céc loai ching khoén ph4i sinh nay ¢ Viét Nam
hién tai chi méi c6 giao dich hgp déng ky han, hop
dong hodn d6i, va hgp dong quyén chon trén thi
trudng ngoai hoi, con loai hop ddng khac nhu giao
sau chua duge giao dich, trong khi thi trudng hang
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héa va thi trudng chiing khodn chua cé giao dich
cong cu phdi sinh. Gan day xuat hién che thdy sin
Céan Gi¢ va hgp déng thu mua lia cta cong ty luong
thuc vdi ndng dan trude khi bt ddu thoi vu cé thé
xem nhu dang thi nghiém d€ ti€n dé&n giao dich k¥
han trén thi trudong hang héa.

1.7 HIEU QUA CUA TH] TRUONG TAI CHINH

Khd: niém hiéu qud thi trudng tai chinh rat
quan trong vi né lam nén tdng cho nhiéu ly thuyét
va md hinh tai chinh ma ching ta s& xem xét trong
cdc bai sau. Trong pham vi bai nay chi giéi thiéu
dé cdc ban 1am quen v6i khdi niém va mét s8 hinh
thic hidu qua caa thi trudng tai chinh.

Thi trudng tai chinh hiéu qué (efficient fiancial
market) la thi trudng tai chinh trong d6 gid hién
tai cGa tai sdn tai chinh phdn 4nh d4y dt moi thong
tin ¢6 lién quan, nghia 1a gid thi trudng cta nhiing
chiing khodn riéng biét thay d8i rat nhanh theo
théng tin mdi xudt hién. Eugene Fama 14 ngudi di
dau trong viéc nghién ciu thi trudng hidu qua. Ong
mo ta 3 mitc d¢ hiéu qui cda thi trudng nhu sau :

o Hinh thuc hiéu qud yéu — Gid ci hién tai
phan 4nh diy dd két qud gid ci trong qud
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kht, hay néi khdc di, hiéu biét vé dong thai
gid cd qud khi sé giup ban cdi thién duge
kha ning du bdo gid ci trong tuong lai.

o Hinh thic hig¢u qud trung binh — Gid ca hién
tai phdn 4nh day di tat cd nhiing théng tin
duge cdng b6 chdng han nhu b4o cdo thudng
nién hodc nhimg tin tdc c6 lién quan

« Hinh thic hiéu qud manh - Gia ¢4 hién tai
phan 4nh day dd tat cd théng tin k& c4 thong
tin qud khi, théng tin duge cong b6 14n thong
tin ndi gidn (théng tin ma chi cé nhimg ngudi
bén trong c6ng ty mdi biét).

D€ hiéu dugc ba hinh thic hiéu qui cta thi
truong ching ta minh hga bing vi du sau day : Gia
st ¢8 phigu MU cta Cau Lac Bo Manchester United
dang giao dich ¢ muc gid 20 bang va gi4 c4 ¢ phidu
MU rat nhay cdm v6i moi thong tin ¢6 lién quan
dén két qué thi ddu cha Cau Lac Bs MU, dic biét
la théng tin vé phong d6 thi ddu cda David
Beckhamp. Vao hdm David ra san va khéng may
bi chdn thuong giy chan phai. Thong tin nay cé
anh huéng hay khéng, dnh huéng manh hay y&u
dén gia cd phi€u MU tiy thude vao hinh thie hisu
qua cda thi truong.
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o V6i hinh thic hiéu qud yéu — Gid ¢8 phidu
MU vén khéng gidm mic di khi ching kién
trén san ai ciing biét chuyén David bi gay
chan roi. Piéu nay cé nghia la gig 6 phidu
khéng phédn 4nh duge théng tin cé lién quan
viia mdi xdy ra ma chi phdn 4nh dugc thong
tin qua khu, tdc 1a théng tin lic David chua
gay chén.

o V6i hinh thuc hiéu qud trung binh - Gid c8
phiéu MU hém sau s& gidm xuéng n&u nhu
chuyén David gy chan duge cong bd hodc
duge dang tdi trén cdc phuong tién théng tin
dai ching. Su gidm gia cta c8 phidu MU cho
thdy ring gid cd cd phi&u MU c6 phan dng
lai v6i théng tin David gdy chan khi thong
tin nay dugc cong bo.

o Vdi hinh thic hiéu qud manh — Gia cé phiéu
MU gidm ngay l4p tdc dit ring théng tin vé
chan thuong cia David chua duge cong bé.
Ngay lic bi€t David gdy chan Sir Fugerson
dién thoai ngay cho nha méi giéi cha éng ta
va ra lénh bdn ngay mét s6 lugng cé phiéu
MU giéi gid 20 bang. Nha méi gi6i tra 1oi :
"T6i 1dy lam ti€c thua Ngai, gia ¢8 phidu MU
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hién tai chi con 15 bang". Piéu nay cé nghia
la gid ¢6 phiéu MU da phan 4nh ngay lap tde
théng tin David bi gy chan di ring chua ai
cong bd théng tin nay.

Tai sao cdn c6 thi truong hiéu quad ?

Su phén tich cde hinh thidc hiéu qua cta thi
trudng trén day cho chdng ta thiy ring trong thi
trudng hidu qud manh khéng ai c6 thé lgi dung uu
thé hon vé théng tin dé€ chién thing ngudi khic va
do gia cd phdn 4nh rat nhanh v6i moi théng tin
c6 lién quan nén khéng thé€ kigm duogc lgi nhuan
do ¢6 uu thé hon vé théng tin. Didu nay khi&n cho
giao dich trén thi trudng tai chinh duge minh bach
va cdng bing hon. Minh bach vi moi théng tin, du
duge cong bd hay khéng, déu duge phdn dnh qua
gia cd nén viéc che diy thong tin khong con ¥ nghia
gi cd. Cong bang vi gid cd bién dong ngiu nhién
theo tin hiéu thi trudng khong ai c6 thé tac dong
hay tao 4nh hudng cia minh dén gid cid dugc.

Nguoce lai, néu thi truong hidu qui yéu sé c6
nguoi 1gi dung dugc wu thé théng tin dé kiém logi
nhuédn trong khi ngudi khdc khong kiém duge do
khong ¢6 lgi thé& théng tin. Trén thi trudng nhu
vdy, nha dau tu tham gia thi trudng ching khdc
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nao tham gia choi mdt canh bac ma trong dé cé ké
"4n gian" chua dugc ph4t hién. Thi trudng tai chinh
n6éi chung va thi truong danh cho céc cong cu tai
chinh phdi sinh néi riéng rit cdn sy hiéu qud dé
tao su coéng bing cho cdc nha giao dich va chi khi
dy cdc cong tai chinh phdi sinh méi ¢6 thé trd
thanh cong cu kinh doanh va tu bdo hiém rudi ro
theo dang nghia cta né.

Lam thé nao dé thi truong hi¢u qud ?

Thi trudng hiéu qua hay khoéng néi chung phu
thudc vao méc dé phdt trién cGa nén kinh t&€ va
mitc 46 phat trién cda thi truong tai chinh, trong
dé quan trong nhit 1a y&u t8 quy mé va su tu do
héa thi trudng. Quy md qud nhd nhu thi truong
ching ta khién cho thi trudng tré nén qud mdng
va khong hoan hdo, mot thi trudng nhu vay rat dé
bi didu khién va khéng ch& béi nhitng thé luc ndm
giit khéi lugng giao dich 16n. Ngoai ra, su tu do héa
thi trudng, modt mit khién cho nhiing ai c¢6 thé
manh trong quan hé vdi cdc nha quén 1y va hoach
dinh chinh séch khé c6 th& c¢6 duge uu thé hon
ngudi khdc, mit khéc sy tu do héa thi trudng khién
thi trudng trd nén hdp dan hon vi & d6 rii ro va
lgi nhudn tuong déng v6i nhau.
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Chuong 5 :
TO CHUC VA HOAT PONG
CUA NHTM

MYC TIEU CUA CHUONG

Hoc xong chuong nay sinh vién hiéu duge bie
tranh chung vé t6 chirc va hogt déng ciia ngén hang
thuong mai, mét loai hinh t6 chic tin dung quan
trong nhdt trong nén kinh té€ nude ta hién nay.
Chuong nay ddt nén méng cho viéc hoc va hiéu
duge cde nét dung sé lan lugt duge trinh bay trong
cdc chuong sau.

1. CAC VAN PE CAN BAN VE NGAN HANG
THUONG MAI (NHTM)

1.1 Pinh nghia NHTM

T ngin hang ngay nay rat quen thudc trong
doi song xa hoi. Céc linh wvye khéc ciing mugn va
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st dung thu4t ngit ngan hang. Chdng han Hsi Chir
thdp dé ¢6 ngan hang mzu, y hoc hién dai ¢6 ngan
hang tinh tring va ngay-ca trong gido duc nhiing
nédm gan diy ngudi ta con da cdp dén kh4i niém
ngén hang dé thi ! V& mat lich st tir "ngan hang",
theo tiéng Phép goi 12 banque, tiéng ¥ goi 12 banca,
¢6 nghia 13 "cdi hop" va "c4i ghé& dai". Hai tir nay
dién t4 hai chirc ning cia ngan hang 1a chie ning
an toan va chic ning giao djch.

Moi qudc gia ddu c6 dinh nghia vé ngan hang
thuong mai ciia minh. Chéng han, & My ngan hang
thuong mai duge hiéu 1a cong ty kinh doanh chuyén
cung c&p cac dich vu tai chinh va hoat dong trong
nganh dich vu tai chinh. § Phép, ngan hang thuong
mai 1a nhiimg xi nghiép hay c¢ 56 nao thudng xuyén
nhan ciia cdng chiing du6i hinh thie ky thédc hay
hinh thidc khéc cdc khoan tidn ma ho dung cho
chinh ho vao nghiégp vu chiét khu, tin dung hay
dich vu tai chinh. § An B¢, ngan hang thuong mai
1a co s6 nhan cdc khodn ky thde d€ cho vay hay
tai trg va ddu tu. O Thé Nhi Ky, ngan hang thuong
mai 1a hdi trdch nhiém him han dugc thist lap
nhdm muc dich nhén tién ky thédc va thuc hién cde
nghiép vu héi dodi, nghiép vu chiét khau va nhiing
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hinh thic vay muon hay tin dung khic. Sic 1énh
018 CT/LDGCQL/SL ngay 20/10/1969 cia Sai Gon
cii dinh nghia ngin hang thuong mai 14 mot xi
nghiép céng hay tu lap, k€ cd chi nhénh hay phan
cuc ngdn hang ngoai qudc, ma hoat déng thudng
xuyén 1a thi hanh cho chinh minh nghiép vu tin
dung, chiét khau, tai chinh vdi tién ky thdc nhén
cia tu nhan, xi nghiép hay co quan cong quyén.

Tuy dinh nghia ngin hang & mdi qudc gia c6
khéc nhau vé cdch dién dat nhung nhin chung déu
thda man ba y&u ciu : (1) ph4t bidu ngfn gon, ro
rang, chinh x4c va ddy du, (2) néu 1én duge ba muc
tiéu 1a bdo vé quyén lgi ngudi gtti tién, bdo vé nghd
ngln hang va bdo vé chinh sdch tién té quéc gia,
va (3) duge ghi vao luat ngan hang d€ moi nguvi
d8u thdng nhét véi nhau v& mit ¥ nghia va lam
cdn ci phap ly gidi quy&t khi c6 tranh chap lién
quan dén ngin hang,

Vi 1é trén, Phdp 1énh Ngan hang do Hai ddng
Nha nu6c théng qua ngay 23/05/1990 da x4c dinh
va ghi rd : "Ngin hang thuong mai 14 t8 chdc kinh
doanh tién t& ma hoat ddng chi y&u va thudng
xuyén 13 nhén tién gdi tir khdch hang véi trich
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nhiém hoan tra va s dung s6 tién dé dé€ cho vay,
thue hién nghiép vu chiét khiu va lam phuong tién
thanh todn". Luat c4c t6 chic tin dung do Qudc hdi
khéa X théng qua vao ngay 12 thdng 12 nam 1997,
dinh nghia : Ngén hang thuong mai la mét loai
hinh t6 chite tin dung dugc thuc hién toan b hoat
dong ngdn hang va cdc hoat dong khdc cé lién quan.
Luat nay con dinh nghia : T4 chic tin dung la logi
hinh doanh nghiép duoc thanh lép theo quy dinh
cua Lugdt nay va cde quy dinh khde cia phdp ludt
dé hoat dong kinh doanh tién té, lam dich vy ngén
hang vdi ndi dung nhdn tién gii va st dung tién
gui dé cdp tin dung, cung ung cdc dich vu thanh
todn.

Lu4t cdc t8 chic tin dung khéng cé dinh nghia
hoat déng ngin hang vi kh4i niém nay da duge
dinh nghia trong Luiat Ngin hang Nha nude, ciing
do Quéc hoi khéa X thong qua cing ngay. Luat
Ngéan hang Nha nu6c dinh nghia : Hoat dong ngén
hang la hoat dong kinh doanh tién té¢ va dich vu
ngdn hang vdi ndi dung thuong xuyén la nhén tién
gui va sit dung sé tién nay dé cdp tin dung, cung
ung dich vu thanh todn. Luit cdc t8 chidc tin dung
b6 sung va slta ddi nam 2004 phan biét ré cdc khai
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ni¢m : td chic tin dung, ngan hang, hoat dong ngan
hang va t6 chdc tin dung phi ngan hang.

o T§ chitc tin dung 1a doanh nghiép duge thanh
lap theo quy dinh cta Luat t§ chie tin dung
va quy dinh khéc cGa phdp lust d& hoat dong
kinh doanh tién t&, lam dich vu ngin hang
vdi ndi dung nhén tién gdi va sit dung tién
gii dé cdp tin dung, cung iing cdc dich vu
thanh todn.

« T8 chiic tin dung phi ngan hang 14 loai hinh
t8 chic tin dung duge thuc hién mét s& hoat
déng ngin hang nhu I3 néi dung kinh doanh
thudng xuyén, nhung khéng duge nhan tién
gli khong ky han, khéng lam dich vu thanh
todn,

» Ngén hang 12 loai hinh t§ chie tin dung duge
thye hién toan bd hoat déng ngan hang va
cde hoat dong kinh doanh khdc c6 lién quan.

» Hoat ddng ngin hang1a hoat dong kinh doanh
tién t& va dich vu ngan hang véi noi dung
thudng xuyén la nhén tién gdi, st dung s6
tién nay d€ cdp tin dung va cung ¢ng dich
vu thanh todn.



Chuong 5 : TO CHUC VA HOAT BONG CUA NHTM 165

1.2 Chif¢ ning ciia NHTM

Véan dé chic ndng cia ngian hang thuong mai
da duge xem xét k¥ trong mén hoc Tién té ngin
hang. Trong pham vi mén hoc nay chi nhic lai céc
chic ning cha ngan hang thuong mai dé lam ndi
bat thém vai trd cia ngan hang thuong mai d6i véi
nén kinh t&€ Nhin chung, ngin hang thuong mai
c6 ba chitc nang co ban :

« Chtic ning trung gian tai chinh, bao gém
trung gian tin dung va trung gian thanh todn
giita c4c doanh nghiép trong nén kinh té&.

« Chdc ning tao tién, tdc la chitc ning sing
tao ra but té gép phén gia ting khéi tién té
cho nén kinh t&,

» Chc ning "sdn xuit" bao gdm viéc huy dong
va stf dung cdc ngudn luc dé tao ra "sdn phdm"
va dich vu ngéan hang cung cdp cho nén kinh
te.

2. PHAN LOAI NHTM
2.1 Dva viao hinh thite s¢ hitu

Dua theo tiéu thdc nay, ¢6 thé phéan loai ngéin
hang thuong mai thanh ngdn hang thuong mai quéc
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doanh, ngin hang thuong mai ¢6 phan, ngan hang
thuong mai lién doanh va chi nhanh ngén hang
thuong mai nuéc ngoai. Ngoai su khdc biét vé hinh
thic s& hitu, gitta cdc loai hinh ngin hang thuong
mai nay con cé su khac biét vé mot s6 hoat dong
do tdc dong ctia nhiing quy dinh chi phéi béi Luat
td chic tin dung, sé dé cap trong phén cudi cia
chuong nay.

Ngéin hang thuwong mai Nha nwéc la ngén hang
thugng mai do Nha nuéc dau tu vén, thanh lap va
td chic hoat déng kinh doanh, gép phan thuc hién
muc tiéu kinh t&€ cia Nha nudc. Quan tri ngdn hang
thuong mai Nha nuéc 1a Hoi dong quan tri do Théng
doc Ngan hang Nha nuéc bd nhiém, mién nhiém
sau khi cé thda thuan véi Ban t8 chie - cdn bd cla
Chinh phia. Diéu hanh hoat dong ciia ngin hang
thuong mai 12 Téng giam déc. Gidp viéc cho Téng
giam d6c c6 cac phé tong gidam déc, ké todn trudng
va by mdy chuyén mén nghiép vu.

Ngén hang thueng mai ¢f phdn 13 ngin hang
thuong mai duge thanh l4p dudi hinh thic cong ty
¢d phan, trong d6 c¢é cdc doanh nghiép Nha nudc,
td chie tin dung, t8 chic khéc, va ¢4 nhin cung
g6ép von theo quy dinh cta Ngin hang Nha nude.



Chuong 5 : TG CHUC VA HOAT BONG CUA NHTM 167

Ngan hang lién doanh 1a ngan hang duge thanh
lap bing vén gép cia bén Viét Nam va bén nudc
ngoai trén co sd hgp déng lién doanh. Ngan hang
lién doanh 12 mdt phdp nhan Viét Nam, c6 tru s&
chinh tai Viét Nam, hoat dong theo gidy phép thanh
lap va theo cc quy dinh lién quan cia phép luat.

Chi nhdanh ngin hang nvdc ngoai 12 don vi phu
thude ctia ngin hang nude ngoai, dugec ngin hang
nuéc ngodi bdo ddm chiu trach nhiém d6i véi moi
nghia vu va cam k&t ciia chi nhanh tai Viét Nam.
Chi nhanh ngan hang nudc ngoai ¢6 quyén va nghia
vu do phép luat Viét Nam quy dinh, hoat dong theo
gidy phép md chi nhdnh va cdc quy dinh lién quan
cia phap luat Viét Nam.

2.2 Dya vao chién luge kinh doanh

Duya theo tiéu thic chién luge kinh doanh va
méi quan hé gita ngan hang véi khdch hang, c6
thé chia ngan hang thuong mai thanh ngén hang
b4n budn, ngan hang bén 1&, va ngin hang vifa bén
buén via ban 1é.

« Ngan hang ban buén 1a ngén hang chi giao
dich va cung dng dich vu cho dai tugng khach
hang céng ty chi khéng giao dich vdi khéch
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hang c4 nhan. Pai da s8 c4dc chi nhdnh ngin
hang thuong mai nuéc ngoai nhu ABN-AMRO
Bank, Deutsche Bank, The Chase Manhattan
Bank,... hoat déng theo loai hinh nay.

» Ngan hang bdn 1€ 14 loai ngidn hang giao dich
va cung ung dich vu cho d6i tugng khach hang
cd nhan. Loai hinh nay thudng thay & céc
ngan hang thuong mai c6 phan noéng thén,
ching han nhu Ngian hang M§ Xuyén (An
Giang), Ngin hang An Binh (TP. HCM).

» Ngin hang via bdn buén vita ban 1& 1a loai
ngan hang giao dich va cung dng dich vu cho
cd khdch hang céng ty 1an khdch hang c4
nhan. Hau hét ciac ngdn hang thuong mai
Viét Nam déu thude loai hinh ngan hang nay.

2.3 Dya vao quan hé t3 chife

Dua vao tiéu thic quan hé td chirc, c6 thé chia
ngin hang thuong mai thanh ngin hang héi sg,
ngin hang chi nhanh (cdp 1 va cap 2) va phong
giao dich. Ngan hang hoi s& 14 noi tdp trung quyén
luc cac nhét va 1a ngi cung cip day da hon cée dich
vu ngin hang trong khi ngian hang chi nhanh va
phong giao dich nhdé hon va cung cap khong day
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dd tat cdc giao dich ma chi tip trung vao cac giao
dich co ban nhu huy dong vén, thanh tosn va cho
vay. :

3. CO CAU TO CHUC CUA MOT NHTM

Tuy theo hinh thic s6 hitu ma ngan hang thuong
mai ¢6 cd ciu td chic khac nhau. O day chi trinh
bay cd cau t6 chiic cha hai loai hinh ngan hang tiéu
biéu : Ngan hang thuong mai quéc doanh va ngin
hang thuong mai ¢6 phéan.

« Ngan hang thuong mai quéc doanh & Vist
Nam hi¢n c6 Ngan hang Céng thuong Viét
Nam, Ngan hang Néng nghiép va Phat trién
Néng thén Viét Nam, Ngin hang Ngoai
thuong Viét Nam, Ngan hang Piu tu va Phat
trién Viét Nam, Ngan hang Phat trién nha
Pong béng Séng Ciu Long, va Ngan hang
Chinh sdch - X4 hoi. Cdc ngan hang nay
thudng c6 t6 chdc hé thong thong nhat tir Hoi
s§ trung uong dén chi nhénh & céc tinh, thanh
va quin, huyén.

» Ngén hang thuong mai cd phén la loai ngan
hang duge thanh lap dudi hinh thic cong ty
cd phan. Hién tai va trong tuong lai loai hinh
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ngin hang nay ngay cang déng vai trdo quan
trong hon trong hé théng ngan hang. Vé co
cdu t6 chitc, mét. ngan hang thuong mai cé
phan thudng cé :

o Hbi s v6i day di cdc phong nhu Phong
giao dich, Phong tin dung, Phong thanh
todan qudc t€, Phong kinh doanh ngoai
té, Phong ngin quy, Phong hanh chinh
— t6 chic, Phong quan hé qudc t&, Phong
cdng nghé thong tin.

o Chi nhénh, bao gom chi nhanh cdp mét
va cdp hai, ¢ cac dia phuong.

o Phong giao dich hodc diém giao dich truc
thudc chi nhanh, thuéng md & nhitng noi
déng dan cu va ¢6 nhu cau giao dich véi
ngin hang nhu siéu thi, truong hoc, khu
cong nghiép.

4. CAC HOAT PONG CHU YEU CUA NHTM

Chuong III cha Luit t6 chic tin dung néu ra
cdc hoat dong cia td chitc tin dung, trong d6 chu
yéu 1a ngan hang thuong mai, bao gbém :

e Hoat déng huy dong vén.
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Hoat dong tin dung.

Hoat dong dich vu thanh todn.

Hoat dong ngén qufm

Céc hoat dong khdc nhu gép von, mua cb
phén, tham gia thi trudng tién té, kinh doanh
ngoai hdi, kinh doanh vang, kinh doanh bat
dong san, kinh doanh dich vu va bdo hiém,
nghiép vu Gy thdc va dai 1y, dich vu tu vin
va céc dich vu khéc lién quan dén hoat dong
ngin hang.

4.1 Hoat dong huy dong von
Ngan hang thuong mai dugc huy dong von'

duéi cic hinh thidce sau :

» Nhan tién gti cGa t6 chirc, ci4 nhan va cdc t6
chie tin dung khdc dusi hinh thdc tién gui
khéng k¥ han, tién gdi c¢6 ky han va cdc loai
tién gui khac.

o Phéat hanh ching chi tién gui, trai phi€u va
gidy t& ¢6 gia khac d& huy dong von cia to
chifc, c4 nhan trong nudc va ngoal nudc.

(1) Nghi dinh s§ 49/2000/ND-CP ngay 12/09/2000 cia Chinh phi vé
t8 chifc va hoat dong cia NHTM.
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« Vay von cla céc t0 chie tin dung khédc hoat
dong tai Viét Nam va cta t8 chic tin dung
nudc ngoai. '

« Vay von ngin han cia Ngin hang Nha nuée.

e Cdc hinh thic huy dong von khac theo quy
dinh ciia Ngan hang Nha nudec.

4.2 Hoat dong tin dung

Ngan hang thuong mai duge cdp tin dung® cho
t8 chic, c4 nhan dudi cdc hinh thic cho vay, chiét
khau thuong phiéu va gidy t& ¢6 gia khac, bdo lanh,
cho thué tai chinh va cdc hinh thitc khéc theo quy
dinh cia Ngin hang Nha nudc. Trong cac hoat dong
cap tin dung, cho vay la hoat dong quan trong va
chi€m ty trong 16n nhat.

Cho vay : Ngan hang thuong mai duge cho céc
té chic, c4 nhan vay vén dudi cac hinh thde sau :

« Cho vay ngdn han nhim ddp tng nhu cdu
vén cho san xuit, kinh doanh, dich vu va doi
séng.

(1) Nghi dinh s8 49/2000/ND-CP ngay 12/09/2000 ctia Chinh phii vé
t5 chifc va hoat ddng clia NHTM.
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o Cho vay trung han, dai han dé thuc hién céc
du 4n d4u tu phat trién sdn xuat, kinh doanh,
dich vy va doi séng.

Bao ldnh : Ngin hang thuong mai dugce bdo lanh
vay, bao lanh thanh todn, bdo ldnh thuc hién hop
déng, bao lanh d4u thiu va c4c hinh thic bio lanh
ngin hang khac bing uy tin va bang kha ning tai
chinh ctia minh d6i v6i ngudi nhan bdo lianh. Mic
bdo lanh d6i v6i mét khdach hang va tong mic bao
lanh cia m{t ngin hang thuong mai khéng duge
vugt qué ty 1& so v6i von tu cé cha ngan hang thuong
mai.

Chiét khidu : Ngan hang thuong mai dugc chiét
khau thuong phi€u va cdc gidy t& cé gid ngdn han
khdc d61 v6i té chie, c4 nhan va cé thé tdi chiét
khau cdc thuong phidu va céc gidy t¥ c6 gid ngdn
han khac d6i v6i céc t§ chie tin dung khéc.

Cho thué tai chinh : Ngdn hang thuong mai
dugc hoat dong cho thué tai chinh nhung phéi thanh
ldp c6ng ty cho thué tai chinh riéng. Viéc thanh
14p, t6 chdc va hoat dong cGa cong ty cho thué tai
chinh thuc hién theo Nghi dinh cta Chinh pht vé
t8 chic va hoat dong clia céng ty cho thué tai chinh.
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4.3 Hoat dong dich vu thanh todn va ngin quy

D& thuc hién duge céc dich vu thanh toén giita
cdc doanh nghiép théng qua ngén hang, ngin hang
thuong mai duge mé tai khodn cho khéch hang
trong va ngoai nude. PE thuc hién thanh todn gilta
cdc ngin hang véi nhau thong qua Ngan hang Nha
nuéc, ngan hang thuong mai phdi mé tai khoan
tién gii tai Ngan hang Nha nubc noi ngdn hang
thuong mai dat tru s& chinh va duy tri tai d6 s
du tidn gii du trit b4t budc theo quy dinh. Ngoai
ra, chi nhanh ctia ngin hang thuong mai duge md
tai khodn tién gti tai chi nhdanh Ngin hang Nha
nuée tinh, thanh phd noi dit tru sé caa chi nhanh.
Hoat déng dich vy thanh todn va ngan quy cia
ngin hang thuong mai bao gdm cdc hoat dong sau :

« Cung cap cac phuong tién thanh todn.

 Thuc hién cdc dich vu thanh todn trong nudc
cho khéch hang.

« Thuc hién dich vu thu h¢ va chi ho.

o Thuc hién cdc dich vu thanh todn khdc theo
quy dinh cha Ngan hang Nha nugec.

« Thyc hién dich vu thanh todn quéc t& khi
duge Ngin hang Nha nuée cho phép.
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o Thuc hién dich vu thu va ph4t tién mét cho
kh4ch hang.

o T8 chifc hé thong thanh todn ndi b va tham
gia hé théng thanh todn lién ngin hang trong
nudc.

o Tham gia hé thong thanh toin quéc t€ khi
duge Ngéan hang Nha nudc cho phép.

4.4 Cic hoat dong khac

Ngoai c4c hoat dong chinh bao gém huy dong
tién gii, cAp tin dung va cung edp dich vu thanh
todn va ngdn quy, ngdn hang thuong mai con c¢b
thé thuc hién mot s6 hoat déng khéc, bao gém :

Go6p v6n va mua c8 phin - Ngan hang thuong
mai dugc ding vén diéu 1& va quy du trit dé gép
von, mua c¢d phan cha céc doanh nghiép va cac t6
chic tin dung khéc trong nuSc theo quy dinh cua
phdp luat. Ngoai ra, ngin hang thuong mai con
duoge gép von, mua ¢§ phin va lién doanh véi ngan
hang nudc ngoai d€ thanh 1ap ngan hang lién doanh.

Tham gia thi trudng tién t&é — Ngan hang thuong
mai duoe tham gia thi trudng tién té, theo quy dinh
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cta Ngin hang Nha nube, théng qua cdc hinh thic
mua bén cédc céng cu cda thi trudng tién te.

Kinh doanh ngoai héi — Ngan hang thuong mai
duge phép tryc tiép kinh doanh hoic thanh lap
cong ty truc thude d€ kinh doanh ngoai héi va vang
trén thi trudng trong nuge va thi trudng quéc té.

ﬁy thiac va nhidn iy thdc - Ngan hang thuong
mai duge Gy thde, nhan Gy thdc lam dai 1y trong
cdc linh vuc lién quan dén hoat dong ngan hang,
k& ca viéc quan 1y tai sin, vén ddu tu cda t§ chit,
cd nhén trong va ngoai nuée theo hop déng ty théc,
dai ly.

Cung itng dich vy bdo hiém - Ngin hang thuong
mai duge cung dng dich vy bdo hiém, duge thanh
1ap céng ty truc thudc hodic lien doanh d€ kinh
doanh bdo hi&m theo quy dinh cia phép luat.

T van tai chinh — Ngan hang thuong mai duge
cung ng cdc dich vu tu vain tai chinh, tién té cho
khéch hang dudi hinh thic tu van truc ti€p hodc
thanh I4p céng ty tu vdn tryc thudc ngan hang.

Bdo quin vit quy gid - Ngan hang thuong mai
duge thuc hién cédc dich vy bdo quan vat quy, gidy



Chuong 5 : TO CHUC VA HOAT BONG CUA NHTM 177

t0 c6 gid, cho thud ta két, cAm dé va cde dich vu
khdc ¢6 lién quan theo quy dinh ciia phép luat.

5. PHAN LOAI CAC NGHIEP VU NHTM

Muc 4 trén day vita trinh bay cdc hoat dong
chi y&u ma Luat cdc td chie tin dung cho phép
ngén hang thuong mai c6 thé thuc hién. Ngén hang
thuong mai cu thé héa cac hoat déng trén thong
qua cac nghiép vu cla minh tiy theo nhu ciu ciia
khédch hang. Myc 5 nay s& hé thong héa cdc nghiép
vu cia ngan hang thuong mai nhim dua ra mot
bic tranh chung vé cée nghiép vu cda ngin hang
thuong mai, trong khi chi tiét vé cdc nghiép vu nay
s& lan luot duge xem xét trong cdc chuong sau.

5.1 Dyta vao bang can ddi tai san

C6 mét cdch phan loai nghiép vu ngin hang
thuong mai thudng duge sit dung 14 dua vao bing
cdn ddi tai sdn. Bang cAn d5i tai sdn Ia bang bdo
cdo tdng hgp vé tinh hinh tai san va ngudn vén
ciia ngn hang thuong mai ¢ mot thai didm nao ds.
Chinh vi vay, nhin vao bang can d6i tai san chang
ta c6 thé hé théng héa duge mot s6 nghiép vu chi
yéu cla ng4n hang thuong mai. Dya vao bang can
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d6i tai sdn, cdc nghiép vu ngan hang thuong mai
¢6 thé chia thanh ngh1ep vu ndi bang va nghiép vu
ngoai bang.

Nghiép vu néi bing tic la nhimg nghiép vu ngan
hang dugc phdn 4nh trén bdng cin d6i tai sdn. Céc
nghiép vu ndi bang c6 thé chia thanh nghiép vu
tai sdn ng, hay nghiép vu huy déng vén, va nghiép
vu tai sdn c6, hay nghiép vu st dung vén.

» Céc nghiép vu tai sdn Ng¢g bao gdm céc nghiép
vu chd yéu nhu 14 tién gt khach hang (tién
gui thanh todn, tién gui tiét kiém), tién gii
céc t6 chife tin dung khAc, tién gii Ngan hang
Nha nuéc va Kho bac Nha nuébe, vay cdc t8
chic tin dung khéc, vay Ngan hang Nha nude,
vay béing cdch ph4t hanh tr4i phiéu, ky phiéu.

o Cé4c nghiép vu tai sdn C6 bao gbm céc nghiép
vu chii yéu nhu 14 cho vay déi v6i khach hang,
dau tu chitng khodn, cho vay cdc t§ chic tin
dung khéc.

Nghi¢p vu ngoai bang 14 cdc nghiép vu khéng
dugc phdn 4nh trén bang cAn d6i tai sdn cia ngan
hang thuong mai, cha y&u 14 cdc hoat déng dich vy
va bdo lanh ngin hang.
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Céch phan loai nghiap vy ngan hang biing c4ch
dua vao bang can d6i tai sin 1 ki€u phan loai
truyén théng phtt hop véi mé hinh ngén hang ¢g
dién. B6i véi mot ngan hang hién dai, c4c nghiép
vu ngin hang ngoai bang thudng chiém ty trong
16n nhung lai khéng duge phin 4nh trén bang can
d6i tai sdn. Do vAy, can c6 mot cach phan loai
nghiép vu ngan hang theo kidu khdc, khong dua
vao bang cAn 461 tai san.

3.2 Dyta vao ddi tugng khéch hang

Cédc ngan hang thuong mai hién dai thuong
phén loai nghiép vu cda minh dua vao déi tugng
khach hang d€ tir 46 da dang c6 chién luge ti&p c4n
va phuc vy khdch hang 6t hon. Dua vao dsi tugng
khéch hang c6 thé chia thanh nghiép vu déi véi
khéch hang cong ty hay khdch hang doanh nghiép
va nghiép vu d81 véi khsch hang c4 nhan.

3.2.1 Cdc nghigp vy d6i véi khdch hang doanh n ghiép

So véi khéch hang c4 nhan, khach hang doanh
nghiép la déi tuong khéch hang thutng chiém ty
trong nhé hon vé mit s§ lugng nhung chiém ty
trong ldn hon vé doanh s§ giao dich. Do vy giao
dich véi khich hang doanh nghiép ngén hang c6
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thé tiét kiém duoc chi phi giao dich dua vao lgi the
vé quy mé giao dich. P6i véi khach hang doanh
nghiép, ngan hang thuong mai c6 thé thuc hién c4c
nghiép vu sau day :

 Tién gdi thanh todn.

* Thanh todn khéng dung tién mat giita cdc
doanh nghiép.

» Thanh todn quéc té&.

» Mua ban ngoai t& v6i doanh nghiép.

» Cho vay d6i v6i doanh nghiép.

» Bdo ldanh d6i v6i doanh nghiép.

» Mobi gi6i ching khosn.

« Tu vdn tai chinh,

5.2.2 Cdc nghigp vu déi véi khdch hang cé nhéin

Nguge v6i khéch hang doanh nghiép, khach
hang c4 nhén thudng chigm t3 trong 16n vé s8 lugng
nhung lai chi€m tj trong nhd vé& doanh s giao
dich. Tuy nhién, khi nén kinh t& phét trién, nhu
cdu giao dich véi ngan hang cGa khdch hang c4
nhén ngay cang ting thi nghiép vu ngan hang dsi
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v6i khdch hang c4 nhin ngay cang trd nén déng
chi ¥ hon. Déi véi khdach hang c4 nhén, ngén hang
thuong mai ¢6 thé thuc hién céc nghiép vu sau day :

Tién gli c4 nhan.

Tién g tiét kiém.

Thé thanh todn.

Thanh to4dn qua ngéin hang.

Cho vay tiéu dung.

Cho vay x4y dung, stta chita, mua bdn nha.
Cho vay tra gép.

Cho vay kinh t& hé gia dinh.

6. TAC BONG CUA LUAT CAC T6 CHUC
TiN DUNG DEN HOAT BONG CUA NHTM

6.1 Cédc quy dinh vé von

Ngan hang thuong mai khi duge cdp gidy phép
hoat dong phai ddm bdo di mdc vén phép dinh‘V
do Chinh phu quy dinh nhu sau :

(1) Nghi dinh 82/1998/ND-CP ngay 3/10/1998 clia Chinh phti vé& ban
hanh danh muc mifc von php dinh cla cdc t8 chifc tin dung.
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» Ngén hang Néng nghiép va Phat trién néng
thén Viét Nam : 2.200 ty déng.

» Céc ngan hang thuong mai quéc doanh khiéc ;
1.100 ty déng.

» Ngéan hang thuong mai ¢8 phdn d6 thi : 70 ty
dong & Ha Nai va TP. HCM, 50 ty déng néu
& cdc tinh thanh khi4c.

« Ngan hang thuong mai ¢6 phidn néng thén :
5 ty déng.

6.2 Cic quy dinh vé dy tri¥ va biao didm an toan

Duy trit bdt bude 1a s6 tién ma t§ chitc tin dung
phdi giti tai Ngan hang Nha nuéc d€ thuc hién
chinh sdch tién té quéc gia. Ngan hang Nha nudc
quy dinh ty 1& du tri bit budc d8i vdi timg loai
hinh t6 chic tin dung va titng loai tién g v4i mic
do tir 0 dén 20% tong s6 du tién gii tai mdi t§ chic
tin dung trong ting thai ky. La mét loai hinh td
chie tin dung, ngin hang thuong mai phéi tao lap
du trit bdt bude theo quy dinh trén. Pidu nay khién
cho ngén hang thuong mai khéng thé sit dung duge
100% vén huy dong duge dé cho vay.
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Ngoai du trit b4t budc, ngdn hang thuong mai
cdn phai 14p du phong rii ro trong hoat déng ngin
hang. Khoadn du phong rii ro nay duge hach todn
vao chi phi hoat déng. P€ bdo ddm an toan, ngin
hang thuong mai phai duy tri cdc ty 1&€ an toan
theo quy dinh, bao goém :

Kha ning chi tra — Xdc dinh béng ty 1& giia tai
san Cé6 c6 thé thanh todn ngay so véi céc loai tai
sdn Ng phai thanh todn tai mét thoi diém nhat
dinh :

Gi4 tri tai sdn C6

Kha ning _ c6 thé thanh todn ngay
thanh todn ~ Gi4 tri tai sdn No phai

thanh todn tai mot thoi diém

T¥ 1¢ an toin vén tdi thi€u — Xdc dinh bing ty
18 giifa von tu ¢6 so vdi tai sdn C6, ké ¢4 cac cam
két ngoai bdng dugc diéu chinh theo mic 46 rdi
ro :

Ty l& an toan Gid tri vén tu c6

von t6i thiu ~ Gid tri tai sdn C6

TY 1 t6i da cia ngudn vén ngin han duge sit dung
d€ cho vay trung va dai han (T,) - Xdc dinh bing
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cdch 14y gid tri ngudn vén ngdn han dugc s dung
dé cho vay dai han chia cho du ng cho vay trung
va dai han : :

Gi4 tri ngudn von ngin han dung dé
cho vay trung va dai han
Du ng cho vay trung va dai han

T, =

Ty 1& t6i da duf ng cho vay so véi sé du tién gidi
(Tg) - Xéc dinh bing cach 14y du ng cho vay chia
cho 6 du tién gii :

Du ng cho vay
S6 du tién gui

d:

6.3 Cdc quy dinh vé cho vay

Nhim bdo ddm an toan trong hoat dong cia
ngin hang thuong mai, Luat cdn quy dinh mét s6
han ché& ddi véi hoat dong tin dung cia ngan hang
thuong mai :

« Ngéin hang thuong mai khong duge cho vay
d6i véi nhitng nguoi sau day : (1) thanh vién
Hoi dong quan tri, Ban kiém so4t, Téng giam
déc, Phé téng giam déc; (2) ngudi thdm dinh
xét duyét cho vay; (3) bd, me, vg, chéng, con
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cia thanh vién Hsi déng quin tri, Ban kiém
sodt, Téng gidm dse, Phé téng giam doc.

» Ngéin hang thuong mai khdng duge chdp nhan
bédo lanh cho cde d6i tuang vira néu trén.

* Ngin hang thuong mai khéng dugc cap tin
dung khéng c6 bdo dim, cdp tin dung véi
nhitng diéu kién wu dii cho nhimg d6i tugng
sau déy : (1) t& chdc kiém todn, kifm todn
vién dang kiém todn tai ngan hang, ké todn
truéng va thanh tra vién; (2) cdc c§ déng 16n
cta ngan hang; (3) doanh nghiép cé mot trong
nhitng d8i tugng, bao gém thanh vien Hoi
déng quén tri, Ban kiém sodt, Téng gidm déc,
Phé t8ng gidm déc; ngudi thdm dinh xét duyét
cho vay; b8, me, vg, chéng, con cia thanh
vién Hi dong qudn tri, Ban kiém sodt, Tdng
gidm déc, Pho tong gism ddc, chidm trén 10%
von diéu 18 cha doanh nghiép dé.

» Ngén hang thuong mai khi cho vay phai tuin
thi theo gidi han cho vay d6i véi mot khach
hang quy dinh nhu sau :

o Téng du ng cho vay d8i véi khach hang
khéng duge vuot 15% vén tu ¢6 cda ngan
hang.
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o Trudng hgp nhu ciu von clia mdt khdch
hang vugt qud 15% vén tu cé6 cia ngin
hang hodc khach hang ¢6 nhu cdu huy
dong vén tir nhidu ngudn thi ngén hang
thuong mai duge cho vay hgp vén theo
quy dinh cta Ngan hang Nha nuéec.

» Muc bdo lanh ddi v6i mt khdch hang va téng
muc bdo lanh cla ngan hang khéng duge vuot
qud ty 1& so v6i von tu c6 cha ngan hang do
Thong d6c Ngin hang Nha nudc quy dinh
theo tiung thoi ky.
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Cluisng 6 :
HOAT PONG HUY PONG VON

MUYC TIEU CUA CHUONG

Chuong nay nhdm gidi thigu cdc sén phdm huy
déng vén cia ngan hang thuong mai dé€ lam sdng
t6 thém chic ndng va hoat déng cia ngdn hang
thuong mai. Hoc xong chuong nay sinh vién cé thé
hidu va ndm duoc toan bé cde hinh thic huy déng
vdn cida ngdn hang thuong mai cing nhu tam quan
trong ciia hoat dong huy déng vén déi ngdn hang
va khdch hang néi chung.

1. HOAT PONG HUY PONG VON CUA
NGAN HANG THUONG MAI

Hoat dong huy doéng von 13 mét trong nhing
hoat dong chd yéu va quan trong nhat cia ngén
hang thuong mai. Hoat dong nay mang lai nguén
vén d€ ngan hang c6 thé thuc hién cic hoat dong
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khdc nhu ¢dp tin dung va cung cdp cdc dich vu ngan
hang cho khédch hang. Nhin vao bang can déi tai
sdn cda ngin hang thuong mai chiing ta thiy ring
hoat déng huy déng vén duge phdn anh bén phan
tai sdn ng. Do viy, huy déng vén con duge goi la
nghiép vu tai sdn ng.

Theo Nghi dinh 49/2000/NP-CP ngay
12/09/2000 ctia Chinh pha vé t6 chitc va hoat déng
cla ngidn hang thuong mai nhim cu thé héa viée
thi hanh Luit cdc t§ chic tin dung, ngin hang
thuong mai duge huy déng vén dudi cac hinh thiec
sau day :

« Nhén tién gdi cta cdc t8 chic, c4 nhan va
c4c t8 chic tin dung khéc dudi cdc hinh thic
tién gii khong k¥ han, tién gl ¢6 ky han va
cdc loai tién giri khéc.

« Ph4it hanh chimg chi tién giti, trai phiéu va
gidy t& c6 gid khac d& huy dong von cda td
chirc, cd nhén trong nudc va ngoai nuée khi
duge Théng déc Ngan hang Nha nuéc chap
thuin.

» Vay vén cia céc t6 chic tin dung khéc hoat
déng tai Viét Nam va ciia cdc t8 chie tin dung
nudc ngoal.
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» Vay von ngdn han ctta Ngan hang Nha nuéc
theo quy dinh ctia Luit Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam. '

Céc hoat dong huy déng voén nay sé lan lugt
dugc chi ti€t héa bing cdc hoat dong huy dong vén
& cdc muc tiép theo cia chuong nay, nhung trude
tién chdang ta sé ban ludn thém vé tam quan trong
cda hoat déng huy déng vén d6i vdéi ngin hang
thuong mai ciing nhu d8i vé6i khach hang.

2. TAM QUAN TRQNG CUA HOAT BONG
HUY PONG VON

Hoat dong huy dong vén tuy khéng mang lai
lgi nhuén truc ti€p cho ngdn hang nhung né 14 hoat
dong rat quan trong. Khéng cé hoat déong huy dong
vén xem nhu khéng c¢6 hoat déng ciia ngan hang
thuong mai. Nhu da trinh bay trong chuong 2, mot
ngin hang thuong mai khi duge cdp phép thanh
lap phéi c¢6 von diéu 1& theo quy dinh. Tuy nhién
von diéu 1& chi di tai trg cho tai sdn ¢6 dinh nhu
tru s&, vin phong, may méc thiét bi can thiét cho
hoat dong chi chua 44 von d€ ngin hang c6 thé
thue hién cdc hoat déng kinh doanh nhu cdp tin
dung va cdc dich vu ngan hang khdc. P& c¢6 von
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phuc vu cho cdc hoat déng nay, ngidn hang phdi
huy d6ng vén tir khdch hang. Hoat déng huy dong
von, do vay, cé ¥ nghia rdt quan trong d4i véi ngan
hang ciing nhu déi véi khach hang.

2.1 P&i véi NHTM

Hoat dong huy déng von gép phan mang lai
ngudn von cho ngan hang thuc hién cdc hoat dong
kinh doanh khic. Khong ¢é hoat déng huy dong
von, ngidn hang thuong mai s& khéng c6 di ngudn
vén tai tr¢ cho hoat dong cha minh. Mat khac,
thong qua hoat ddong huy déng voén ngin hang
thuong mai c6 thé do luong dude uy tin ciing nhu
sy tin nhiém cia khdch hang d6i v4i ngian hang.
Tu d6, ngdn hang thuong mai ¢é cdc bién phédp
khéng ngiing hoan thién hoat ddéng huy déng vén
dé giit vimg va md rong quan hé vdi khach hang.
Cé thé néi hoat dong huy dong von gép phan gidi
quyét "dau vao" clia ngin hang.

2.2 Déi véi khich hang

Hoat dong huy déng von khong chi ¢6 ¥ nghia
quan trong déi v6i ngidn hang ma con cé y nghia
quan trong d6i v6i khdch hang. P6i véi khach hang,
hoat dong huy déng vén cung cip cho ho mdt kénh
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tiét kiém va d4u tu nh3m lam cho tién ciia ho sinh
lgi, tao co hdi cho ho ¢6 thé gia tdng tidu dung
trong tuong lai. Mt khdc, hoat d6ng huy déng von
con cung cdp cho khiach hang mét noi an toan dé
ho ¢4t trit va tich lidy vén tam thai nhan rdi. Cubi
cung hoat déng huy déng vén giap cho khach hang
c6 co hdi ti€p cln vdi cdc dich vu khéc cda ngén
hang, dac biét 1a dich vu thanh todn qua ngin hang
va dich vu tin dung khi khach hang cidn vén cho
s&n xudt, kinh doanh ho#c can tién cho tidu ding.

3. CAC HOAT PONG HUY PONG VON CUA
NGAN HANG THUONG MAI

3.1 Huy déng vén qua tai khodn tién gdi

Huy dong von qua tai khodn 1a hinh thic huy
dong cd dién va mang tinh dic thu riéng c6 cha
ngan hang thuong mai. Do vay, day ciing la diém
khéc biét giita ngdn hang thuong mai va cac té
chde tin dung phi ngan hang. Chinh vi diic thu nay
ma ngin hang thuong mai thudng duge goi 1a t6
chde nhédn ky thac (depository institutions) trong
khi cde t8 chic tin dung phi ngan hang dugc goi
la t6 chdc khéng nhan ky théc (non-depository
institutions).



192 Chuong 6 : HOAT PONG HUY BONG VON

Do nhu ciu va dong thdi gl tién cla khdch
hang rat da dang va khdc nhau nén d€ thu hat
duge nhiéu kh4ch hang gii tién, ngdn hang thuong
mai phdi thi€t k& va phat trién thanh nhiéu loai
sdn phdm tién gii khdc nhau.

3.1.1 Tién giti thanh todn
a. Déi tuong khdch hang va tinh huéng st dung

Tién gii thanh todn 1A hinh thitc huy dong vin
ctia ngan hang thuong mai bing cdch méd cho khach
hang tai khodn goi la tai khodn tién gii thanh todn.
Tai khodn nay md cho cdc d6i tugng khédch hang,
c4 nhan hoic t6 chie, ¢6 nhu cdu thyc hién thanh
todn qua ngin hang.

Thanh todn qua ngin hang 14 mét loai dich vu
thanh to4n, theo d6 ngin hang thuc hién viéc trich
chuyén tién tir tai khodn cGa don vi phai tr3, bang
cdch ghi ng vao tai khodn, sang tai khodn cta don
vi thu hudng, bing cdch ghi ¢6 vao tai khodn. D&
thue hién duge nghiép vu thanh todn nay doi héi
khédch hang phai md tai khodn tién gdi thanh todn
& ngin hang. S§ du ¢ trén tai khodn tién gii thanh
todn cia khach hang cé thé hinh thanh ti hai
ngudn : (1) do khach hang ndp tién mit vao, (2) do
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khdch hang nhén tién chuyén khodn tif cdc don vi
khéc. 8§ du nay nhim duy tri kha ning thanh todn
va chi trd cia khdch hang & bat ct thoi diém nao.

Tuy nhién, khéng phdi lic ndo kh4ch hang ciing
huy dong s8 du tai khodn tién gdi thanh to4n cia
ho vao thanh todn. Do vdy, d6i khi s du nay nhan
rdi tam thei cho dén khi duge huy déng vao thanh
toan. Nhiing ldc tam thoi nhan réi, s6 du nay trd
thanh nguén vén cla ngin hang, do d6, ngan hang
c¢6 thé st dung cho hoat déng ctia minh. Tuy nhién,
do tai khodn tién giri 1a loai tai khodn khéng ky
han, khich hiang c6 thé rit tién bat c& lic nao ma
khéng cdn béo truée cho ngén hang, nén ngan hang
rit khé k&€ hoach héa viéc st dung loai tién gui
nay. Chinh vi viy, d6i véi loai tién g nay thudng -
ngan hang trd lai sudt thép, ho#ic tham chi khéng
tra lai, cho khach hang. Do khéng duge hudng l4i
cao nén khach hang thudng duy tri s§ du tai khodn
tién gii thanh todn khéng nhidu, chi vira di dép
dng nhu ciu chi trd hang ngay cda ho.

Mic di s du tai khodn tién gifi ca ting khdch
hang thudng khong 16n, nhung do 14 trung tam tép
trung tién té va cung cdp dich vu thanh toédn, nén
ngan hang thuong mai c6 s lugng khéch hang rat
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dong khi€n cho téng s vén huy dong qua tién gt
thanh todn cla t4t cd khdch hang trd nén l6n ddng
k€. Toan bj s& du trén tai khodn tidn gii thanh
todn gitp hinh thanh nén nguén vén ng4n han cia
ngin hang. Ngin hang c6 thé sit dung ngudn vén
nay vao myc dich cdp tin dung ngin han hoic cung
clp cdc dich vu ngin hang khic.

b. Thi tuc mé tai khodn

Hién nay hau hé&t cdc ngin hang thuong mai
déu khuyén khich va tao didu kién thuan 1gi cho
khdch hang, k€ cd khdch hang c4 nhan va khéch
hang t6 chic, duge mé tai khodn tidn gii thanh
todn tai ngan hang. P& md tai khoén tién gii thanh
todn tai ngdn hang thuong mai, khach hang cin
lam cédc thi tuc sau day :

» Dai v6i khach hang cd nhan chi cdn didn vao
mau gidy dé nghi mé tai khodn tién gl ca
nhén, didng ky chit ky miu, xuit trinh va ndp
bdn sao gidy chiing minh nhén dan.

» Déi v6i khdch hang t8 chie chi cAn dién vao
méu gidy dé nghi mé tai khodn tién gii thanh
todn, didng ky mdlu chir k¢ va miu con diu
cla nguti dai dién, xuit trinh va nép ban sao
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cAc gidy t& ching minh tu cdch phdp nhan
cha t8 chde, va cdc gidy t¥ chimg minh tu
cach dai dién hgp cia chi tai khodn

+ D6i v6i khach hang 12 ddng chd tai khodn
can dién va ndp gidy dé nghi mé tai khodn
dong s& hitu, cdc gidy t& ching minh tu cdch
dai dién hgp phdp cia ngudi dai dién cho t§
chitc tham gia tai khodn déng s& hitu, vdn
ban thda thuin quén 1y va si dung tai khoan
chung cla c4dc dong chi tai khoan.

c. Tinh ldi tién gii thanh todn

Theo thong 18 § cdc nudc phdt trién, ngin hang
khéng trd 1ai cho khdch hang mé tai khodn tién
gui thanh todn vi muc dich cia khach hang khi sk
dung tai khodn nay 1a dé€ thyc hién thanh todn qua
ngan hang cha khong phdi dé hudng lai. Hon nita
ngin hang cdn yéu cdu khich hang phai duy tn
mt s& du t6i thiéu (compensation balance) dé dugc
hudng cac dich vu ngan hang, néu khéng cé di so
du nay thi khdch hang phai tra phi cho ngian hang.

§ Viét Nam do dan ching chua c6 théi quen sit
dung tai khodn va gl tién vao ngin hang nén dé€
thu hat khach hang, ngian hang van tra 1ai doi véi
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tai khodn tién gii thanh todn. Tuy nhién mdc 14i
sudt 4p dung thudng rit thap, khodng 0,2%/thang,
so v6i l4i sudt clha nhitng loai tién ghi ti€t kiém
kh4c. Lai tién gl thanh todn c6 thé tinh theo dinh
k¥ hang thiang hodc quy theo phuong phdp tich sé
va 14i dugc nh4p vao s6 du c6 tai khodn tién gii
cia khédch hang. Vi du cdch tinh lai tai khodn tién
gii thanh todn cda cong ty A cé tinh hinh 88 du
nhu sau :

Ngay S6 du :Ji :g,é:u Tich s6
1-Feb | 152,000,0000| 4 608,000,000.0
5-Feb | 120,000,0000| 5 600,000,000.0
10-Feb | 242350000 8 193,880,000.0
18-Feb | 1450467800 7 1,015,327,460.0
25 Feb | 89,2746500| 2 178,549,300.0
27-Feb | 1,289,332,746.0 1 1,289,332,746.0
28-Feb | 145,782,200 14 |2,040,960,880.0
12_Mar | 6,475,859,569.0
Téng cong| 5,926,050,386.0
Tién 15i 395,070.0




Chuong 6 : HOAT BONG HUY DONG vON 197

Tién 14i théng 2 ca tai khodn tién gifi thanh
todn cha cong ty A trén day la 895.070 dong duge
xéc dinh theo cong thic sau :

Tidn S8 du TK * S& ngay tén tai s0 du * 0,2%

lai 20

HAu hét cée ngan hang déu chuong trinh héa
cong viéc tinh 14i va hang thdng tu dong nhép lai
vao s6 dur gdc tai khodn tién gii cia khéch hang.

3.1.2 Tién gii tiét ki¢m
a. Tiét kiem khéong ky han

S&n ph4m tién gdi tiét kiem khong k¥ han duge
thi&t k& danh cho d6i tugng khéch hang cd nhin
hotic t8 chitc, ¢6 tién tam théi nhan rdi mudn gui
ngAn hang vi muyc tiéu an toan va sinh lgi nhung
khong thiét 14p duge k€ hoach sit dung tién gui
trong tuong lai. D81 véi khédch hang khi chon lua
hinh thue tién gii nay thi muyc tiéu an toan va tién
lgi quan trong hon 13 muc tiéu sinh loi. D61 vdi
ngan hang, vi loai tién gli nay khach hang mudn
rGt bat cff ldc nao cing duge nén ngan hang phéi
dam bao tén quy d8 chi trd va khé lén k& hoach
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Tién 14i thang 2 cha tai khodn tién gii thanh
todn cta cong ty A trén ddy 1a 395.070 déng dugc
x4c dinh theo cdng thic sau :

Tidn S6 du TK * Sé ngay tén tai s6 du * 0,2%

lai 20

HAau hét cdc ngan hang déu chuong trinh héa
cong viée tinh 13i va hang thdang tu dong nhép lai
vao s6 du goc tai khodn tién gidi cia khdach hang.

3.1.2 Tién giti tiét ki¢m
a. Tiét kiém khéng ky han

San phdm tién gui tiét kiém khéng k¥ han duge
thiét k& danh cho d6i tugng khdch hang c4 nhéan
hodc t8 chic, c¢é tidn tam thei nhan réi mudn gui
ngan hang vi muc tiéu an toan va sinh lgi nhung
khéng thiét 14p duge k& hoach s dung tién gii
trong tuong lai. D&i v6i khach hang khi chon lya
hinh thdc tién g nay thi muc tiéu an toan va tién
Igi quan trong hon la muc tiéu sinh lgi. Ddi véi
ngan hang, vi loai tién g nay khach hang mudn
rit bat cif lic nao cing duge nén ngin hang phdi
dam bio tén quy d& chi trd va khé 1&n k& hoach
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st dung tién gii dé€ cdp tin dung. Do vay, ngin
hang thudng tra l4i rat thip cho loai tién gii nay
(khodng 0,2%/thdng).

Thi tuc md s6 tién g tist kidm khéng ky han
rat don gidn. Chi cAn khach hang dén bat cit chi
nhdnh ndo cla ngin hang dién vao miu gidy dé
nghi gii tiét kiém khéng ky han c6 keém theo gidy
ching minh nhén dén va chit ky miu. Nhan vién
sé hoan tdt thd tuc nhan tién va cdp sd tién gli
ngay cho khach hang.

Véi s6 tién gii tist kiém khong ky han, khdch
hang c6 thé gii tién va rat tién bat el 1Ge nao trong
gi¢ giao dich. Tuy nhién, khdc v6i hinh thic tai
khodn tién glfi c4 nhén, mdi lan giao dich khich
hang phai xuit trinh s8 tién gii va chi c6 thé thuc
hién duge cdc giao dich ngin quy nhu 12 gdi tién
va rit tién chi khong thé thuc hién duge cde giao
dich thanh todn nhu trong trudng hop tién gli
thanh todn. Ngoai ra, v6i hinh thide tién gii thanh
todn khach hang con ¢6 thé dugc cung cip kém
theo dich vu thé giao dich qua may ATM (automatic
teller machine) trong khi véi tién g ti€t kidm
khéng duge cung cap dich vu kém theo nay.
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b. Tiét kiém dinh ky

Khéc v6i tién gii tigét kieém khong k¥ han, tién
gui tiét kiém dinh ky duge thigt k& danh cho khéch
hang c4 nhén va t8 chic ¢6 nhu cdu gii tién vi muc
tidu an todn, sinh lgi va thiét ldp duge k& hoach
st dung tién trong tuong lai. P3i tugng khach hang
chii yé€u cia loai tién gii nay 13 céc c4 nhan muén
¢6 thu nhap dn dinh va thudng xuyén, dap tmg cho
viéc chi tiéu hang thdng hoic hang quy. Pa sd
khéch hang thich lua chon hinh thic gdi tién nay
14 cong nhan, vién chic huu tri. Myc tiéu quan
trong cta ho khi chon lua hinh thic tién gifi nay
la lgi tidc e6 duge theo dinh ky. Do vay, lai sudt
" d6ng vai trd quan trong dé thu hit duge d6i tugng
khéch hang nay. Di nhién, l4i sudt trd cho loai tién
gdi tiét kiém dinh k¥ cao hon lii sudt trd cho loai
tién gt khéng ky han. Ngodi ra, muc lai suidt con
thay d8i tiy theo loai ky han gii (3, 6, 9 hay 12
thdng), tuy theo loai déng tién g ti€t kiém (VND,
USD, EUR hay vang), va tuy theo uy tin va rdi ro
clia ngdn hang nhin tién gii.

Vé thi tuc mé s6, theo dbi hoat dong va tinh
l4i cling ti€n hanh tuong tu nhu tidn gii tiét kiém
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khong k¥ han, chi khédc & chd khach hang chi duge
rit tién gti theo ding k¥ han d4 cam két, khong
dugc phép rat tién truse han. Tuy nhién, d€ khuyén
khich va thu hat khéch hang gili tién d6i khi ngan
hang cho phép khach hang duge rit tién gdi truse
han néu ¢6 nhu ciu, nhung khi d6 khdch hang bi
mAt tidn 14i hodc chi duge tri 14i theo 14i suét tién
gti khong k¥ han.

Tién gii tidt kiém ky han c¢6 thé€ phén chia
thanh nhiéu loai. Cén c& vao thoi han ¢6 thé chia
thanh tién g ky han 1 théng, 3 thdng, 6 théng,
9 thang 12, va trén 12 thing. Cin c vdo phudng
thige trd 14i c6 thé chia thanh :

« Tién gti k¥ han linh 1di dau ky.

o Tién gii k¥ han linh 14i cudi ky.

 Tién gti ky han linh lai theo dinh ky (thang
hodc quy).

Viée phéan chia tién gii ky han thanh nhiéu .
loai khéc nhau lam cho sdn phdm tién gui clia ngin
hang tré nén da dang va phong phu c¢6 thé€ d4p dng
dugc nhu cAu gdi tién da dang cha khéach hang.
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c. Cdc loai tiét kiém khdc

Ngoai hai loai tién giti tiét kiém chinh 1a tiét
khéng ky han va tiét kiém dinh ky héu hét cac
ngan hang thuong mai déu c6 thiét k& nhimg loai
tidn gli tiét kiém khéc nhu tigt kiém tién ich, tiét
kiém cé6 thudng, tiét kiém an khang v6i nét dic
trung riéng nhim 1am cho sdn ph&m cia minh luén
duge d8i méi theo nhu ciu khach hang va tao ra
rac cdn di biét d& chong lai su bdt chuéc cta céc
d6i thi canh tranh.

3.2 Huy dfng v&n qua phit hanh gidy t¥ c6 gia"

Ngoai vide huy déng v6n qua tai khodn tién gii
thanh todn va tai khodn ti€t kiém, cdc t8 chic tin
dung néi chung va ngan hang thuong mai néi riéng
con c6 thé huy déng von bing c4ch phat hanh gidy
t c6 gia. Gidy to c6 gid la ching nhdn cia t6 chic
tin dung phdt hanh dé huy déng von trong dé xdc
nhén nghia vu trd ng mét khodn tién trong mét
thoi han nhdt dinh, diéu kién tré lai va cde diédu
khodn cam két khdc gitia t6 chuc tin dung va ngudi
(1) Trinh bay theo quy ch& phat hanh gidy 18 c6 gid cia 16 chic tin

dung, ban hanh kem theo Quy&t dinh 1287/2002/QD—NHNN ngay
22/11/2002 cia Thong d6c Ngan hang Nha nudc.
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mua. Mot gidy td c6 gid thudng kem theo cdc thude
tinh sau day :

« Ménh gid - 1a s§ tién gbc duge in s&n hosc
ghi trén gidy td c6 gid phat hanh theo hinh
thitc chiéng chi ho#c ghi trén gidy ching nhin
quyén s& hitu d8i v6i gidy to ¢6 gid phat hanh
theo hinh thitc ghi sd.

« Thoi han gidy t& c6 gid — 1a khodng thoi gian
tit ngay t8 chdc tin dung nhén ng dén hét
ngay cam ké&t thanh todn toan by khodn ng.

o Lai sudt dugec hudng - 12 sudt 4p dung d&
tinh 14i cho ngudi mua gidy t& cé giad duge
hudng.

Gidy to c6 gia c6 thé phan thanh nhiéu loai
khéc nhau. Cin cif vao quyén sd hitu c¢6 thé chia
gidy to ¢6 gid thanh gidy to ¢6 gia ghi danh va gidy
td ¢6 gid vd danh. Gidy t& cd gid ghi danh la gidy
t0 ¢6 gid phdt hanh theo hinh thic ching chi hodc
ghi s6 c6 ghi tén ngudi s& hiu. Gidy td c6 gid vd
danh la gidy t& cé gid phdt hanh theo hinh thic
chitng chi khéng ghi tén nguoi sé hitu. Gidy t¥ c6
gid v6 danh thudc quyén s& hitu cia ngudi ndm gii
no.
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Can cd vao thoi han, gidy t& c6 gid c6 thé chia
thanh hai loai, tuong Uing véi thdi han huy dong
von : gidy to c6 gid ngdn han va gidy to c6 gid dai
han.

3.2.1 Huy dong vén ngdn han

D& huy dong von ngidn han, céc t8 chitc tin dung
¢6 thé phat hanh gidy td c6 gid ngdn han. Giady to
c6 gia ngdn han 1a gidy t& c6 gid c6 thoi han dudi
12 thang, bao gém ky phiéu, ching chi tién gii
ngén han, tin phi€u va cdc gidy t¥ ¢6 gid ngin han
khdc. Mudn ph4t hanh gidy t& ¢6 gid ngdn han, t8
chic tin dung phai 14p hé so dé nghi ph4t hanh,
bao gom :

« D& nghi phat hanh gidy td c¢6 gid ngén han
trong nam tai chinh.

o K& hoach phat hanh gidy to ¢6 gid ngin han
trong d6 néu ré myc dich phat hanh, phuong
an sit dung, tdng s6 gidy t¥ c6 gid ngdn han
ddu nam tai chinh, téng s6 ménh gid phat
hanh gidy t& cé gid ngin han trong nim tai
chinh, s6 dgt va thdi diém du kién ph4at hanh,
tén goi gidy td c6 gid va dong tién phat hanh.
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e Céc béo cdo tai chinh clda hai n#m lién tuc
gin phét tinh dén thoi diém dé nghi phat
hanh.

« K& hoach kinh doanh trong nam tai chinh.

« Didu 18 va gidy phép hoat dong (ddi véi to
chiic tin dung ph4t hanh 1an dau).

« Céc thay d6i vé bd mdy t0 chic va cédc thay
ddi khéc néu c6.

Sau khi duge xem xét va phé duyét dé nghj phat
hanh, t8 chic tin dung s& ra théng bdo phét hanh.
Nbi dung théng bso phat hanh gém c6 :

o Tén t6 chite ph4at hanh.

« Tén goi gidy t¥ c6 gia (tin phidu, ky phiéu,
chitg chi tién gii,...).

+ Téng ménh gid cla dot phat hanh.
» Thi han cla gidy t¥ c6 gid.

« Hinh thic phat hanh.

« Ngay phat hanh.

« Ngay dén han thanh todn.

o Lai sust, phuong thic tra 1ai, thoi diém va
dia diém tra lai.
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+ Phuong thic hoan trd va dia diém tra tién
gdc cua gidy t& c6 gia.

3.2.2 Huy djng vén trung va dai han

Muén huy déng von trung va dai han (3 ném,
5 nam hay 10 ni&m) cic ngan hang thuong mai cé
thé ph4t hanh k¥ phidu, trdi phi€u va ¢ phiéu.
Tr4i phiéu do ngin hang ph4t hanh c6 thé duge
xem nhu 12 mdt loai trdi phiéu céng ty. So véi trai
phiéu chinh phi trdi phiéu ngin hang rii ro hon
nén chi phi huy déng vén cao hon so véi trdi phiéu
Kho bac. O Viét Nam thdi gian qua céc ngén hang
thuong mai quéc doanh nhu Ngin hang Pau tu Xay
dung Viét Nam, Ngan hang Céng thuong Viét Nam
déu c6 phat hanh trdi phiu huy dong vén dai han
trong khi cdc ngan hang thuong mai ¢§ phdn hau
nhu chua c6 phat hanh trdi phigu ma chu yéu la
phdt hanh ¢é phiéu dé ting vén.

3.3 Huy dong von tif cdc té chifc tin dyng Khéic
va tif Ngidn hang Nha nuéc

Nhin vao bén ngudn von cia bing can d6i tai
san ching ta c6 thé nhin thdy ngn hang thuong
mai ¢6 mdt bo phén vén huy dong tir cde t8 chic
tin dung khdc vA bd phan von vay tif Ngin hang
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Nha nuéc. Céce t8 chdc tin dung khéc trong khi
tham gia hé théng thanh to4n c6 thé mé tai khoan
tai ngAn hang thuong mai. Qua tai khodn nay ngin
hang thuong mai ¢6 thé huy dong v6n gi6ng nhu
do6i véi céc t8 chie kinh t& binh thudng. Ngoai cc
t§ chidc tin dung, Ngan hang Nha nudc ciing c6 thé
la noi cung cdp von cho ngin hiang thuong mai duéi
hinh thic cho vay.

4. CAC GIAI PHAP TANG VON cUA
NGAN HANG THUONG MAI

Sau 15 nim hinh thanh va ph4t trién, cdc ngan
hang thuong mai Viét Nam, dic biét 1a ngan hang
thuong mai ¢§ phdn ngay cang 16n manh va tao
dvng duge uy tin v6i khéch hang ciing nhu déng
g6p cho su nghiép phdt trién hé théng tai chinh
néi riéng va phdt trién ddt nuéc néi chung. Ping
tru6c nhu céu phat trién va hién dai héa, cde ngan
hang thuong mai ¢ phan Vist Nam dang d8i mit
v6i vin dé 1a lam thé€ nao ting von cho hoat déng.

Pic thu cia ngdn hang thuong mai Viét Nam
12 nhiéu vé s& lugng, nhung nhé v& quy mé. Ngoai
trit cdc ngén hang thuong mai qude doanh, hién tai
hau hé&t cdc ngan hang thuong mai ¢§ phan Viét
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Nam déu thuje loai quy mé nhd. Quy md 16n nhiat
nhu Ngéan hang Sai Gon Thuong Tin (Sacombank)
von ciing chi ¢ mic 1.200 ty ddng, tuong duong véi
75 triéu USD, mft quy md qui nhd so v6i ngan
hang nuéc ngoai. V6i mic vén nhd nhu vay, céc
ngin hang thuong mai Viét Nam gip rat nhiéu khé
khin trong hoat dong huy déng vén, cho vay, bio
lanh d6i v6i cdc du 4n 16n. Ngoai ra, quy md vén
nhé khién cho ngin hang thuong mai Viét Nam
khéng ddp tng duge yéu ciu vé vén theo quy dinh
ciia Basel va ¢6 ty 16 d4m bdo an toan thap. Ping
trude tinh hinh nhu vay, cdc ngan hang thuong mai
Viét Nam hién tai rdt quan tdm dén viéc ting von.
Céc gidi phdp gép phan ting von cé thé xem xét
bao gom :

» Tang von tir lgi nhuén tich liiy va déng gép
cta c6 déng hién hitu.

» Sap nhip cdc ngdn hang ¢6 quy mo6 nhd thanh
ngan hang lén hon.

« B4n ¢§ phdn cho ngén hang nuéc ngoai.
Trong ba gidi phdp t&ng vén trén, lic ddu hdu

hét cdc ngan hang thuong mai ¢§ phidn déu chon
gidi phdp thd nhat. Day 1a gidi phdp ting trudng
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bén ving va c6 wu diém 1a khéng lam xdo troén co
cfu s& hitu va quyén kiém so4t ngan hang. Tuy
nhién, gidi phdp nay lam chdm qu4 trinh ting vén
cho ngén hang nén din din vé sau mot s6 ngan
hang phdi st dung gidi phdp s4p nhap. Véi gidi
phédp ndy cdc ngan hang nhd hoat dong kém hiéu
quid sé sdp nhép lai v6i nhau d€ hinh thanh nén
ngén hang 16n hon. Tiéu biéu cho viéc 4p dung gidi
phdp nay ¢6 cdc ngan hang nhu Qué P, Pai Nam,
Ngén hang thuong mai ¢ phdn Pa Ning,... Nhugec
diém cha gidi phdp sdp nhap 1a lam x4o trén co
cdu sé hitu va quyén kiém sodt ngan hang nén
khong phdi lac nao ciing c6 thé thuong lugng duge.
Nhung quan trong hon hét 1a do hdu hét c4c ngan
hang déu c6 quy mé nhd, tham chi qud nhé nén
ngay cd viéc sdp nhdp lai v6i nhau ciing chdng 1am
quy md téng 1én dat midc yéu cAu. Py 13 chua ké
viéc sdp nhédp lam thay d6i co cdu s6 hitu va quin
1y nhung vin khéng dem lai kinh nghiém va hiéu
qua hon trong quin 1y va cii tién céng nghé. Do
vdy, gan ddy mét s8 ngin hang da manh dan chon
gidi phédp thd ba 1a ban bét ¢6 phan cho c4c ngan
hang noi tiéng cta nubc ngoai. Gidi phdp nay té
ra uu viét & chd nhanh chéng lam gia tang quy mé
vOn cGa ngin hang. Ngoai ra cdn tranh thi dugc
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kinh nghiém qudn 1y va sy hd tr¢g nhim hién dai
héa va 4p dung céng nghé ngin hang tién tién.
Tiéu biéu cho viéc 4p dung gidi phdp nay c6 Ngan
hang Sai Gon Thuong Tin va Ngin hang A Chau.
Sai Gon Thuong Tin da kéu goi diu tu tir Cong ty
Tai Chinh Quéc T& (IFC) va Dragon Capital va gin
day dd manh dan bdn bét 10% c¢8 phan cho ANZ
dé dua quy mé vén cia minh tit vai tram ty lén
dén 1.200 ty déng. Ngan hang A Chau ciing theo
chién luge nay, gdn diay da thuong lugng va bédn
thanh c6ng bdt 10% ¢6 phan cho Standard
Chartered Bank dé€ dua quy mé vén clia minh 16n
ngang v6i Sai Gon Thuong Tin.

Trong tuong lai s& cdn nhiéu ngan hang phédn
ing lai ddng théi nay bidng cdch lam theo hay la
tim con dudng di riéng ? Cau héi vAn con d6 chy
tra 16i tir ddng thdi cla céc ngin hang c¢6 quy md
nhé hon.
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Chuong 7 :
HOAT PONG CAP TiN DUNG

MUC TIEU CUA CHUONG

Chuong nay nhdm gidi thiéu chung vé hoat déng
cdp tin dung cida ngdn hang thuong mai nhdam lam
sdng té va minh hoa thém chic ndng va hoat dong
cia ngdn hang thuong mai. Hoc xong chuong nay
sinh vién hiéu duge nhu cdu vay vén cida doanh
nghiép xudt phdt tix ddu va lam thé nao dé€ xdc
dinh chinh xdc dugc sd tién doanh nghiép can vay.
Ngoat ra, sinh vién con tiép cdn duge véi cde loai
cho vay cda ngdn hang néi chung va cdc phuong
thie cho vay danh cho khdch hang doanh nghiép
va khdch hang cd nhén.
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1. KHAI QUAT VE HOAT PONG CAP TiN DUNG

Chuong 5 da trinh bay vé t3 chitc va hoat dong
cia ngin hang thuong mai, trong d6 nhdn manh
cdp tin dung 13 mét trong nhitng hoat cha y&u va
quan trong nhit cia ngan hang thuong mai. Ngan
hang thuong mai dugc cdp tin dung cho t§ chic,
cd nhan dudi cdc hinh thdc cho vay, chiét khau
thuong phidu va gidy td cé gid khdc, bio lanh, cho
thué tai chinh va cdc hinh thic khdc theo quy dinh
cua Ngan hang Nha nuéc.

Cho vay : Ngan hang thuong mai duge cho cdc
t6 chitc, cd nhan vay von duéi cdc hinh thic sau ;

e Cho vay ngin han nhim ddp tng nhu cdu
von cho sdn xudt, kinh doanh, dich vu va doi
song.

e Cho vay trung han, dai han dé thyuc hién csc
du 4n dau tu phit trién san xuit, kinh doanh,
dich vy va doi séng.

Bdo kinh : Ngin hang thuong mai ducc bdo ldnh
vay, bdo lanh thanh todn, bdo lanh thue hién hop

(1) Nghi dinh s8 49/2000/ND~CP ngay 12/09/2000 ciia Chinh phil vé
t8 chifc va hoat ddng cia NHTM.
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déng, bdo lanh d4u thAu va cdc hinh thie bso lanh
ngan hang khéc bing uy tin va bing kha ning tai
chinh cia minh d6i véi ngudi nhén bdo lanh. Miic
bdo lanh d6i véi mot khdch hang va téng muce bio
lanh cla mot ngin hang thuong mai khéng duge
vugt qué ty 1€ so véi vén tu ¢6 clia ngan hang thuong
mal.

Chiét khdu : Ngian hang thuong mai dugc chiét
khau thuong phiu va céc gidy t& ¢6 gid ngén han
khédc d61 vdi t8 chide, cd nhan va cé thé t&i chiét
khau cdc thuong phigu va cédc gidy t& c¢6 gia ngin
han khdc d6i v6i cde t6 chirc tin dung khéc.

Cho thué tai chinh : Ngdn hang thuong mai
dude hoat dong cho thué tai chinh nhung ph&i thanh
lap cong ty cho thué tai chinh riéng. Viéc thanh
lap, t8 chitc va hoat ddng cta cong ty cho thué tai
chinh thuc hién theo Nghi dinh cia Chinh phad vé
t8 chic va hoat dong cta cong ty cho thué tai chinh.

Trong cdc hoat déng cAp tin dung, cho vay la
hoat déng quan trong va chiém ty trong 1én nhat.
Phan ti€p theo s& xem xét chi ti&€t hon vé hoat
dong cho vay ctia ngin hang thuong mai. C4c hinh
thitc cdp tin dung.
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2. HOAT PONG CHO VAY CUA NHTM
2.1 Cdc vin dé chung vé hoat d6ng cho vayV

Cho vay 14 mdt hinh thic cdp tin dung, theo
dé té chic tin dung giao cho khdch hang mot khodn
tién dé€ si dung vaoc muc dich va thoi han nhat
dinh theo thda thuin véi nguyén tic c6 hoan tra
cd gboc va 1ai. Thoi han nhat dinh & diy chinh la
théi han cho vay.

Thai han cho vay 1a khodng thdai gian duge tinh
tir khi khéch hang bt ddu nhan vén vay cho dén
thdi diém trd hét ng géc va ldi vay da duge théa
thuin trong hgp déng tin dung gita t6 chdc tin
dung va khach hang. Dua vao thoi han, cho vay ¢6
thé chia thanh cho vay ngén han, trung han va dai
han.

¢ Cho vay ngin han 1a cdc khodn vay c6 thoi
han cho vay dén 12 théng.

+ Cho vay trung han 13 cdc khodn vay c6 thoi
han cho vay tif trén 12 thang dén 60 thang.

(1) Theo Quyét dinh 1627/2001/QD-NHNN ngay 31/12/2001 cla
Théng ddc Ngin hang Nha nudc v& viée ban hanh Quy ché cho
vay cla t& chifc tin dung d6i vdi khich hang.
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« Cho vay dai han la céc khodn vay c6 thoi
han cho vay tif trén 60 théng trd lén.

2.1.1 Nguyén tic vay vén

Viée vay von la nhu ciu ty nguyén cia khéch
hang va 1a cd hoi 4 ngan hang cép tin dung va
thu lgi nhuan tir hoat dong ctia minh. Tuy nhién,
c4p tin dung lién quan dén vide st dung von huy
dong ctia khéich hang nén phai tuan thi theo nhiing
nguyén tic nhat dinh. N6i chung khéach hang vay
v6n clia ngan hang phdi dam bao hai nguyén tic :

a. S dung vén duing muc dich da théa thudn
trong hop déng tin dung.

Viéc st dung von vay vao muc dich gi do hai
bén, ngin hang va khach hang, théa thuin va ghi
trong hgp déng tin dung. Pam bao st dung v6n vay
ding muc dich théa thuén nhim bio ddm hiéu qui
stf dung von vay va kh4 nang thu héi ng vay sau
nay. Do vay, vé phia ngAn hang trudc khi cho vay
cin tim hiéu rd muc dich vay vén cia khéch hang,
déng thdi phai kiém tra xem khdch hang c6 su
dung von vay dang nhu muc dich da cam két hay
khong. Didu nay rét quan trong vi viéc sif dung von
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vay diing muc dich hay khéng c6 4nh hudng rat ié6n
dén kha ning thu héi ng vay sau nay.

V& phia khach hang, viéc sit dung von vay ding
muc dich gép phin nang cao hi¢u qud st dung vén
vay, déng thoi gigp doanh nghiép ddm bdo kha
néng hoan tra ng cho ngin hang. Tir 46, néng cao
uy tin cGa khach hang d6i v6i ngdn hang va cing
¢8 quan hé vay von giita khdch hang va ngin hang
sau nay.

b. Hoan trd ng géc va lai vay dung thoi han da
théa thudn trong hop déng tin dung.

Hoan tra ng gbc va lai vay 12 mot nguyén téc
khong thé thiu trong hoat dong cho vay Piéu néy
xuét phét tit tinh chat tam thoi nhan roi cia nguon
vOon ma ngan hang st dung d€ cho vay. Pai da s6
ngudn vén ma ngin hang si dung dé€ cho vay la
vén huy dong tit khach hang gii tién, do 46, sau
khi cho vay trong mét thdi han nhat dinh, khédch
hang vay tién phai hoan trd lai cho ngan hang dé
ngin hang hoan tra lai cho khédch hang gui tién.
Hon nita ban chét cia quan hé tin dung la quan hé
chuyén nhugng tam thdi quyén sit dung von vay
nén sau mot thoi gian nhat dinh vén vay phéi duge
hoan tra, ca goc va lai.
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2.1.2 Piéu ki¢n vay

Maic du khi cho vay, ngdn hang yéu cau khéch
hang vay vén phai bdo ddm c4c nguyén tdc nhu
vita néu trén, nhung thuc t& khéng phdi khach hang
nao ciing c¢6 thé tuan thi ding cdc nguyén tic nay.
Do viy, dé gitp cho viéc ddm bdo cdc nguyén tic
vay vOn, ngan hang chi xem xét cho vay khi khach
hang théa man mdt s6 didu kién vay nhat dinh.
Céc diéu kién vay von khach hang cin ¢6 bao gém :

» C6 ning lue phdp luit dan su, niang lyc hanh

vi dén su va chiu trach nhiém déan sy theo
quy dinh cia phdp luit.

« C6 muc dich vay vén hop phép.

« C6 khd niing tai chinh ddm bdo trd ng trong
thoi han cam két.

» C6 phuong 4n san xuit kinh doanh, dich vu
kha thi va c¢6é hiéu qua.

e Thuc hién cdc quy dinh vé bdo ddm tién vay
theo quy dinh cta Chinh phd va huéng din
cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam.
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2.1.3 Hé so vay von

Khi ¢6 nhu ciu vay vén, khach hang gii cho t8
chiic tin dung gidy dé nghi vay von va cdc tai lidu
can thi€t ching minh da diéu kién vay von. Khich
hang phéi chju trach nhiém truéc phap luat vé tinh
chinh x4c va hgp phdp cha cdc tai liéu gui cho t8
chic tin dung. T4 chic tin dung huéng dan cac loai
tai 1iéu khach hang can gt cho t§ chic tin dung
phu hgp v6i dic diém cu thé cla timg loai khdch
hang, loai cho vay va khodn vay. Théong thudng bd
hé so vay vén gém cé :

o Giay dé nghi vay von.

» Gidy t& ching minh tu cdch phdp nhan cia
khéch hang, chdng han nhu gidy phép thanh
lap, quydt dinh b8 nhiém giam déc, diéu 1é
hoat dong.

o Phuong 4n sdn xuit kinh doanh va ké& hoach
trd no, hodc du 4n diu tu.

» Bdo céo tai chinh cda thoi ky gan nhat.

+ Cdc gidy td lién quan dén tai sdn thé chap,
cAm cb ho#c bdo lanh ng vay.

» CA4c gidy td lien quan khéc né&u can thiét.
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2.1.4 Thém dinh va quyét dinh cho vay

P& c6 cin cd ra quyét dinh cho vay hay khong
cho vay, cdc t8 chic tin dung déu cé xdy dung quy
trinh xét duyét cho vay theo nguyén tdc bdo ddm
tinh doc 1ap va phan dinh rd rang trach nhiém ca
nhan, trdch nhiém giita khau thdm dinh va quyét
dinh cho vay. Khi thdm dinh, t6 chdc tin dung sé
xem xét, ddnh gia tinh kh4 thi, hiéu qud cda du an
dau tu, phuong 4n sdn xudt, kinh doanh, dich vu
hodic du 4n ddu tu, phuong 4n phuc vy ddi song va
kha ning hoan tra ng vay cia khach hang dé quyét
dinh cho vay. T8 chuc tin dung quy dinh cu thé va
niém yét cong khai thoi han tdi da phai théng bao
quyé&t dinh cho vay hodc khong cho vay ds1 véi
khéch hang, k& tit khi nhan duge ddy dd ho so vay
v6n va théng tin cin thiét cia khach hang. Trudng
hop quyé&t dinh khong cho vay, t6 chidc tin dung
phai théng bso cho khéch hang bang vin ban, trong
d6 néu ro can c ti chdi cho vay.

2.1.5 Hop dong tin dung

Viéc cho vay cha t§ chic tin dung va khdch
hang vay phai dugc 14p thanh hogp déng tin dung.
Hop déng tin dung phii c6 ndi dung veé diéu kién
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vay, muc dich st dung vén vay, phuong thitc cho
vay, s0 vdn vay, lai sudt, thoi han cho vay, hinh
thic bao ddm, gia tri tai san bdo ddm, phuong thic
trd ng va nhilng cam ké&t khac dugc cdc bén thda
thudn. Ngoai ra, hgp déng tin dung ciling cdn néu
rd quyén va nghia vu cha hai bén : khdach hang va
ngin hang.

Kh4ch hang vay ¢6 quyén : (1) Tit chdi cdc yéu
ciu cta t6 chic tin dung khong ding véi cac théa
thu4n trong hgp déng tin dung, (2) Khiéu nai, khéi
kién viéc vi pham hgp dong tin dung theo quy dinh
cta phap luat. Vé mat nghia vu, khich hang vay
c6 nghia vu : (1) Cung cdp day du, trung thuc céc
théng tin, tai lidu lién quan dén viéc vay von va
chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c ca cdc thong
tin, tai lidu da cung cap; (2) St dung vén vay ding
muc dich, thuc hién dang cdc ndi dung da thda
thuin trong hgp déng tin dung va cic cam két khic;
(3) Tra ng gbc va ldi von vay theo thda thuin trong
hgp déng tin dung; (4) Chiu trdch nhiém truéc phap
luidt khi khong thuc hién ddng nhimg théa thuin
vé viéc trd ng vay va thuc hién cdc nghia vu bdo
ddm no vay da cam két trong hop dong tin dung.
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V& phia minh, ngdn hang ¢é quyén : (1) Yéu
cdukhéch hang cung cap tai liéu ching minh phuong
4n san xudt, kinh doanh, dich vu hodc dy 4n dau
tu, phuong 4n phuc vu dvi song kha thi, kha ning
tai chinh ctia minh va cda ngudi bao lanh truge khi
quyét dinh cho vay; (2) Tir chéi yéu cdu vay vén
cha khdch hang néu thdy khong da diéu kién vay
von, hodc phuong 4n vay vén khoéng cé hiéu qua,
khong pht hgp vdi quy dinh ctia Phéap luat hodc
ngan hang khéng cé di ngudn vén d€ cho vay; (3)
Kiém tra, gidm s4t qué trinh vay vén, sit dung vén
vay va trd ng cia khdch hang; (4) Cham dut viéce
cho vay, thu héi ng trudc han khi phét hién khéach
hang cung cap théng tin sai sy that, vi pham hgp
déng tin dung; (5) Khdi kién kh4ch hang vi pham
hop ddng tin dung hodc ngudi bdo lanh theo quy
dinh ctia phdp luat; (6) Khi dén han trd ng ma
khach hang khong trd ng, néu cidc bén khong cé
théa thuin khde, thi t6 chie tin dung ¢6 quyén xd
ly tai sdn bdo ddm vén vay theo sy théa thuédn
trong hgp ddng dé thu hdi ng theo quy dinh cta
phdp luit ho#ic yéu cAu ngudi bdo lanh thuc hién
nghia vu bdo lanh d6i véi trudng hgp khach hang
duge bé lanh vay vén; (7) Mién, gidm lai von vay,
gia han ng, diéu chinh ky han ng thuc hién theo
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quy dinh; mua ban ng theo quy dinh cla Ngan hang
Nha nuée Viet Nam va thyc hién viec ddo ng,
khoanh ng, x6a ng theo quy dinh cta Chinh pha
va huéng dén cta Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

V& mat nghia vu, ngan hang c6 nghia vu : (1)
Thyc hién ding thda thudn trong hop déng tin
dung; (2) Luu gid hé s¢ tin dung phi hgp véi quy
dinh ctia phép luat.

2.1.6 Gidi han cho vay

Trong hoat déng tin dung, ngan hang thuong
maj bi giéi han cho vay theo quy dinh cua Luat cac
t& chtc tin dung nhim dam béo an toan. Céc gidi
han tin dung khi cho vay ng4n han bao gom :

o Téng du ng cho vay d8i v6i mot khéch hang
khéng dugc vuot qud 15% von tu ¢6 cia ngan
hang, trit trudng hop 451 v6i nhitng khodn
cho vay tir cdc ngudn vén dy thac cua Chinh
phii, cfia cée t8 chic va ca phan. Trudng hop
nhu ciu vén cha mot khach hang vugt qué
15% vén tu c6 cia ngén hang hodc khach
hang ¢6 nhu cau huy dong v&n tit nhidu ngudn
thi cac ngan hang c6 thé cho vay hgp vén
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theo quy dinh cia Ngin hang Nha nudc Viét
Nam.

Trong trudng hgp ddc biét, ngin hang chi
duge cho vay vugt qua midc gidi han cho vay
theo quy dinh viua néu khi duge Tha tudng
Chinh phii cho phép d4i v6i timg trudng hop
cu thé.

Viée xdc dinh von tu ¢é cla cac ngdn hang
dé 1am cin ct tinh todn gidi han cho vay dugc
thuc hién theo quy dinh cia Ngén hang Nha
nudc Viét Nam.

2.1.7 Han ché cho vay

Ngan hang khéng duge cho vay khong c¢6 bao

dam,

cho vay v6i nhitng diéu kién uwu dai vé lai

suit, vé muc cho vay d6i v4i nhitng d6i tugng sau

day :

T8 chifc kiém todn, Kiém todn vién cé trach
nhiém kiém todn tai t6 chidc tin dung cho
vay; Thanh tra vién thuc hién nhiém vy thanh
tra tai t6 chie tin dung cho vay; K& todn
trudng cha t6 chic tin dung cho vay;

Céc c¢8 ddng 1én cha t8 chic tin dung;
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« Doanh nghiép ¢6 mot trong nhimg d6i tugng
quy dinh tai khodn 1 Diéu 77 cha Luat Céc
t§ chic tin dung s hiu trén 10% von diéu
1& cia doanh nghigp dé.

2.1.8 Nhiing truing hgp khong cho vay

Ngoai nhitng gi6i han va han ché€ tin dung nhu
vita trinh bay, ngan hang cdn khong duge cho vay
trong nhimg trudng hop sau day :

« Thanh vién Héi ddng quan tri, Ban kiém soit,
Téng gidm ddc (Gidm déc), Phé Tong gidm
dsc, (Phé Gidam déc) cda t8 chiic tin dung;

« Cén bd, nhan vién cha chinh t& chifc tin dung
d6 thuc hién nhiém vy thdm dinh, quyét dinh
cho vay;

« BS, me, vg, chdng, con cia thanh vién Hoi
déng quan tri, Ban kiém so4t, Téng gidm doc
(Gidm déc), Phé Téng giam doc (Phé Gidm
déc).

2.2 Céc san phiam cho vay ciia NHTM
2.2.1 Cho vay ngdn han d6i vdi doanh nghiép

Trong qud trinh hoat déng doanh nghiép can
dau tu v6n vao tai sdn luu dong va tai sdn ¢d dinh.
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Vé nguyén tic, doanh nghiép c6 thé st dung nguén
v6n ngén han hosic dai han d& tai trg cho vige diu
tu vao tai sén luu déng. Tuy nhién, do nhu cdu vén
dai han d€ ddu tu vao tai sdn c¢6 dinh rat 16n nén
thong thudéng doanh nghiép khé c6 thé€ st dung
ngudn vén dai han dé diu tu vao tai sédn luu dong.
Do vdy, d€ d4u tu vao tai sdn luu dong, doanh
nghiép thudng phai s& dung nguén von ngén han.
Nhin vao bdng cdn d6i tai sdn cia doanh nghiép
ching ta c¢6 thé dé dang nhin ra nguén vén ngin
han ma doanh nghiép thudng st dung dé€ tai trg
cho tai sdn luu déng gdm c6 :

o Cac khodn ng phai tra ngusi ban.

o Cac khodn dng trude cla ngudi mua.

o Thu& va cdc khodn phdi nép Nha nude.

» Céc khodn phii trd céng nhan vién.

e Céc khodn phdi trd khéc.

» Vay ng#n han tir ngan hang.

Vé nguyén t4c, doanh nghiép nén tin dung va
huy déng t4t cd cdc ngudn vén ngin han ma doanh

nghiép c6 thé tan dung duge. Khi nao thidu hut sé
sit dung ngudn tai trg ngin han cia ngan hang. Su
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thi€u hut vén ngén han cda doanh nghiép c6 thé
do sy chénh léch vé thoi gian va doanh sé giita tién
thu ban hang (inflows) va tién dau tu vao tai san
luu d9ng (outflows) hodc do nhu cdu gia ting ddu
tu tai sdn Iuu dong dot bién theo thei vu. Do vay,
nhu ciu tai trg ngdn han cda doanh nghiép c6 thé
chia thanh : nhu cdu tai trg ng4dn han thudng xuyén
v& nhu ciu tai tr¢ ngdn han thoi vu. Nhu ciu tai
trg thudng xuyén do ddc diém luan chuyén vén cda
doanh nghiép quyét dinh trong khi nhu cu tai trg
thai vu do dic di€m thoi vu cla nganh sin xust
kinh doanh quyét dinh.

2.2.1.1 Nhu cGu tai trg ngdn han thuong xuyén

Nhu cdu tai trg ngdn han thudng xuyén xust
phét tit syt chénh léch hodc khong an khép nhau
vé thoi gian va quy mé giita tién vao (inflows) va
tién ra (outflows) clia doanh nghiép. Khi doanh
nghiép tiéu thu hang héa va thu tién vé& thi doanh
nghiép c6 dong tién vdo. Nguoc lai, khi doanh
nghiép mua nguyén lidu hodc hang héa du trit cho
sdn xuit kinh doanh, doanh nghiép c6 dong tién
ra. Néu dong tién chi ra 16n hon dong tién thu vao,
doanh nghiép can b6 sung thigu hut. Khodn thisu
hut nay truée hét bé sung tir von chd s hitu va cac
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khodn ng¢ phai trad khdc ma doanh nghiép c¢6 thé
huy déng dugc. Phin con lai doanh nghigp sé st
dung tai trg ngén han cGa ngén hang. Py la nguyén
tdc ma can bd tin dung cdn ndm vimg dé& xédc dinh
han mic tin dung sau nay.

2.2.1.2 Nhu cdu tai tro ngdn han thoi vy

Ngoai nhu cAu tai trg ngin han thudng xuyén,
doanh nghiép con ¢6 nhu cau tai tr¢ ngén han theo
thoi vu. Nhu cdu vén thdi vy xuit phat tir ddc diém
thdi vu cia hoat dong sdn xuét kinh doanh khién
cho nhu cdu von ngdn han tang dot bign. Ching
han, cong ty sdn xudt ch& bién xuit khiu tém c6
thé c6 nhu cAu v6n ngdn han ting dot bién vao
mua thu hoach tém. Khi &y doanh nghiép cin tai
trg v6n ngdn han ngan hang dé b8 sung nhu cau
von mang tinh thi vu.

Tém lai, trong qud trinh hoat dong, doanh
nghiép c¢6 nhu ciu tai trg ngdn han, thudng xuyén
ho#c thoi vu, tif ngan hang. Chinh nhu cau tai trg
ndy 14 co s6 d8 ngan hang thuc hién cap tin dung
cho doanh nghiép. Diéu nay c6 lgi cho ca hai phia,
doanh nghiép va ngan hang. Vé phia doanh nghiép,
vidc cap tin dung cla ngan hang giip doanh nghiép
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bé sung von thiéu hut ddm bio cho doanh nghiép
c6 thé duy tri v mé rong sin xuit kinh doanh. V&
phia ngan hang, viée cAp tin dung cho doanh nghiép
giip ngin hang "tidu thu dugec san phadm" cda minh
gép phan mang lai 1¢i nhuin cho ngin hang.

2.2.1.3 Phuong thic cho vay

Hién nay trong cho vay ngén han d6i v4i doanh
nghiép, cdc ngin hang thuong mai théa thuin véi
khach hang vay viéc dp dung cdc phuong thic cho
vay. Hai phuong thice cho vay ngdn han 4p dung
phé bién hién nay la :

+ Cho vay ting lan : Mdi 1an vay von khdch
hang va ngan hang thuong mai thue hién tha
tuc vay von can thiét va ky két hop ddng tin
dung.

¢ Cho vay theo han mfc tin dung : Ngin hang
thuong mai va khdch hang xdc dinh va théa
thudn mét han mic tin dung duy tri trong
mot khodng thoi gian nhat dinh.

Cho vay tirng ldn

Diac diém cha loai cho vay nay 1a khach hang
xin vay mén nao thi phii lam hé so xin vay mén
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d6. Nhu vay trong néu trong mét quy khach hang
¢6 bao nhidu mén vay, thi khach hang phai lam
bdy nhiéu hd so xin vay. B6 phdn tin dung tién
hanh phan tich hé so xin vay va xem xét cho vay
461 v6i timg hd so cu thé. Cach thic phat tién vay,
thu ng va thu lii duge thuc hién nhu sau :

Phat tién vay : Dua vao hgp déng tin dung,
ngin hang phat din tién vay theo yu cau cia
khdch hang, khi ph4t tién vay, khodn tién vay do
dugc ghi c6 vao tai khodn tién gli cia khdch hang
ho#c chuyén tra thing cho nha cung cip va ghi no
86 tién vay vao tai khodn tién vay.

Thu ng va lai : Theo phuong thitc cho vay nay,
ng gbc va 1di thu cing mét thoi diém. Khi dén ngay
trd ng ghi trén hop ddng tin dung, khach hang
phéi chi dong 14p gidy tra ng cho ngéan hang. Ngén
hang s& trich tidn gli cla khdch hang dé thu ng.
Con tién lai ngan hang sé thu sau khi tinh toédn
trén s& du 8n dinh, theo cong thic :

Lai S6 . . .
A A Thoi han Lai suat
tien t1én X ' X

vay = vay vay vay
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Pham vi dp dung : Cho vay timg lan duge ap
dung trong céc trudng hop sau :

Khdch hang vay khéng thudng xuyén.

Khdch hang vay thudng xuyén nhung chua
duge ngdn hang tin nhiém cho ap dung han
muc tin dung.

Thutng 4p dung cho cdc khoan vay dai han
hodc cho vay c4c du 4n.

Thudng yéu ciu khach hang phai c6 ddm bao.

Uu nhuge diém : Cho vay timg 14n ¢6 nhing uu
nhuge diém sau :

Uu diém : Ngén hang chii déng st dung vén,
thu lai cao.

Nhuge diém : Thd tuc phic tap, t&n chi phi,
thoi gian, khach hang khong chd dong ducc
ngudn von, hidu qui st dung vén vay khéng
cao do vao mot thyi di€m khach hang vira c6é
s6 ng trén tai khodn cho vay vira ¢ s& du c6
trén tai khodn tién gii.

Cho vay theo han mifc tin dung

Déc diém co ban cla loai cho vay nay la mot
hd so xin vay dung d€ xin vay cho nhiéu mén vay.
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Cu thé khéch hang nép hé so vay von mét lan vao
dau quy, dit trong quy khach hang ¢6 nhiéu mén
vay cling chi can lam mét hé s¢ duy nhat. Ngan
hang tign hanh phan tich tin dung va néu déng ¥
cho vay, hai bén tién hanh ky két hgp dong tin
dung, trong hop déng tin dung ngin hang sé& xdc
dinh han mue tin dung cho khdch hang.

Han mic tin dung 1a mitc dv ng vay t6i da duge
duy tri trong mét thdi han nhat dinh ma ngan hang
va khdch hang d4 théa thuan trong hop déng tin
dung. Khéc véi loai vay théng thudng, ngan hang
khéng xdc dinh ky han ng cho ting mén vay ma
chi khong ché& theo han mite tin dung cé nghia 1a
vao mgt thoi di€m nao dé néu du ng vay cia khich
hang 1én dén muc t6i da cho phép, thi khi dé ngan
hiang s& khong phét tién vay cho khéch hang.

D6i v6i loai vay nay, mot hgp déng tin dung
duge sit dung cho ¢ quy. Pén cusi quy, hop déng
tin dung s& dugc thanh 1y va sang diu quy sau,
khéch hang muén vay phai nép mét by hé s xin
vay mdi.

Phdt tién vay : Ngan hang s& cin e vio bang
ké chimg tir xin vay ctia khach d& gidi ngin bing



Chuong 7 : HOAT DONG CAP TiN DUNG 231

cach ghi ng vao tai khodn cho vay ludn chuyén va
ghi c6 vao tai khodn tién gii hodc chuyén tra thing
cho nha cung cép.

Thu ng : Viéc thu ng theo tai khodn cho vay
ludn chuyén, nghia 14 toan bd tién thu ban hang,
tién thu dich vu ctia khich hang duge dung uu tién
dé€ trd ng vay, khi dé vé mit k& todn ngin hang
ghi c6 vao tai khodn cho vay ludn chuyén va nhu
vay du ng cta khéch sé gidm. Néu tai khodn cho
vay luan chuyén cé du ng bdng khong (bén ng tai
khoén cho vay luin chuyén phan 4nh s6 tién khéch
hang da vay) tic 1 vao thoi diém dé khéich hang
d4 trd hét ng ngin hang. Khi d6 néu ¢é tién thu
ban hang, tién thu dich vu ho#c thu khéc thi ngan
hang s& chuyén vao bén ¢6 tai khodn tién giii ciia
khach hang.

Thu ldi : Cubi mbi thang ngan hang sé tinh 141
theo phuong phép tich s6. Néu han muc tin dung
van cdn, ngan hang sé thu l4i bing cdach ghi ng tai
khodn cho vay ludn chuyén. Néu han mudc tin dung
da hét thi ngin hang sé trich tién tir tdi khoan
tién gl cha khach hang dé€ thu lai.

Pham vi dp dung : Ap dung cho khéch hang c6
nhu cdu vay von thudng xuyén va duge ngan hang
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tin nhiém. Thudng khi cho vay loai nay, ngan hang
khdng yéu cdu ddm b3o tin dung.

2.2.2 Cho vay trung va dai han di véi doanh nghiép
2.2.2.1 Myc dich ciia cho vay trung va dai han

Cho vay trung han 1a cdc khodn cho vay c¢6 thai
han cho vay dén 60 thdng. Cho vay dai han la céc
khodn cho vay c6 thoi han cho vay titr 60 thang trd
1én. Muc dich cia cho vay trung va dai han 1a nhim
d4u tu vao tai sdn cd dinh ciia doanh nghiép. Muc
dich cta tin dung trung va dai han c6 thé xem xét
trén hai géc d¢ : khach hang va ngan hang.

Ping trén géc do khéch hang, c4c doanh nghiép
c6 nhu cdu vay trung va dai han nhdm d§ tai tro
cho viéc dau tu vao tai sdn 6 dinh va diu tu vao
m¢t phén tai sdn luu déng thudng xuyén. V& nguyén
tdc doanh nghiép c6 thé s dung nguén von dai
han, bao gom von chi s& hitu va ng dai han d& tai
trg cho nhiing loai tai sdn nay. Nhung do ngudn
von chi s hitu ¢6 gi6i han nén thudng doanh nghiép
phdi sit dung dén nguén vén vay dai han. Doanh
nghiép c6 thé vay dai han théng qua ngan hang
hodic thong qua phat hanh trai phigu huy d6ng vén
trén thi truong von. D6 d6, ditng trén gée d6 doanh
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nghiép vay dai han khéng phdi la ngudn von duy
nhat c6 thé huy déng duge d& tai trg cho vige dau
tu vao tai san c¢0 dinh.

Pimg trén géc dd ngan hang, tin dung trung va
dai han 12 mét hinh thdc cdp tin dung gép phin
dem lai lgi nhuén cho hoat d6ng ngin hang. Ngén
hang c4n nhén thdc rd ring tin dung trung va dai
han ciing 14 m6t loai "sén ph&m" minh ¢6 thé cung
cap cho khach hang nhim muc dich lgi nhuén.
Ngoai ra, ngian hang cdn hidu ring bén canh tin
dung trung va dai han doanh nghiép con c6 thé sit
dung cdc ngudn khdc d& tai trg cho viée ddu tu vao
tai sdn ¢8 dinh. Viéc nhin thic tin dung nhu la
mdt sdn phdm cdn duge tidu thu nhim muc dich
sinh lgi giGp ngan hang thdy dugc triach nhiém cia
minh va nd luc phuc vu khdch hang tdt hon, tir d6,
nang cao ning luc canh tranh cla ngén hang.

2.2.2.2 Thii tuc vay vén trung va dai han

D& vay von trung va dai han (sau day goi chung
1a vay dai han) clia ngn hang, khach bang phai
lap va ndp bd hd so vay vén. Nhin chung hé so vay
v6n ciing tuong tu nhu 1a hd so vay vén ngén han
chi khdc & chd khach hang phdi ldp va nop cho
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ngan hang du 4n diu tu von dai han, thay vi gl
cho ngan hang phuong 4n sdn xuit kinh doanh
hosc k& hoach vay von nhu khi vay ngdn han.

Du 4n ddu tu 12 cin e quan trong d€ ngén hang
xem xét va quyédt dinh c6 cho doanh nghiép vay
von dai han hay khéng. Dy 4n dau tu c6 thé do
doanh nghiép tu lap hodc thué chuyén gia lap, trong
trudng hop dau tu dy 4n lgn va phic tap. Nhin
chung mét du 4n ddu tu thudng bao gdm cdc noi
dung chinh sau day :

» Gi6i thiéu chung vé khach hang vay vén va
vé du 4n.

e Phan tich su can thiét phai dau tu du 4n.

« Phan tich su kha thi vé& mit tai chinh cha
du 4n.

« Phan tich cdc yéu t6 kinh t& xa hoi cha du
an.

Trong nhitng ndi dung trén, phan tich sy kha
thi vé& tai chinh cia du 4n cuc ky quan trong vi dua
vao diy ngin hang c6 thé phan tich va ddnh gid
kha ning trd no va ldi cia khdch hang. D€ thay
dugc su kha thi vé tai chinh cta du 4n, khach hang
phéi néu bat duge nhitng cin cd nhu sau :



Chuong 7 : HOAT BONG CAP TIN DUNG 235

« Phén tich va d4nh gi tinh hinh nhu ciu thi
trudng va gid cd tidu thu dé lam cin c& du
béo doanh thu ti du 4n.

e Phéan tich va d4nh gid tinh hinh thi trudng
va gi4 cid chi phi d& lam cén ¢ du bédo chi
phi ddu tu ban dau va chi phi trong sudt qua
trinh hoat ddng clda du 4n.

« Phan tich va du bao dong tién rong thu duge
tur du an.

e Phan tich va du bdo chi phi huy déng von
cho duy an.

« X4c dinh cdc chi tiéu (NPV, IRR, PP) dung
d€ d4nh gid va quyét dinh sy kh4 thi vé tai
chinh céa du an.

o Né&u du 4n 16n va phic tap cin ¢é thém céc
phan tich vé rii ro thuc hién du 4n nhu phén
tich d6 nhay, phan tich tinh hung va phan
tich mé phodng.

Mic du phuong phdp lap va phén tich du 4n
ddu tu duge trinh bay trong nhiéu tai liéu va dugce
gidng day & céc trudng dai hoc nhung thuc t& cho
thay riing rat it khach hang c6 th& am hiéu va lap
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duge du 4n mdt cdch bai ban va khoa hoc theo yéu
cdu cla ngan hang. Piéu nay mot mait do trinh d6
chuyén mén han ché&, mét mit do khach hang nhan
thdc chua ding ¥ nghia va tdm quan trong cla viéce
lap va phéan tich va ddnh gid sy kha thi cia mot
dy dn. Nhiéu khi khich hang c6 tAm ly viée lap dy
an 1a khéng can thiét, ngan hang cit cho vay mién
sao khidch hang tra duge ng, n€u khéong tra duge
thi ngdn hang phét mai tai san thé& chap dé thu
ho6i. Dy 4n chi lam cho vAn d& thd tuc trd nén rdc
roi va phién todi !

That ra day khong don thuin 1a thd tuc bit
budc khach hang phdi lap khi vay von dai han, né
cdn la cdn ci A€ ngan hang d4dnh gig tinh kha thi
vé tai chinh cia du 4n. Piéu nay nhim trudc tién
14 bdo vé 1gi ich chia khach hang, sau d6 méi nhim
muc dich bdo ddm kha ning thu hdi vén cia ngin
hang. Thue t€ cho thdy nhiéu kh4ch hang do xem
nhe viéc l4p va ddnh gid du 4n dadn dén dau tu sai
lam khién cho dy 4n d4u tur khong nhiing khong
tao ra gid tri cho khich hang ma con lam tén that
tai sdn khién khdch hang 14m vao tinh trang v8
ng. Diéu nay ddng 1& khéng x3y ra néu khach hang
va ngan hang c6 sy hgp tdc t6t dé cung nhau ddnh
gid chinh xdc xem du 4n ¢6 ddng dau tu hay khong.
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2.2.2.3 Cdc phuong thize cho vay trung va dai
han

Nhu trong phin muc dich cho vay da néi, cho
vay dai han nhdm gidp khéch hang da vén diu tu
vao tai sdn cd dinh. Dya vao muc dich vay, ngan
hang c6 thé€ cho khach hang vay vén dai han dé
dau tv mua sim tai san ¢d dinh nhu mdy méc thiét
bi hodc cho khéch hang vay vén dai han diu tu vao
mét dy dn dau tu. Cho nén vé phuong thite cho vay
dai han cé thé 1a :

« Cho vay mua sim m4y méc thist bi.

» Cho vay dau tu du 4n.

2.2.3 Cho vay doi véi khdch hang cd nhéan

Trong linh vife tin dung hién nay céc ngan hang
thuong mai ¢6 phén té ra ning déng va uu thé hon
cdc ngan hang quéc doanh va ngan hang nude ngoai
trong viéc ti€p c4n cung cip tin dung cho khdch
hang c4 nhén. Nhin chung hién nay céc ngdn hang
thuong mai c6 phan da ph4t trién cdc sdn phdm
tin dung khd da dang va phong phii danh cho khéch
hang cd nhan.

Céc ngdn hang thuong mai ¢8 phdn nong thén
t6 ra uu thé trong viéc cung cfp céc san phdm tin
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dung ndéng thoén. Tiéu bi€u cho ngin hang thuong
mai ¢ phdn ndng thon chuyén cung cdp cic sin
phdm va dich vu ngin hang danh cho khach hang
c4 nhan s6ng ¢ néong thén 1a ngan hang My Xuyén,
An Giang. Céc sdn phdm tin dung cda My Xuyén
bao gdm :

« Cho vay sdn xudt hé gia dinh trong linh wuc
ch#n nudi hodc tréng trot.

o Cho vay sdn xudt ho gia dinh trong linh wyc
lam, ngu nghiép, nudi tréng thdy san.

« Cho vay mua sim cong cu lao dong hodc may
mée phuc vu nong nghiép.

+ Cho vay khéc nhiim muc dich cdi thién dsi
sdng ndng thon.

Tiéu bidu cho viéc cung cdp cdc sdn phdm tin
dung danh cho khach hang c4 nhén & thanh thi c6
cdc ngan hang thuong mai ¢d phan nhu ACB,
Sacombank, Péng A, Viét A, Phuong Dong. C4c san
phdm tin dung cia ACB tdp trung vio cdc nhém
chinh sau day :

« Cho vay sinh hoat tiéu dung — sdn phim nay
dugc thigt ké& va cung cdp nhim ddp dng nhu
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cau chi tidu gia dinh nhu mua sim v4t dung
gia dinh, mua xe, cuéi héi, du lich, chia
bénh,... Ngan hang s& dap tng nhu clu quy
khdch nhanh chéng trong vong 3 ngay, s6
tién cho vay t6i da 100 triéu déng va thoi
han cho vay t3i da 5 ndm theo phuong thitc
tra gop.

» Cho vay hé trg tiéu ding - sidn phdm pay
dugc thi&t k& va cung cap cho khach hang c6
thu nhip 6n dinh hang théng tir 1,5 tridu
dong tré lén. S8 tién cho vay nh¥m hd trg
thém cho tiéu ding trong khi ch& doi thu
nhép dén ky. Loai cho vay nay véi s6 tidn
tuong ddi nhd, t&i da 10 triéu ddng, va khong
cAn tai sdn thé chép.

» Cho vay x4y dung, sita chita nha — s4n ph&m
nay dugc thiét ké& va cung cdp nhim hd tro
nhu cau x4y dung, stta chifa, trang tri ndi that
nha & ciia khédch hang. S¢ tién cho vay t8i
da bing 70% chi phi xiy dung ho#c sita chita
nha va thoi gian cho vay t6i da 14 5 nam theo
phuong thife trd gép. Ngoai ra, ACB con gidi
thiéu kém theo sdn phdm nay dich vu tu van
Ita chon nha thi€t k€ va xay dung chuyén
nghiép va uy tin cho khdch hang.
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+ Cho vay mua nha, nén nha, hodn d6i nha —

sdn phdm nay duge thiét k& va cung cip cho
khach hang ¢6 nhu cau vé nha, dat va can
su hd trg tai chinh. S§ tién cho vay cé thé
bang VND ho#ic vang t6i da la 60% gid tri
nha hodc nén nha va thdi han cho vay t8i da
1a 7 ndm theo phuong thic tra gép. Tai san
thé& chdp trong trudng hop nay chinh 1a cin
nha hosc nén nha khach hang mua.

Cho vay sdn xuit kinh doanh - san phdm
nay dugc thiét k& va cung cap cho khich hang
c6 nhu cau b6 sung von luu déng, md rong
qui mé sdn xuit kinh doanh,... Cho vay sdn
xudt kinh doanh muc dich cé thé 1a d€ bs
sung von luu dong thiéu hut trong qu4 trinh
sdn xudt kinh doanh, dé€ thanh todn tién vAt
tu, nguyén lidu, hang héa va cac chi phi can
thiét, hodc d&€ thanh todn tién mua sim méy
moéc thi€t bi, phuong tién van chuyén, ning
cap hoidc mé rong co sd sdn xudt kinh doanh.
Ngan hang xem xét ddp img nhu ciu vay vén
nhanh chéng véi mifc cho vay va théi han
hop 1y thy theo yéu ciu sdn xuit kinh doanh.

Cho vay mua xe cg gi6i — sdn phdm nay duge
thiét ké va cung cdp cho khdch hang ¢6 nhu
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cdu s& hitu mot xe hai hay xe tai nhung tich
lay chua dd. S6 tién cho vay t6i da bing 60%
gia tri xe va thdi han cho vay t6i da 14 3 niam
theo phuong thitc trd gép.

» Cho vay hé trg du hoc — sdn phdm nay duge
thiét k& va cung cap cho khéch hang ¢6 nhu
cAu hé trg tai chinh cho con em minh di du
hoc. S8 tién cho vay theo nhu cdu va trén co
sG gid tri tai sdn thé& chdp do ngin hang dinh
gid. Thoi han cho vay téi da 1a 7 ndm theo
phuong thic trd gép. Ngoai ra, ngidn hang
con hd trg cing v6i sdn phdm nay céc dich
vu du hoc nhu gidi thiéu céng ty tu tu van du
hoc, xdc nhén ning luc tai chinh d€ du phéng
vén xin visa, xin gidy phép chuyén ngoai té
ra nudc ngoai.

Vé mit quy ché va thii tuc, cho vay khach hang
cd nhén van thyc hién theo quy ch& cho vay khéch
hang cta cdc t§ chde tin dung. Phuong thidc cho
vay va thu ng tuong tu nhu d6i véi cho vay khach
hang doanh nghiép da trinh bay trong chuong 4.
H6 so vay von néi chung bao gém :

o Gidy dé nghi vay véon.
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« Gidly ching minh nhéan dan, hé khiu.
 Gidy t& ching minh muc dich si dung vén.

« Gidy to lién quan dé&n tAi sdn thé chdp hodc
cam cd.

o Gidy t& chitng minh ngudn thu nhéip.

C6 mot diém khdc bist 1a thudng cic ngéin hang
¢d phan, chdng han nhu ACB, t8 chic bd phén riéng
chuyén giao dich véi khach hang c4 nhan dé tién
giao dich va phuc vu t6t hon cho khéch hang. Ngoai
ra, cho vay d6i vdi khach hang ¢4 nhan don giidn
hon nhiéu so v6i khach hang doanh nghiép vi s&
tién cho vay tuong déi nhé, hé so khéng phic tap,
khéng cin phan tich d4nh gig bdo cdo tai chinh.

3. HOAT BONG CHIET KHAU CHUNG TU O GIA
3.1 Kh4di niém chiét khau

Chiét khau la mét hinh thde cdp tin dung theo
d6 céc t§ chdc tin dung nhén cdc ching tir cé gi4
va trao cho khdch hang mét s6 tién bing ménh gia
clia ching tir nhan chi&t khau trir di phén lgi nhuan
va chi phi ma ngan hang duge hudng. So véi cho
vay, chiét khédu c6 diém khac bist 1a :
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» Khong cén tai sdn thé chap ma sit dung ngay
ching tif nhéan chiét khiu lam dam bdo tin
dung. '

o Ngin hang thu lai truée khi phdt tién vay
bing cdch khau trit vio ménh gia.

» Quy trinh xem xét cdp tin dung don gidn va
nhanh chdéng hon so véi cho vay.

Céc ngan hang thuong mai hién nay thudng
nhan chiét khéu hai loai ching tif co bdn : thuong
phidu va ching tir ¢6 gid khédc nhu trdi phidu, ky
phiéu,... Phan ti&p theo sé xem xét chi tiét hon vé
chiét khéu thuong phi&u va chiét kh&u chdng tit c6
gid kh4c.

3.2 Chi€t khiu thuong phicu

"Thuong phiéu” 1a chimg chi c¢6 gia ghi nhan
lénh yéu ciu thanh todn hodc cam két thanh todn
khong didu kién mdt s§ tidn x4c dinh trong mét
thoi gian nhét dinh. Thuong phi&u gdm cé hai loai :
héi phiéu va 1énh phigu. Theo Lu4t Hdi phiéu cta
Anh, héi phiéu 12 ménh lénh dbi tién v6 diéu kién
do mét ngudi ky phat cho ngudi khéc d&€ yéu cdu
ngudi ndy, vao mot ngay nhat dinh hoiic mét ngay
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c6 thé xdc dinh trong tuong lai, phai trd mot s6
tién nh4t dinh cho ngudi cAm phiéu, ngudi c6 tén
trén phiéu hodc trd cho mét ngudi khac theo lénh
cua ngudi cd tén trén phiéu. Theo Phép 1énh Thuong
phiéu cda Viét Nam, "Héi phiéu" 1a chimg chi c6
gi4 do ngudi ky phat 1ap, yéu cdu ngudi bi ky phat
thanh todn khéng diéu kién mjt s6 tién xdc dinh
khi ¢6 yéu cdu hodc vao mdt thoi gian nhat dinh
trong tuong lai cho ngu®i thu hudng.

Trong thuong mai hdi phiéu do ngudi xudt khau
ky phat dé doi tién ngudi tra tién, c6 thé 1a ngudi
nhédp khdu hodic ngdn hang ph4t hanh thu tin dung
theo yéu cdu cda ngudi nhap khéu.

Lénh phiéu 1a cam két trd ng do mét hodc nhiéu
ngudi ky phdat nhim cam két vao mét ngay nhat
dinh s& trd mét s6 tién nhat dinh cho ngudi thu
hudng cé ghi tén trén lénh phiéu ho#c cho mét
ngudi khdc theo 1énh cia ngudi thu hudng. Theo
Phép 1énh thuong phiéu cta Viét Nam, "Lénh phiéu”
la chung chi ¢é gid do ngudi phat hanh lap, cam
két thanh todn khéng diéu kién mot s§ tién xédc
dinh khi ¢6 y&u cAu ho#ic vao mét thoi gian nhat
dinh trong tuong lai cho ngudi thu huéng.
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Chiét kh4u thuong phi€u (CKTP) 12 hinh thuc
tin dung ngin han cda ngan hang thuong mai duge
thuc hién du6i hinh thic khéch hang sé chuyén
nhugng quyén sé hitu thuong phiu chua dé&n han
thanh todn cho ngin hang d€ nhan mét khodn tidn
thap hon ménh gi4 clia thuong phisu. S8 tidn chénh
léch gitta ménh gid thuong phidu so vdi s6 tidn
khach hang nhin duge goi 1a 14i chigt khau va phi
hoa héng.

Chiét khdu thuong phi&u vira gidhg nhu hanh
vi mua ban chdng khoan & chd chuyén quyén doi
ng & con ng dong thei vita gidng tin dung & chd né
khéng don thuin 1a hanh vi mua ban vi néu ngan
hang khéng doi duge ng thi s& c6 quyén ddi ng &
nguoi xin chiét khiu. Nhu vay, chiét khau thuong
phiéu 14 mét hop déng duge phép truy ddi. Do vay,
thuc chat chiét kh4u thuong phigu 1a hinh thdc tin
dung ng#n han.

Khi thye hién chigt khiu thuong phiéuy, ngan
hang xdc dinh s6 tién ph4t ra cho khéch hang nhu
sau :

Sd tién chuyén Ménh Lai Hoa
cho ngudi xin = gi4 - chi6t - héng

chiét khau TP khau phi
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Trong d6 :
Hoa héng phi = Ménh gis TP x T§ 18 hoa héng (%)
Ménh Lai suat S8 ngay
Lai gia  x chiét khiu «x nhan
chiét TP (%) nam chiét khéu
khiu 360

S8 ngay nhan chiét khau tinh tir ngay xin chiét
khau dén ngay d4o han (khéng tinh ngay xin chiét
khau va ngay ddo han).

Céch thdc thu lai duge thue hién ngay khi chiét
khdu bang cdch khéu trir vao ménh gia. Pén ngay
thanh todn ghi trén thuong phidu, ngan hang thue
hién thu ng & ngudi tra tién bling cach théng bio
cho ngudi tra tién hoic gi thuong phidu dén ngan
hang dy nhi¢ém nh& thu hé. N&u khéng thu duge
ng ngan hang cé thé xi ly biing céch hoan thudong
phi€u tru ddi ngudi xin chigt khau hoic truy to
trudc phap luat.

3.3 Chiét khau chitng tir cé gid khic

Ngoai thuong phiéu, cdc chimg tir ¢cé gid khac
nhu trdi phiéu, tin phidu Kho bac Nha nudc, ky
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phiéu, s6 ti€n gdi tiét kidm ciing dugc ngan hang
thuc hién chiét kh4u.

P61 v6i trdi phiéu va tin phi€u Kho bac ngudi
huéng lgi 1a ngudi mua, con ngudi thanh todn la
Kho bac Nha nuSe. Khi chiét khiu, cAn phan biét
2 loai : Trai phi&u chiét khdu hay trai phiéu khéng
huéng 1ai dinh ky va trai phiéu duge hudng lai dinh
ky.

Tr4i phi€u chiét khiu 12 loai trdi phidu ma
ngudi mua chi trd mot sé tién nhé hon ménh gis
(phan chénh léch nay chinh l4i trai phigu) va khi
dén han thanh todn, Kho bac sé& trd cho ngudi mua
mot 80 tién bing ménh gid. V& phuong phép tinh
chiét khiu cia trai phiéu chiét khiu gidng nhu tinh
chiét khiu thuong phiéu.

Tréi phiéu dugc hudng 1di dinh ky 1a loai trai
phi€u ma ngudi mua né phéi trd cho Kho bac mot
50 tién bdng ménh gid, d6i lai ngudi mua duge nhéin
lgi tde dinh ky va khi dén han thanh todn ho s&
nhdn dugc s§ tién bing ménh gid cia trdi phiéu.
Do d6 phuong phap tinh chiét khiu trai phiéu duge
huéng 14i dinh k¥ nhu sau :
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SG tién chuyén  Trj gis Lai Hoa
cho ngudi xin = chiét - chiét - héng
chiét khau khau kh&u phi

Tri gid . : Lai duge huéng
chigt khau ~ T1emh gid dinh k3
Lai duge hudng . Lai suat duge
dinh ky = Mgénh gia hudng dinh k¥
Hoa héng _ Tri gi4 nhan . Ty 1é hoa
phi ~  chiét khau héng (%)
Tri gi4 Lai sudt Sé8 ngay
Lai chiét x chiét khdu x nhan
chist khiu (%) ndm chiét khau
khé'u h 360

4. HOAT DONG BAO LANH CUA NHTM

4.1 Kh4i niém bdo linh

Bdo lanh ngin hang 14 cam két bing van bin
ctia t5 chic tin dung (bén béo lanh) véi bén ¢6 quydn
(bén nhén béo lanh) vé viéc thue hién nghia vy tai
chinh thay cho khéch hang (bén dugc bdo lanh) khi
khach hang khéng thyc hién hoac thuc hién khéng
ding nghia vy da cam két v6i bén nhan bio linh.
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Khdch hang phdi nhin n¢ va hoan tra cho t§
chie tin dyng s6 tién da duge tra thay. Trong quan
hé bdo ldnh gém c¢6 c4c bén sau day :

Bén bao ldnh 14 cac t§ chic tin dung, bao gbm
Ngén hang thuong mai Nha nuée, ngin hang thuong
mai c¢8 phdn, ngan hang d4u tu, ngan hang phat
trién, ngan hang chinh sdch, ngan hang lién doanh,
chi nhdnh ngan hang nuéc ngoai tai Viét Nam,
ngin hang hgp téc, cdc loai hinh ngan hang khdc
va cdc t8 chde tin dung phi ngan hang thanh lap
va hoat dfng theo Luit Céc t8 chic tin dung (goi
chung 13 t§ chic tin dung).

Bén dugc bdo lanh 13 cdc khach hang bao gém :

» Céc doanh nghiép dang hoat dong kinh doanh
hop phép tai Viét Nam nhu doanh nghiép
Nha nuéc, cong ty ¢§ phén, cong ty trach
nhiém hiu han, céng ty hop danh, doanh
nghiép cda cdc t6 chidc chinh tri, t§ chie chinh
tri — xa hgi, doanh nghiép lién doanh, doanh
nghiép 100% vén diu tu nude ngoai tai Viét
Nam, doanh nghiép tur nhén, hé kinh doanh
cd thé.
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o Céc t§ chic tin dung duge thanh 14p va hoat
dong theo Ludt Céc t3 chifc tin dung.

e Hgp tdc xd va cdc t8 chue khac c6 dd didu
kién quy dinh tai Piéu 94 cta Bo Luit Dan
Sut.

o Cdc t6 chic kinh t& nude ngoai tham gia céc
hgp d6éng hgp tdc lién doanh va tham gia d4u
thau cdc dy 4n dau tu tai Viét Nam hodc vay
von dé€ thue hién cdc du 4n ddu tu tai Viét
Nam.

Bén nhén bao Einh la c4c t6 chifc, c4 nhén trong
va ngoai nudc ¢6 quyén thu hudng cdc cam két bdo
lanh cda cdc t8 chie tin dung. Quan hé giita céc
bén trong hgp ddéng bdo lanh duge méd td bdi so
d6 1 dusi day :

HE mua ban, duy thiu

Bén duge bao 1anh
(2

» Bé&n nhdn bao l&nh

Ban xin bao 1anh B&n bio lanh Thu bdo lanh

(1) (NH)

Sd d6 1 : Quan hé gilla cac bén
trong hgp ddng bao 1anh,
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Cam két bdo ldanh 13 cam két don phuong bing
vian ban cta t8 chic tin dung hodc vin ban thda
thuin giita t6 chitc tin dung, khach hang dugc bao
lanh véi bén nhan bdo lanh vé viée t6 chdc tin
dung sé& thuc hién nghia vu tai chinh thay cho
khéach hang khi khiach hang khong thue hién ding
nghia vu da cam ké&t v6i bén nhén béo lanh.

4.2 Chitc ning cda bdo linh

Ping trén géc d6 ngin hang, bdo lanh la mot
nghiép vu ¢6 thu tién (phi bdo lanh) ma ngan hang
cung cdp cho khach hang. Tuy nhién, nghiép vu
nay duge xem 13 nghiép vu ngoai bang, titc 12 nghigp
vu khong c¢6 4nh hudng dén nguén von va st dung
von cha ngin hang. Pang trén géc do khach hang,
bio lanh 13 mét cdng cu quan trong hé trg cho
khéach hang. Piéu nay thé hién rd hon qua céc chic
ning dusi day cda bdo lanh'V.

4.2.1 Bdo lanh la cong cu bdo ddm
Day la chic ning quan trong nhét cda bdo lanh.

Bing viéc cam ké&t chi trd bbi thudng khi xdy ra

(1) Hé Diéu (2001), Tin dung Ngin hang, Nha xuit bin Thong ké,
trang 320 - 321.
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su ¢6 vi pham hgp ddng cia ngudi duge bdo lanh,
cic ngin hang ph4t hanh bdo linh da tao ra mét
sy bdo ddm chdc hin cho ngudi nhan bao lanh.
Chinh sy bdo ddm nay tao ra sy tin tudng khién
cho cdc hgp dong duge ky k&t mot cach da dang va
thuan lgi. P4y ciing 1a diém khac biét ciia bio linh
80 v6i tin dung ching tir.

4.2.2 Bdo lanh la céng cy tai trg

Khéng chi 1a céng cu bio ddm, béo lanh con 1a
cdng cu tai trg cho ngudi duge bio lanh. Théng qua
bédo lanh ngudi duge bdo lanh khéng phai xuat quy,
duge thu héi vén nhanh, duge vay ng hosc duge kéo
dai thoi gian thanh todn tién hang héa, dich vu,...
Do viy, méc di khéng tryc ti€p cip vén nhu trong
tin dung nhung bdo lanh ngan hang gidp cho khéach
hang dugc huéng nhimng thuan lgi vé ngan quy nhu
trong trudng hop cho vay.

4.3 Céc loai bdo lanh

Bao lanh ngin hang ¢6 nhiéu loai khac nhau
tuy theo y&u cdu ca bén duge bio lanh. Theo Quy
ché vé bdo lanh clia Viét Nam, bio lanh gom cé
cac loai sau day :
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1. Bdo lanh vay vdn, bao gém b&o lanh vay vén
trong nudc va bdo lanh vay vén nuéc ngoai.
Béo lanh vay v6n la m¢t bdo lanh ngin hang
do t8 chitc tin dung phat hanh cho bén nhan
bdo lanh vé viéc cam két trd ng thay cho
khdch hang trong trudng hop khach hang
khéng trd ng hodc khong trd ng ddy da, ding
han.

2. Bdo lanh thanh todn 14 mét bao lanh ngan
hang do t8 chifc tin dung ph4t hanh cho bén
nhin bdo lanh cam két s& thanh to4n thay
cho khdch hang trong trudng hgp khéch hang
khong thuc hién hodc thuc hién khéng day
di nghia vu cda minh khi dén han.

3. Bdo lanh dy thau la mot bdo linh ngan hang
do t6 chic tin dung phdt hanh cho bén mdi
thau d€ bdo ddm nghia vu tham gia dy thdu
cia khdch hang. Trudng hgp khéach hang bi
phat do vi pham quy dinh dy thidu ma khong
nop hodc nép khong da tién phat cho bén
moi thau thi t§ chic tin dung thuc hién nghia
vu bdo lanh da cam két.

4. Bao lanh thuc hién hop déng la mét bio lanh
ngin hang do t8 chic tin dung phdt hanh
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cho bén nhan bao linh bdo dam viée thuc
hién ddng, ddy dd cdc nghia vu cGa khach
hang véi bén nhin bdo lanh theo hgp déng
da ky két. Trong trudng hgp khach hang
khéng thuc hién ding va diy dd cdc nghia
vu trong hgp ddng, t8 chitc tin dung thuc hién
nghia vu bdo lanh da cam két.

- Bdo 1lanh bdo ddm chat lugng sidn phdm la

mdot bao lanh ngin hang do t6 chic tin dung
phat hanh cho bén nh4n bdo linh bdo dédm
khéach hang thuc hién dang cdc théa thuin
vé chat lugng ctia sin ph&m theo hgp ddng
da ky két v6i bén nhéan bdo linh. Trong trudng
hop khdch hang bi phat tién do khéng thuc
hién ddng céc thda thudn trong hop doéng vé
ch4t lugng sdn phdm véi bén nhéan bdo lanh
ma khéng ndp hodc ndp khong dd tién phat
cho bén nhan bjo l4nh, t8 chite tin dung thuc
hién nghia vy bdo lanh da cam két.

. Bdo lanh hoan thanh todn 14 mét bdo lanh

ngidn hang do t& chitc tin dung phat hanh
cho bén nhin béo lanh vé viéc bdo ddm nghia
vu hoan trj tién dng trude clia khich hang
theo hop dong da ky két véi bén nhan bio
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lanh. Trudng hgp khach hang vi pham céc
cam ké&t véi bén nhan bdo ldnh va phai hoan
tra tién Ung trudc nhung khong hoan tra hoic
hoan trd khong da s§ tién dng trudc cho bén
nhén bdo lanh thi t6 chic tin dung sé& hoan
tra sé tién dng trude cho bén nhén bao lanh.

7. Céc loai bdo lanh khic chidng han nhu Béo
lanh déi ung - 12 mot bdo linh ngin hang
do t6 chic tin dung (Bén phat hanh bdo lanh
doi ing) phat hanh cho mét t8 chic tin dung
khéc (bén bdo lanh) vé viéc dé nghi bén bao
lanh thuc hién bao lanh cho cdc nghia vu cia
khéach hang cta bén ph4t hanh bao lanh d&i
(ng v6i bén nhin bdo lanh. Trudng hgp, khach
hang vi pham cdc cam két v4i bén nhén bio
lanh, bén bdo lanh phai thuc hién nghia vu
bdo 1anh thi bén phat hanh bjo lanh d6i dng
phai thue hién nghia vu bdo lanh d4i ing cho
bén bao lanh.
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Chuiong 8 :
HOAT PONG THANH TOAN
QUA NGAN HANG

MUC TIEU CUA CHUONG

Chuong nay trinh bay cde nghiép vy thanh todn
qua ngdn hang. Hoc xong chuong nay sinh vién sé
hidu va thue hién duge cde nghiép vu lién quan dén
cdc thé thuc thanh todn sau :

e Thanh todn bdang vy nhiém chi.
« Thanh todn bing nhd thu hodce iy nhiém thu.
o Thanh todn bing thé ngdn hang.

Thanh todn bdng thu tin dung.

e Thanh todn bdng séc.
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1. TONG QUAN VE HOAT DONG THANH TOAN
QUA NGAN HANG

1.1 Tién ich ciia thanh todn qua ngéin hang

Hoat dong kinh t& phat trién khi&n cho céc giao
dich thanh todn giita cdc don vi v6i nhau ngay cang
nhidu véi khéi lugng ngay cang 16n va thudng xuyén
hon. P& hd trg cho viée thanh todn nay duge dé
dang, nhanh chéng, tién lgi va an toan hon, cédc
ngan hang ding ra cung cdp dich thanh todn qua
ngan hang. Thanh todn qua ngan hang 1a hinh thic
thanh to4n bing cdch trich chuyén tién tit tai khodn
cia don vi phdi trd sang tai khodn ctia don vi thu
huéng théng qua trung gian 14 ngin hang. That ra
thanh todn 14 mét trong nhiing chiic néng va hoat
déng cta ngin hang dd hinh thanh ngay tif khi
ngAn hang mdi ra d4i. Tuy nhién nhd sy phat trién
cua cong nghé ngin hang va cdng nghé théng tin,
ngdy nay hoat dong thanh todn qua ngéin hang rat
phéat trién va déng vai trd rdt quan trong trong
nén kinh t&. Tham chi, ngdy nay ngudi ta c6 thé
nhin vao hé théng va cong nghé thanh todn qua
ngin hang 48 d4nh gia trinh d¢ phét trién hoat
dong ngan hang néi riéng va hoat dong kinh t& cia
qudc gia néi chung.
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Ping trén géc d6 ngdn hang, hoat déng thanh
to4n qua ngan hang c6 nhimg tién ich quan trong
sau :

o Pdp ing duge nhu cau thanh todn gidta cac
khach hang, qua d6 ngdn hang c6 thé cung
cdp cdc dich vu ngin hang khdc kem theo
nhu tin dung, thé thanh toan, mua bén ngoai
té...

o Nh& thanh todn qua ngidn hang, ngian hang
¢6 thé huy dong tién gii thanh todn cta khdch
hang nhu 14 mét bd phan nguén von huy dong
duge b8 sung thém cho ngudn vén ngdn han
cia ngin hang.

« Nh& thanh todn qua ngéin hang, ngan hang
c6 thé theo ddi va kiém sodt duge tinh hinh
tai chinh va tinh hinh st dung vén vay cua
khach hang. Qua d6 gép phin gitp bo phén
tin dung theo dbéi va thu ng kip thdoi.

Ping trén géc khdch hang, hoat déng thanh
todn qua ngin hang ¢6é nhitng tién ich quan trong
sau :

o Gitp khdch hang thuc hién viéc thanh todn
tién lgi, an toan va ti€t kiém chi phi lién
quan dén thanh todn bing tién mit.
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» Gidp khéach hang luu giira tidén ché thanh todn
trén tai khodn ngin hang vira an toan vita
sinh lgi, du 1ai sudt chi khodng 0,2%/théng.

» Nh¢ thanh todn qua ngan hang, khach hang
c6 thé tim hiéu va ti€p cin véi céc loai dich
vu khdc do ngdn hang cung cap.

K& tit khi cdi t6 hé thong ngan hang Viét Nam
ngay cang dap dng t6t hon nhu cdu thanh tosn cho
khdch hang khién cho dich vu thanh todn qua ngan
hang that su trd thanh dich vy mang lai nhidu tién
fch cho khdch hang. Nho vay, s§ lugng khach hang
tham gia va doanh s6 thanh todn qua ngan hang
ngay cang gia tdng. D vdy, khong phéi khach hang
nao cling c6 thé tham gia thanh toin qua ngan
hang. P& thyc hién thanh todn qua ngan hang doi
héi khdch hang phdi thda man mét s diéu kien
nhit dinh.

1.2 Piéukién thyc hién thanh todn qua ngan hing

Vé phia khich hang, muén thuc hién thanh
todn qua ngén hang, truéc hé&t khdch hang phai c6
tai khodn & ngan hang d€ ngan hang c6 thé ghi c6
vao tai khodn nay, trong trudng hop khéch hang
la nguti thy hudng, va ghi ng vao tai khodn, trong
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truong hop khach hang 1a ngudi chi trd. Ngoai ra,
khéach hang cdn phadi am hiéu quy ché thanh todn
qua ngin hang dé c6 thé st dung cac thé thitc thanh
todn mot cach linh hoat va higu qud. Cudi cung,
néu khach hang 1a ngudi chi trd, d€ thuc hién thanh
todn qua ngin hang doi hdi tai khodn cta khach
hang phdi c¢6 d0 s6 du & thoi diém ngén hang thue
hién viéc chi trd bing cich ghi ng vao tai khoan
cua khach hang.

Thanh todn qua ngan hang ¢6 thé 1a thanh to4dn
giifta cdc khdch hang qua trung gian 12 ngin hang
thuong mai ciing c6 thé 1a thanh toan giita cdc ngin
hang thuong mai v&i nhau. Phin tiép theo sé xem
xét chi tiét hon timg loai thanh todn qua ngén
hang.

2. THANH TOAN GIUA CAC KHACH HANG

Khi thuc hién nghiép vu huy déng vén, ngan
hang thuong mai ti€n hanh mé tai khodn cho khach
hang ky gii tién. Qua nghiép vu nay mot mat ngan
hang huy déng vén duge tir khdach hang, mit khdc
ngan hang c6 thé cung cdp cho khach hang céc dich
vu ngan hang khéc. Thanh todn giita cdc khdch
hang v6i nhau qua ngén hang 14 mét trong nhimg
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dich vu ngéan hang gin lién véi viéc mé tai khoan
dé. Thanh todn giifa cdc khach hang qua ngan hang
14 viéc thanh todn bing c4ch trich tidn tif tai khoan
ctia ngudi phéi tra chuyén sang tai khodn cia ngudi
thu hudng thong qua nghiép vu k&€ toan thanh todn
cua ngin hang.

D& c6 thé thyc hién thanh toin qua ngin hang,
trudc tién khiach hang phdi ¢6 tai khodn & ngin
hang. K& dén tai khodn phai c6 di s8 du d€ thuc
hién chi trd bing cdch ghi n¢ vao tai khodn, néu
khéng khéch hang phai duge ngin hang théa thudn
cung cdp cho mdt han mitc thau chi nhat dinh. Cusi
cung, thanh todn qua ngédn hang phai duge thuc
hién theo quy ch& do Ngan hang Nha nudc ban
hanh va cédc bén lién quan dén qud trinh thanh
todn qua ngan hang phdi théng nhat thuc hién theo
quy ch& d4 ban hanh.

Hién nay dé€ thuc hién thanh todn qua ngan
hang, cdc khach hang ¢6 thé chon lua mét trong
nhitg thé thic thanh todn da duge ban hanh trong
quy ché thanh todn qua ngin hang bao gbm :

e Thanh todn bing iy nhiém chi.
o Thanh todn bing iy nhiém thu.
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» Thanh tosn bing thé ngan hang.
o Thanh todn bing thu tin dung.
e Thanh toan bing séc.

Duéi day ching ta s& lan lugt xem xét chi ti&t
hon vé quy trinh nghiép vu va céch thic st dung
ting loai th€ thdc thanh todn vira néu.

2.1 Thanh todn biing ty nhiém chi
2.1.1 N§i dung va quy trinh thuc hi¢n

Uy nhiém chi 1a 1&nh chi tidn do chi tai khodn
lap theo méu cGa ngan hang dé yéu cdu ngan hang
trich tién tir tai khodn ciia ngudi 1ap chuyén vao
tai khodn cia nguti thu huéng. Sau khi lap dy
nhiém chi ¢6 thé dugc chuyén dén cho ngan hang
théng qua ngudi 14p hodic ngudi thu huéng. Nhan
dugc Uy nhiém chi, ngdn hang ti€n hanh kiém tra
xem tai khodn ngudi lap, déng thoi 13 ngudi chi
trd, c6 dd s6 du dé€ thuc hién 1énh chi hay khéong.
Né&u dd, ngan hang sé ti€n hanh ghi ng vao tai
khoan ngudi chi trd va ghi ¢ vao tai khodn ngudi
thu huéng théng qua nghiép vu k& todn thanh todn
ciia ngan hang. Né&u khéng di s& du thi xem khéch
hang cé duge phép théu chi hay khéng. Néu duge
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phép thau chi thi tiép tuc xir 1y thanh todn cho
ngudi thu hudng, néu khong thi ngan hang tit chdi
thuc hién thanh todn dy nhiém chi. Toan bd néi
dung thanh todn Gy nhidm chi c6 th€ minh hoa
bing so d6 8.1 du6i day.

("

Bén chitrd + Bé&n thy hudng
F 3 F 3
(2) (5) (4)
A 4
NH bén chi tra NH bén thy hudng
(3)

So @6 8.1 : Quy trinh thanh toan dy nhiém chi.

Céc bude thuc hién quy trinh thanh to4n & so
d5 8.1 c6 thé gidi thich chi tiét nhu sau :

(1) Bén thu hudng cung cap hang héa heic dich
vu cho bén chi tra.

(2) Bén chi tra 1ap Gy nhiém chi nép vao ngén
hang.

(3) Ngan hang bén chi tra thyc hién chi tién
thong qua ngin hang bén thu huéng.
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(4) Ngén hang bén thu huéng bdo c6 cho bén
thu hudng.

(5) Ngan hang bén chi trd bdo ng cho bén chi
tra.

2.1.2 Xt Iy nghigp vu

Tha tuc 14p 1énh chi - Ngusi trd tién lap lénh
chi gii dén ngan hang phuc vu minh (ngi mé tai
khodn) d€ trich tai khodn tién gifi ctia minh tr
cho ngudi thu hudng :

— Néu 1énh chi duéi dang chimg tir gidy, ngudi
trd tién phdi lap theo ddng miu, di s& lién
do ngan hang phuc vu ngudi tra tidn quy dinh.
Trén lénh chi phai ghi day 44, r6 rang, chinh
xdc cdc y8u t0, khép ding ndi dung gitta cdc
lién, ky tén, d6ng dau (néu c6) trén tat ci cac
lién lénh chi. Ngin hang phuc vu ngudi tra
tién c6 trach nhiém huéng din khéch hang
lap, x{ 1y 1énh chi tai don vi minh, ddm bio
phit hgp v6i quy dinh hién hanh cla Ngan
hang Nha nudc.

— Néu lénh chi duéi dang chdng tir dién ti phai
ddp dng céc chudn dit liéu do ngan hang phuc
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vu ngudi trd tién quy dinh va phai thue hién
ding cdc quy dinh tai quy ché lap, sit dung,
kiém so04t, xif 1%, bdo quin va luu tri¥ ching
tir dién tif cda cde ngan hang, t6 chic tin dung
do Thong déec Ngan hang Nha nuéc ban hanh.

Thii tuc thanh todn 1énh chi — Vé thi tuc thanh
todn uy nhiém chi duge thyc hién & cd hai ngan
hang : ngdn hang bén chi tra hay ngian hang phuc
vu ngudi trd tién va ngan hang bén thu huéng hay
ngan hang phuc vu ngudi thy hudng. Ngan hang
phuc vu ngudi trd tién thyc hién cdc cdng viéc cu
thé sau day :

Kiém sodt chitng tir : Khi nhan duge 1énh chi
cta ngudi trd tién, ngan hang phai kiém so4t chit
ché bdo dam tinh hgp phdp cta nghiép vu va tinh
hgp 1& cta chimng tit, cu thé phii thuc hién cong
viéc tly theo mgt trong hai trudng hgp. Néu Lénh
chi duge 1ap dudi dang chiing tir gidy thi phai kiém
sodt tinh hgp 18, hgp phép cta lénh chi va ddi chiéuy,
kiém tra s du trén tai khodn tién gli cGa ngudi
trd tién d& ddm bdo dd khi ning thanh todn. Né&u
Lénh chi duge lap du6i dang chimg tit dién ti thi
kiém so4t k¥ thuit théng tin nhu ma nhan biét
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trén ching tir phdi ddng v6i ma da quy dinh; cde
mit ma trén ching tir phdi ding véi mat ma da
quy dinh; tén tdp tin phdi duge lap ding tén va
mau théng tin quy dinh, bdo ddm khong cé su tring
lip vé ndi dung théng tin trén chitng tir; noi dung
chimg tir hgp 1é. Pong thdi kiém sodt ndi dung
nghiép vu bao gém : kiém tra chit ky dién td, ky
hi¢u mit va cdc ma khéa bio mat trén 1énh chi;
ki€m tra tén, s6 hidu tai khodn, khé ning thanh
todn dé chi trd s tién trén ching tir; kiém tra sy
ton tai va dang thic ciia mat s§ ving bt bude cia
chdang tir.

Néu Iénh chi khéng hop 1& hodc khong duge
ddm bédo kha ning thanh todn thi ngan hang tra
lai ngay cho nguoi noép. Néu lénh chi hop 18, duge
dam bao kha ning thanh todn thi ngan hang ghi
ngay hach todn, so hiéu tai khodn, ky tén trén lénh
chi theo ding quy dinh.

Xk Iy chiing tit va hach todn : Trudng hgp ngudi
trd tién va ngudi thu huéng ciing mé tai khoan tai
iné}t ngén hang, xit Iy chimg tir theo mét trong hai
trudng hop. Néu lénh chi duge 14p dusi dang ching
ti gidy thi thuc hién :
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— 1 lién 1&nh chi dung 1am ching tir ghi No tai
khodn cta bén tri tién va ghi Cé tai khoan
ngudi thu huéng.

— 1 lién l&énh chi dung lam gidy bdo Nog giri
ngudi tra tién.

— 1lién Iénh chi diing 1am gidy bdo Cé gii nguvi
thu hudng.

Trén gidy bdo Ng, gidy bdo Cé giti cho khach
hang, ngan hang phdi déng d4u don vi minh vao
chd quy dinh (trén chit ky cia ngin hang).

Néu 1énh chi duge 14p duéi dang ching tit dién
tif thi thuc hién : In (chuyén héa) 1énh chi ctia ngudri
trd tién gli (truyén) dén dusi dang ching tit dién
td, ra gidy d€ phuc vu cho cdc khau kiém so4t, hach
toan, luu trit theo ding quy dinh sau d6 dung dé
bdo Ng, bdao Cé cho khdach hang. V& mit hach toan
k€& todn, cin cd lénh chi cla ngudi tra tién, ngan
hang ghi Ng¢ Tai khodn tién gli clia ngudi tra tién
va ghi Cé Tai khodn tién ghi cla ngudi thu hudng.
Sau dé6 gii gidy bdo Ng cho ngudi tra tién; gii gidy
bdo Cé cho ngudi thu hudng.

Trudng hop ngudi thu hudng md tai khoan tai
ngin hang khée, xif Iy chimg tir tiy theo mét trong
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hai trudng hgp. Néu lénh chi duge lap dudi dang
ching tir gidy thi thue hién :

— 1 lién 1&nh chi ding lam ching tir ghi Ng tai
khodn ngudi tra tién.

-1 lién 1énh chi dung lam gidy bdo N¢ giti
ngudi tra tién.

- lién 1¢nh chi ding lam can ct lap ching tir
thanh todn véi ngan hang phuc vu ngudi thu
huéng dé thanh todn cho nguti thu hudng.

Né&u 1énh chi dugc l4p duéi dang ching tir dién
ti thi phdi in (chuyén héa) 1énh chi cla ngudi tra
tién gdi (truyén) dén dusi dang ching tix dién td,
ra gidy theo quy dinh hién hanh dé phuc vu cho
cdc khéu kiém sodt, hach todn, luu trit sau dé dimg
d€ bdo Ng cho khach hang. V& mat hach toan k&
toan, cin cd 1énh chi cia ngudi tra tién, ngan hang
ghi Ng Tai khodn tién gli cla ngudi tra tidn va
ghi C6 Tai khodn thich hgp (Lién hang di nam nay,
Chuyén tién di nim nay...). Sau dé giti gisy béo Ng
cho ngudi tra tién.

Ngén hang phuc vu ngudi tra tién cin cd 1énh
chi cta khdch hang (bing chiing tir gisy hoic ching
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tir dién t&) l4p chimg tir thanh todn v6i ngin hang
phuc vu ngudi thu huéng theo cde trudng hop sau :

— Lap ching tif thanh todn bi trif véi ngan hang
cé tham gia thanh todn bl trir trén dia ban
tinh, thanh phd d& ngan hang nay ghi C6 tai
khodn ciia ngudi thu huédng hosic chuyén tiép
qua thanh todan dién tit (hodc thanh todn lién
hang) véi ngan hang trong hé théng (noi nguoi
thu hudng mé tai khodn) d€ ghi Cé6 tai khodn
ngudi thu hudng.

— LAap chiing tit thanh to4n dién ti (hoéc thanh
todn lién hang) véi ngidn hang cung hé théng
d€ ngan hang nay ghi C6 tai khodn cla ngudi
thu hudng hodc thanh todn bu triu véi ngan
hang phuc vu ngudi thu hudng dé ghi Cé tai
khodn nguoi thu hudng.

— Lap ching tir thanh toan qua Ngan hang Nha
nude trén dia ban dé€ ghi C6 tai khodn ngudi
thu hudng hodc chuyén tién dén Ngan hang
Nha nuéc tinh, thanh phd khac d&€ ghi C6 tai
khodn cta ngudi thy hudng.

Vé phia ngian hang phuc vu ngudi thu hudng,
khi nhidn duge ching ti thanh todn néi trén do
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ngin hang phuc vu ngudi tra tién chuyén dén, sau
khi kiém so4t, néu di didu kig¢n thanh todn, ngan
hang phuc vu ngudi thu hudng xt ly ching tir va
hach todn tuy theo mét trong hai trudng hop. Trudng
ho‘p nhéin duge chitng tir thanh to4n duéi dang ching
gidy, sau khi kim so4t, néu khong co gi sai s6t thi
thuc hién : ghi ngay ghi s8, s6 hiéu tai khodn Ng,
C6, ky tén trén chiing tir ding lam ching tir dé ghi
Cé tai khodn ngudi thu hudng va giti bao C6 cho
ngudi thu huéng. Trudng hgp nhan duge chiing ti
thanh todn duéi dang ching tir dién t&, sau khi
ki€m soat, n&u khéng ¢6 gi sai s6t thi xu 1y chitng
tif theo ding quy dinh hién hanh (in Lénh chuyén
tién dén du6i dang chitmg tir dién td ra gidy, ky tén
vao Lénh chuyén tién in ra, xi ly hach toan, lwu
trit va dung d€ bdo Cé cho ngudi thu hudng theo
quy dinh).

Vé mit hach todn thuc hién nhu sau : cin cg
ching tif chuyén tién dén (Lénh chi, Lénh chuyén
Cé...) ngén hang phuc vu ngusi thu hudng ghi Ng
Tai khodn thich hgp (lién hang d&n nim nay, chuyén
tién dén nim nay...) va ghi C6 Tai khodn tién gii
cia khdch hang (hosc tai khoin thich hgp khac).
Sau 46 gii gidy bso Cé cho nguvi thu huéng.
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Trudng hgp ngudi thu huéng khong cé tai khodn
tién gdi thi ngAn hang phuc vu ngudi thu hudng
ghi Cé tai khoan phai trd khdch hang va béo cho
ngudi thy hudng dén nhan tién. Ngusi thu huéng
khi dén linh tién phai c6 gidy chimg minh nhén
dan hoic ho chiéu d€ lam tha tuc nhén tién.

2.1.3 Sit dung thé thiic thanh todn iy nhi¢m chi

Thé thic thanh to4n bing Gy nhiém chi c6 thé
st dung trong thanh toan hang héa, dich vu cung
ting hoic st dung dé chuyén tién tir tai khoan nay
sang tai khoan khdc. Tuy nhién trong thanh toan
Gy nhiém chi can luu ¥ ring ngan hang chi c6 thé
thuc hién chi trd iy nhiém chi khi nao s8 du trén
tai khodn cda bén l4p dy nhiém chi ¢6 da dé€ thuc
hién lénh chi. Do vay, néu bén lap uy nhiém chi
khoéng ¢6 du s6 du do gidp khé khan tai chinh hay
do ¢6 ¥ ldp Ay nhiém chi trong khi s6 du khong du
dé chi tién thi bén thu huéng s& bi thiét hai. P&
tranh xdy ra tinh trang nay, bén thu huéng nén
ki€m tra va xem xét uy tin va tinh hinh tai chinh
cha bén l4p Gy nhiém chi ky truge khi thue hién
giao dich hang héa hay dich vu.
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2.2 Thanh todn biing Wiy nhi¢m thu
2.2.1 N¢i dung va quy trinh thanh todn

Uy nhiém thu 12 gisy dy nhiém do khéch hang
l4p theo mau cia ngan hang dé Gy nhiém cho ngan
hang thu h¢ tién tir bén chi trd sau khi d& cung
cap hang héa hodc cung tng dich vu. Sau khi lap,
ty nhiém thu s& dugc gii cho ngan hang phuc vu
bén thu hudng dé ngin hang nay thuc hién thu hé
tién tir bén nh4n chi tra. Toan bd nodi dung va quy
trinh thuc hién thanh todn Gy nhiém thu cé thé
ti€n hanh qua cdc buéec nhu mé t4 trén so d 8.2.

(1)

Bén chitra < Bén thy hudng
F F 3
(5) {4 (2) {7)
v (3) \ 4
NHbénchitra [ 5| NH bén thy hudng

(6)
Sd dd 8.2 : Quy trinh thanh toan Gy nhiém chi.
Cédc budc tién hanh quy trinh thanh toan trén
day c6 thé giai thich chi tiét nhu sau :

(1) Bén thu hudng giao hang hodc cung cap dich
vu cho bén chi tra.



Chuong 8 : HOAT BONG THANH TOAN QUA NH 273

(2) Bén thu hudng lap Gy nhiém thu ndp vao
ngin hang phuc vu minh dé Gy nhiém cho
ngan hang thu hé tién tit bén chi tra.

(3) Ngan hang phuc vu bén thu hudng chuyén
iy nhiém thu sang ngin hang phuc vu bén
chi tra dé€ doi tién bén chi tra.

(4) Ngan hang phuc vu bén chi trd chuyén Gy
nhiém thu ddi tién bén chi tra.

(5) Bén chi trd théng bédo déng 7 tra tién.

(6) Ngan hang bén chi trd chuyén tién cho ngan
hang bén thu huéng dé ghi c6 vao tai khodn
ctia bén thu hudng.

(7) Ngan hang bén thu hudng sau khi c6 sé béo
c6 cho bén thu hudng.

2.2.2 Xit Iy nghiép vu

Tha tuc 1ap Gy nhiém thu ~ Ngudi thu hudng lap
Uy nhiém thu kém theo héa don ching tir giao hang,
cung g dich vu ndp vao ngan hang phuc vy minh
hodc ngan hang phuc vu ngudi tra tién.

MAu Uy nhiém thu, s6 lién 14p Gy nhiém thuy,
tha tuc 1ap va phuong thitc giao nhén Gy nhiém thu
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gilta khach hang v6i ngan hang do ngan hang nhan
Gy nhiém thu (nh4n Gy nhiém thu tir khéch hang)
quy dinh, nhung phai ddm bdo Gy nhiém thu duoc
lap, giao nhén, ki€m so4t va x& Iy theo ding quy
dinh cilia ph4p luit.

Thi tyc thanh todn dy nhi¢m thu — Trudng hop
ngudi thu hudng va ngudi tra tién md tai khodn tai
mot ngin hang, khi nhan duge vy nhiém thu kém
cdc héa don chiing tir giao hang, cung tng dich vu
do ngudi thu hudng ndp vaoe, ngin hang phai kiém
tra tinh hgp 1 cla Gy nhiém thu, kiém tra viec
ngudi tra tién va ngudi thu huéng da c6 théa thuan
thanh todn bing Gy nhiém thu, néu da didu kién
thuc hign thi ghi ngay thdng nhan ching tir 1én
tat ca cdc lién dy nhiém thu, ky nhan chdng tic d6i
v6i khach hang va x& 1y :

- Trudng hgp ngudi tra tidn di khé nang thanh
todn thi cin cd 4y nhiém thu, ngan hang ghi
Ng¢ Tai khodn tién gifi cda ngudi tra tién va
ghi C6 Tai khodn tién gii clia ngudi thu hudng.
Sau dé gifi gidy bdo Ng cho ngudi tra tién,
gidy bdo C6 cho ngudi thu hudng.

— Trutbng hop kha ning thanh todn cta ngudi
trd tién khong dd d€ chi trd s tién trén Uy
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nhiém thu thi luu vac hd so Uy nhiém thu
chua thanh todn va bdo cho nguti tra tién,
ngudi thu hubng biét va x& Iy gdi tra lai Uy
nhiém thu cho ngudi thu hudng (néu ngudi
thu hudng yéu ciu) ho#c ti€p tuc luu giit ﬁy
nhiém thu dén khi nguoi tra tién dd kha ning
thanh todn thi ghi ngay, thiang, nim thanh
todn trén dy nhiém thu va thuc hién thanh
toan theo quy dinh.

Trudng hgp ngudi tra tién va ngudi thu hudng
md& tai khodn & hai ngan hang (ciing hodc khéc hé
théng) viéc xit 1y nghiép vu duge thuc hién riéng
biét & mbi ngin hang.

Tai ngan hang phuc vu ngudi thu hudng, viéce
ti€p nhian va kiém so4t Gy nhiém thu duge thuc
hién giong nhu trudng hop khdch hang cé tai khodn
d cung ngin hang trén diy, sau 46 ngan hang phuc
vu ngudi thu hudng ky tén, déng dau trén Gy nhiém
thu, ghi vao s8 theo d&i nhén gidy Gy nhiém thu
gtti di (ding lam co s& d€ tra citu x ly céc trudng
hop gti ching tir bi that lac, chAm tré) va gdi Gy
nhiém thu kém héa don, chitng tit giao hang, cung
ing dich vu cho ngin hang phuc vu ngudi tra tién.
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Khi nhén duge ching tir thanh todn iy nhiém
thu do ngin hang phuc vu ngudi trd tién chuyén
dén thi sit dung céc ching tir dé hach toan ghi Ng
Tai khodn thich hgp (TK lién hang dén, TK tién
gii tai NHNN,...) ghi C6 Tai khodn tién gifi cla
ngudi thu hudng. Sau d6 gii gidy bac Cé cho ngudi
thu hudng.

Tai ngén hang phuc vu ngudi tra tién, khi nhéan
dugc Gy nhiém thu kém héa don, ching tir giao
hang, cung ing dich vu do ngan hang phuc vu ngudi
thu hudng gii d€n-ho#c do ngudi thu hudng truc
ti€p ndp, ngan hang kiém tra tha tuc 1ap ty nhiém
thu kiém tra viéc ngudi tra tién va ngudi thu hudng
¢6 théa thuan thanh todn bing Oy nhiém thu, kiém
tra khd ning thanh todn clia ngudi trad tién va xi
ly :

— Trudng hgp ngudi tra tién dd khi ning thanh

todn thi céin cd Gy nhiém thu, ngin hang ghi
Nog Tai khodn thich hgp va ghi Cé Tai khodn
tién gdi clia ngudi thu hudng. Sau d6 gii gidy
bdo Ng cho ngudi tra tién, gidy bdao Cé cho
nguoi thu hudng.

— Trudng hgp khéd n3ng thanh to4n cha ngudi
trd tién khéng 4G dé€ chi trd sb tién trén Uy
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nhi¢ém thu thi luu vao hé so¢ Uy nhiém thu
chua thanh todn vi bdo cho ngudi tra tién,
ngudi thu hudng bist va xit Iy gii tra lai Uy
nhiém thu cho nguwdi thy huéng (néu ngudi
thu hudng yéu ciu) hosc ti€p tuc luu giir ij
nhiém thu dén khi ngudi tra tién di kha ning
thanh todn thi ghi ngay, thdang, ndm thanh
todn trén Uy nhiém thu va thuc hién thanh
todn theo quy dinh.

2.2.3 Sit dung thé thitc thanh todn iy nhi¢m thu

Thé thdc thanh todn dy nhiém thu cé thé si
dung trong trudng hgp hai bén mua ban hang héa
hodc cung dng dich vu ¢6 sy tin nhiém l4n nhau,
ho#c trong trudng hop thanh todn dich vu cung cap
¢6 phuong tién do dm chinh x4c bing déng hé nhu
dién, nudc, dién thoai. Tuy nhién, khi 4p dung thé
thitc thanh todn nay bén cung img can luu ¥ bén
nhéin cung ing ¢6 thé khéng did sé du thanh todn
dy nhiém thu va do d6 khién cho bén cung dng
cham hojc khong nhin duge tién thanh toan. Do
vay, néu khéng ré uy tin thanh todn ciia bén nhén
cung ung thi khong nén 4p dung thé thde thanh
toan nay.
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2.3 Thanh to4n biing thé ngan hang

Thé ngin hang 1a phuong tién thanh todn do
ngan hang phdt hanh va cung cdp cho khach hang
st dung trong thanh todn va rdt tién mit & ngan
hang hodc & cdc mdy rit tién tu déng. Thé thanh
todn c6 nhiéu loai khdc nhau nhung nhin chung cé
hai loai : thé tin dung (credit card) va thé ghi ng
(debit card). Vé nghiép vu, lién quan d&n thé thanh
toan c¢é cac viéc sau :

2.3.1 Thii tuc phdt hanh, sit dung thé ngdn hang

D&i voi khach hang - P& duge sit dung thé ngan
hang (sau day goi t4t 12 thé) khach hang phai thuc
hién cédc thd tuc didng ky st dung thé va dép dng
di cdc diéu kién theo quy dinh cda ngan hang phit
hanh thé. Sau khi duge ngin hang phat hanh tha
chdp thuén, khéch hang phai ky hop déng st dung
thé v6i ngin hang ph4at hanh thé. N&u phai uu ky
tién theo yéu cAu cla ngin hang ph4t hanh tha,
khéch hang 14p 1énh chi trich tai khodn tién gii
ciia minh hodc ndp tién mat d8 luu ky tidn vao tai
khodn tién ky gii d€ d4m bdo thanh todn thé tai
ngin hang phat hanh thé.
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D61 v6i ngéin hang phét hanh thé - Khi nhén
duge gidy yéu cAu sif dung thé va cdc gidy to lién
quan cia khdch hang, ngin hang ph4t hanh thé
ki€m tra, xem xét thdm dinh néu dc didu kién si
dung thé thi lam cdc thi tuc cdp thé cho khsch
hang (chi thé), ddng thdi 14p hd so theo dbi thé da
phat hanh, giao thé cho chi thé va yéu ciu chi thé
ky nhén,

2.3.2 Thit tuc thanh todn thé

Thé ngin hang ¢6 thé si dung d€ thanh todn
tién mua hang hodc dich vu va lanh tién m#t tai
ngin hang hodc cdc mdy rit tién tu dong.

Thanh todn tién hang héa dich vu cho cdc don vi
chip nhan thé - Viéc ti€p nhan thanh todn bing thé
phéi c6 hop dong théa thuin giita ngan hang phét
hanh thé hoic ngin hang thanh todn thé véi don
vi chép nhén thé. Ngan hang ph4t hanh thé, ngan
hang thanh todn thé (t6 chdc cung tmg dich wu
thanh todn thé) c6 trdch nhiém huéng din ddy da
quy trinh thanh to4n thé cho c4c don vi chap nhan
thé.

Tai cde don vi chdp nhdn thé : Khi cha thé xuat
trinh thé d€ mua hang héa, dich vu don vi chap
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nhén thé phdi s dung mdy chuyén ding ké&t hgp
véi viéc kiém tra biing m4t dé kiém tra : tinh hop
1¢, thoi han hiéu luc cta thé; dsi chidu s thé cha
khich hang véi thong bdo vé& danh sach thé bi tir
chdi thanh todn clia ngin hang ph4t hanh thé; d6i
chi€u s6 tién thanh to4n véi han mdc thanh todn
do Ngén hang thanh todn quy dinh; kiém tra giiy
chiing minh nhéan dan ho#c hé chifu eda ngudi cAm
thé xem ngudi cam thé c6 phai 1a chd thé hay khong
(trong trudng hop c¢6 nghi ngy dsi véi ngudi cAm
thé).

Sau khi kiém tra néu thé &0 diéu kién thanh
toan, don vi chdp nhén thé 14p héa don thanh todn
hang héa, dich vu, yéu cdu chii thé k¢ trén héa don
thanh todn, d6i chiéu chir ky trén héa don véi chit
ky cia chi thé trén thé (néu cé). Héa don thanh
toan hang héa, dich vu duge 1ap 3 lién s dung nhu
sau : 1 lién gi cho cha thé cing véi thé; 1 lién luu
tai don vi chép nhan thé; 1 lién keém theo bang ké
cdc héa don thanh todn (don vi chdp nhén thé lap
cudi ngay hodc theo dinh ky théa thuan thanh to4n
v6ingan hang phat hanh thé hode ngan hang thanh
todn thé) g cho ngidn hang thanh todn thé 4é
thanh todn.
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Tai Ngén hang thanh todn thé : Nhan duge
bdng ké kem cédc héa don thanh todn cda don vi
chdp nhén thé gti dén, sau khi da kiém tra da diéu
kién thanh todn, ngan hang thanh todn thé ¢ trach
nhiém thanh todn ngay cho don vi chdp nhan thé.

Viéc thanh todn giita ngdn hang ph4t hanh thé
va ngan hang thanh todn thé vé s tién thanh todn
cho don vi chdp nhén thé duge thuc hién theo thdéa
thuan giita hai bén qua cac phuong thic thanh toian
giifa cdc ngan hang.

Tha tuc nhin tién mit tai ngan hang thanh todn
thé — Thi tuc nhén tién miit tai Ngan hang thanh
toan thé do Ngéin hang thanh todn thé quy dinh.
Thi tuc thanh todn gita ngdn hang thanh todn va
ngian hang ph4t hanh thé vé s6 tién mait tra cho
nguti sd dung thé dugc thuc hién theo théa thuin
giita hai bén qua cdc phuong thic thanh toan gita
cAc ngin hang.

Thi tuc rit tién mit tai mdy ATM — Thid  tuc
riit tién mit tai mdy ATM do Ngin hang ph4t hanh
thé hoiic Ngian hang thanh toan thé (t6 chdc cung
iing dich vu thanh todn thé} quy dinh. Ngén hang
phdt hanh thé ho#c Ngin hang thanh todn thé (t6
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chie cung ing dich vu thanh todn thé) phai hudng
din diy @0 quy trinh rit tién mit tai may ATM
cho cha thé.

2.3.3 Thii tuc thay doi han miic thanh todn ciia thé;
gia han su dung thé

Thi tuc thay d8i han méc thanh todn thé — Khi
str dung hét han muc thanh todn cda thé, néu cé
nhu cau sit dung tiép, cha thé lap gidy dé nghi
tdng han mdc thanh toan thé (theo miu do ngan
hang phat hanh thé quy dinh) kém theo thé nop
vao ngan hang phat hanh tha. Péi vé6i thé ky quy
thanh todn, chit thé 14p thém 1énh chi (iiy nhiém
chi) dé trich tai khodn tién glfi cia minh hoic
nop tién mit luu ky b8 sung vao tai khodn thé
thanh todn tai ngdn hang phdt hanh thé.

Sau khi kiém tra tha tuc gidy td& va chip nhén
de nghi cta khach hang, ngin hang phat hanh thé
(bd phan quan 1y phat hanh thé) dua thé cia khach
hang vao mAay chuyén dung dé ghi b8 sung han mde
thanh todn cha thé, sau d6 giao thé cho khach hang.

Trudng hgp mudn rit bét sé tién da luu ky 4é
thanh toan thé (d6i vdi thé ky quy thanh todn),
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chi thé 1ap gidy dé nghi gidm han mdc thanh todn
thé (theo m&u do ngin hang phat hanh thé quy
dinh) kém theo thé ndp vao ngidn hang phat hanh
thé.

Sau khi kiém tra th tue gidy t&, s& du han miec
thanh todn thé dang con va khép ding véi s6 sach
theo d6i, ngdn hang phat hanh thé (b6 phan quan
ly ph4t hanh thé) dua thé cia khdch hang vao may
chuyén ding d€ ghi gidm han mifc thanh todn cia
thé va 14ap bién lai thanh todn s6 tién rat bét. Cha
thé phdi ky xdc nhén trén bién lai. Ngdn hang
phét hanh thé s dung bién lai lam ching tir ghi
Ng tai khodn thanh todn thé va ghi Cé tai khodn
clia khéch hang (tai khodn truéc day da ghi Ng dé
luu ky tién vao tai khodn thanh todn thé) va giao
mét lidn bién lai cho khdch hang cing vdi thé.

Thi tuc gia han st dung thé — Khi hét han s
dung thé, n&u ¢6 nhu cau sit dung ti€p, chi thé lap
gidy dé nghi gia han s dung thé (theo miu do
ngin hang phét hanh thé quy dinh) kém theo thé
noép vao ngan hang ph4at hanh thé. Sau khi kiém
tra thi tuc gidy to va chdp nhén dé nghi cia khach
hang, ngdn hang phat hanh thé (b6 phan quan ly
phat hanh thé) dua thé cha khich hang vio mAay
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chuyén dung d€ ghi gia han s’ dung thé, sau d6
giao thé cho khach hang.

2.4 Thanh to4n biing thy tin dung

Thu tin dung 14 thé thic thanh todn theo dé
mdt ngan hang theo yéu ciu cia khach hang phat
hanh mét thu tin dung d& cam két thanh toan tién
cho bén bdn néu bén ban xuit trinh duge bé chitng
tir chimg minh di cung cdp hang héa theo ding
quy dinh ghi trong thu tin dung. Lién quan dén thé
thic thanh todn thu tin dung ¢6 c4c cong viéc sau :

2.4.1 Thit tuc md thu tin dung

Khi ¢6 nhu cdu thanh todn bing thu tin dung,
ngudi tra tién lap gidy mé thu tin dung nép vao
ngin hang phuc vu minh. Miu gidy md thu tin
dung, s6 lién ldp gidy mé thu tin dung, thd tuc lap,
phuong thic giao nhén, xt 1y gidy mé thu tin dung
do ngan hang phuc vu ngudi tra tién quy dinh nhung
phai dam bao phu hgp vdi cdc quy dinh ve lap,
kiém soat, x(t 1¥ chitng tir k€ todn ngan hang, td
chic tin dung do Théng déc Ngin hang Nha nuéc
ban hanh.

Ngudi tra tién lap ban ding ky chit ky miu ciia
ngudi duge Gy quyén nhéan hang, néi dung ghi rd
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ho tén, chuc vu, 86, ngay, thang, nam va noi cdp
gidy ching minh nhin dan va chit k¥ mau cta nguoi
duge Uy quyén nhan hang, chit ky cla ngudi tra
tién va ddu (néu c6). Ngudi duge Gy quyén nhian
hang ndép ban nay vao ngin hang phuc vu ngudi
thu huéng dé 1am cin ci kiém soat d6i chiéu khi
thanh todn thu tin dung.

Ngan hang phuc vu ngudi tra tién nhan mé thu
tin dung cho khdch hang trong truong hop ngudti
thu hudng mé tai khodn & ngin hang cung hé théng.
Néu ngusi thu hudng md tai khoidn & ngin hang
khéc hé théng thi chi nhian mé thu tin dung trong
trudng hgp trén dia ban dé cé ngin hang cing hé
thong hoat dong va cdc ngin hang nay ¢6 tham gia
thanh todn bu trir véi nhau.

Khi nhan duge gidy xin md thu tin dung cda
khach hang, ngan hang phuc vu ngudi trd tién xd
ly :

~ Kiém tra thi tuc l4p gidy xin mé thu tin dung,

bdo ddm tinh hgp phdp, hop 18 cia chiing tir.

— Ky tén va déng didu ngdn hang minh 1én 2 lién

dau gidy mé thu tin dung.
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~ Ghi ky hidu méat 18n céc lién gidy md thu tin
dung.

- 1lién gidy m§ thu tin dung 1am ching tit hach
todn tai ngan hang phuc vu ngudi tra tién.

— 1 lién gidy m& thu tin dung lam gidy bdo Ng
gli ngudi tra tién.

~ 2 lién gidy mé thu tin dung gli (g béng thu
qua Buu dién ho#c chuyé&n héa sang ching tu
dien ti d€ truyén qua hé thoéng mang méay
tinh cta ngan hang) dén Ngin hang phuc vu
ngudi thu hudng.

_ C#n cif gidy m§ thu tin dung ghi No Tai khoan
tién gdi cta khach hang va ghi C6 Tai khodn
tidn gii md thu tin dung.

2.4.2 Thii tuc thanh todn thu tin dung

P&i véi ngan hang phuc vu ngudi thu huéng — Khi
nhan duge gidy mé thu tin dung (dudi dang ching
tir gidy ho#ic ching tir dién ti) do ngan hang phuc
vu ngudi trd tién gii dén, ngan hang phuc vu ngudi
thu hudng tién hanh kiém tra tinh hop 1& cta gidy
md thu tin dung; kiém tra ky hiéu mat, d4u, chif
k¥ (n&u du6i dang ching tir gidy) hodc ma khéa bdo
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mat, chit ky dién ti (néu dudi dang ching tir dién ti)
clia ngan hang phuc vu ngudi trd tidn. Sau dé ghi
ngay nhin, ky tén, d6ng dau don vi trén c4c lién gidy
mé thu tin dung (néu du6i dang ching tir dién ti thi
phdi in 2 lién ra gidy) va gii 1 lién gidy md thu tin
dung cho ngudi thu huéng d€ 1am cin cit giao hang,
con 1 lién luu lai va m& sd theo déi gidy mé thu tin
dung dén.

Khi nhin duge 4 lién bang ké keéem héa don
ching tir giao hang do nguti thu hudng ndp vao,
ngin hang phuc vu ngudi thu huéng kiém tra bang
ké héa don chung tit giac hang; d6i chiéu chit ky
chia ngudi duge Uy nhiém nhin hang véi chir ky
mau; ki€m tra thai han hiéu luc cda thu tin dung;
s6 tién ngudi thu hudng dé nghi thanh todn trong
pham vi s6 tién m& thu tin dung; néu dang xi ly
nhu sau :

— Ghi vao s6 theo dbi thu tin dung dén da duge
thanh todn.

— Ghi ngay, thdng, nim thanh to4n va sé hiéu
tai khodn Ng — C6 trén 2 lién bdng ké héa
don, ching tir giao hang va diung lam ching
tir hach todn & ngin hang phuc vu ngudi thu
huéng.
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-1 lién bdng ké& héa don chiing tir giao hang
kém theo lién luu gidy mé thu tin dung ding
lam chitng tir ghi" C6 tai khodn ngudi thu
huéng.

— 1 lién bdng ké héa don ching tir giao hang
lam gidy bédo cé gii ngudi thu huéng.

Trudng hop bén thu hudng mé tai khodn & mot
ngdn hang khéc trén dia ban thi cin ct vao bang
k& héa don, ching tit giao hang d&€ l4p ching tu
thanh todn bu trir véi ngan hang phuc vu ngudi thu
hudng dé€ ghi Cé tai khodn ngudi thu hudng. Can
cd bang ké héa don ching tit giao hang lap Lénh
chuy&n No¢ hogec gidy bdo Ng lién hang dé ghi Ng
tai khodn chuyén tién hodc tai khon lién hang va
gli cho ngan hang phuc vu ngudi trd tidn (Lénh
chuyén Ng, Gidy bdo No lién hang ¢6 kem theo
2 lién bang ké héa don ching tir giao hang) dé
thanh todn.

Pd&i véi ngudi thu huéng - Sau khi nhan gidy
md thu tin dung cia ngudi trd tién do ngin hang
phuc vu minh gii d&n, ngudi thu hudng phdi dsi
chiéu v6i hgp déng hay don dat hang, kiém so4t
gidy Gy nhiém nhan hang, gidy ching minh nhan
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dan cha ngudi nhin hang néu ddang thi giao hang
va yéu cAu ngudi nhan hang ky vao héa don hay
chilmg tir giao hang.

Can cd vao héa don, chiing tit giao hang, ngudi
thu hudng 14p 4 lién bang ké héa don chdng tir giao
hang (theo miu Phu luc s6 01) nép vao ngan hang
phuc vu minh d€ thanh todn tién b4n hang. Trén
bang ké nay ngudi thu hudng phai ky tén, déng
d4au don vi (néu c6) va phai cé chit ky x4c nhéan caa
ngudi nhan hang vé tdng s& tién phai thanh toan
cho ngudi thu hudng.

P&i véi ngin hang phuc vu ngudi tra tién — Khi
nhin dugc ching ti vé thanh todn thu tin dung
(Gidy bdo Ng lién hang hodc Lénh chuyén ng) cia
ngin hang phuc vu ngudi thu hudng giti dén, sau
khi ki€m tra thd tuc lap ching tit, néi dung ching
tlr, néu dung thi xa ly :

- Cin cd Gidy b4o No lién hang kem 1 lién
bang k& héa don chdng tir giao hang (hodic
Lénh chuyén Ng) ghi : No Tai khodn tién gl
dé md thu tin dung va ghi C6 Tai khoén thich
hop (Lién hang dén nim nay, Chuyén tién
dén nim nay...).
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-1 lién bang ké héa don ching tit giao hang
kém bd ching tu lam gidy bdo ng gdi ngudi
tra tién.

Thu tin dyng chi thanh todn tién mét 14n. Do
vdy, sau khi thuc hién thanh todn, néu trén tai
khodn tién ky giti 48 md thu tin dung vin con tién,
ngan hang lap phiéu chuyén khodn tit todn tai
khodn nay, hach todn : Ng Tai khoan tién gii dé
mé thu tin dung va ghi C6 Tai khodn tién giti cla
ngudi trd tién, sau d6 gdi gidy bdo C6 cho ngudi
tra tién.

3. THANH TOAN GIUA CAC NGAN HANG

Phan 1 da trinh bay thanh todn gitta c4c khach
hang qua ngin hang thuong mai. Trong trudng hop
hai bén chi trd va thu hudng khéng cé tai khodn
& ciing ngan hang, viéc thanh todn giita c4c don vi
s& din dé&n yéu cAu thanh toan giita cdc ngin hang
v6i nhau. Phan 2 s& trinh bay cdc cich thic thuc
hién thanh todn giita cdc ngin hang thuong mai
v6i nhau, bao gom :

« Thanh todn qua Ngin hang Nha nu6e.
o Thanh todn bu trir gitia cdc ngin hang.
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+« Thanh todn thu hd, chi h gilta cdc ngén
hang. '

3.1 Thanh toan qua Ngin hang Nha nuéc

Thanh toan qua Ngian hang Nha nuéc la viée
thuc hién thanh todn giita c4c ngidn hang thuong
mai théng qua tai khoan cda cdc ngin hang thuong
mai mé § Ngian hang Nha nuéc. Thanh toan qua
Ngan hang Nha nudc cé thé thuc hién tiy theo mot
trong cac trudng hop dusi day. |

3.1.1 Truong hop giao dich chitng tit bang gidy

Viéc thanh todn c6 lién quan va do bon bén
cung thuc hién, bao gém : Ngin hang bén tra tién,
Chi Nhanh Ngan hang Nha nudc giit tai khodn tién
glli cia ngan hang bén trd tién, Chi Nhanh Ngan
hang Nha nuéc giit tai khodn tién gli cGa ngén
hang bén thu hudng, va ngin hang bén thu hudng.

Cic cdng viéc tai ngan hang bén tra tién

Pdi v4i cde khodn thanh todn cha bdn thén
ngin hang (1A don vi trd tién), ngin hang l4p va
ndp chitng tir thanh todn vao Ngian hang Nha nuéc
ndi mé tai khodn dé€ thyc hién thanh todn theo
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dung cac quy dinh nhu thanh todn gilta cdc khach
hang cia Ngian hang Nha nuéc. Trong trudng hop
nay Ngin hang Nha nu6c déng vai tro trung gian
thanh todn giita cAc ngdn hang thuong mai tuong
tu nhu ngin hang thuong mai déng vai tro trung
gian thanh todn giita cdc khach hang.

D61 v6i céc khoan thanh todn ciia khdch hang,
ngan hang bén tra tién l4p thém bing ké cac ching
tif thanh toan qua tai khodn tién gli tai Ngan hang
Nha nuéc va ndp vao Ngin hang Nha nudc kem
theo cdc ching tir thanh todan cia khach hang. Bang
k& cdc ching tir thanh todn dugc lap riéng theo
timg ngdn hang bén thu hudng, 14p 3 lién trong
trudng hop ngin hang bén tra tién va ngan hang
bén thu hudng méd tai khodn tai cing don vi Ngan
hang Nha nuéc 2 lién trong trudng hop ngan hang
bén thu hudng mé tai khodn tai Ngin hang Nha
nudc khéc.

Cac cong viéc tai Chi Nhanh Ngin hang Nha nuéc
gilt tai khodn tién g cta ngin hang bén tra tién

Khi nhidn dugc Béng ké cédc ching tir thanh
todn kém cédc ching tif thanh todn ciia ngidn hang
bén trd tién ndp vao, Ngan hang Nha nuéc kiém
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tra tinh hop 1é cda bang k&, d61 chiéu khép ding
gitta bdng k& va cdc ching tir kém theo va kiém
tra kha ning thanh todn clia ngdn hang bén tra
tién. N&u bdng ké khong hop 1&¢ hodc ngan hang
bén tra tién khong di kha ning thanh toan thi tra
lai ngan hang bén tra tien. Néu bang ké hop 1& va
ngin hang bén trad tién dd khd ning thanh todn,
Ngan hang Nha nuéc tién hanh thanh todn ngay
va xu ly tay theo ting trudrmng hop dudi day

« Trudng hop ngan hang bén tra tién va ngan
hang bén thu hudng mé tai khoan tal cung
don vi Ngan hang Nha nuéce thi sit dung 1 lién
Bang ké cdc ching tit thanh toan lam ching
tir hach to4dn : Nog Tai khodn tién gli ngin
hang bén trd tién va C6 Tai khodn tién gii
ngin hang bén thu huéng. Mot lién Bang ké
c4c ching tir thanh todn lam gidy bdo Ng gii
ngin hang bén tra tién va mot lién Bang ké
c4c chiig tir thanh todn 1am gidy bdo C6 kem
ciac ching tir thanh todn cia khéch hang gii
ngan hang bén thu huéng.

« Trudng hop ngin hang bén thu hudng md tai
khodn tai don vi Ngan hang Nha nu6e khic
thi Ngan hang Nha nudc bén tra tién cin cd
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chiing tir clia ngan hang bén tra tién ndp vao
lap Lénh chuyén Cé dé chuyén tién dén Ngan
hang Nha nuéc bén thu hudng d€ ghi C6 tai
khodn ngan hang bén thu huéng, hach todn :
No Tai khoén tién gl ciia ngan hang bén tra
tién, Cé Tai khodn thich hop (chuyén tién di
nim nay, lién hang di nim nay...) va gii gidy
b4do No¢ cho ngin hang bén trd tién.

Cac cong viéc tai Chi Nhanh Ngin hang Nha nuéde
gil? tai khodn tién gii cia ngin hing bén thy hudng

Khi nhan dugc lénh chuyén tién dén, sau khi
kiém tra va xd 1§ chuyén tién theo quy dinh, Ngin
hang Nha nuéc bén thu hudéng ghi : Ng Tai khoan
thich hop (chuyén tién dén n3m nay, lién hang dén
ndm nay...) C6 Tai khodn tién gl cda ngin hang
bén thu hudng va gl gidy bdo C6 cho ngin hang
bén thu hudng.

Ciac cong viéc tai ngan hang bén thu hudng

Cén cd bao C6 cha Ngin hang Nha nude gii
dén, ngan hang phuc vu ngudi thu hudng kiém so4t
lai, néu ding ghi : Ng Tai khodn tién gii tai Ngan
hang Nha nuéce, C6 Tai khodn ngudi thu hudng va
gii gidy bdo C6 cho ngudi thu hudng.
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3.1.2 Truirg hop giao dich chiing tit dign n?

Céc ngan hang néu thanh todn dién td qua
Ngan hang Nha nu6c phdi c6 déng ky, théa thuian
v6i Ngan hang Nha nudc vé viée st dung Ching tit
dian ti va chit ky dién tir do Ngan hang Nha nuée
cip dé s dung trong Thanh todn dién ti lién ngan
hang theo déng quy dinh hién hanh :

« Céc Lénh thanh todn (Lénh chuyén Ng ; Lénh
chuyén C6...) va céc Bang ké si dung trong
Thanh todn dién ti lién ngin hang phai duge
stt dung dung mau do Ngin hang Nha nuée
quy dinh.

« Chung ti dién ti phéi duge 14p ding, chinh
xdc cde yéu t6 va phai c6 ddy dd cédc chit ky
dién ti ctia ngudi phé duyét sit dung tién trén
tai khoan (Téng giam ddc, Giam dbc hodc
ngudi duge Gy quyén) va chit ky dién tdf cua
nguti kifm sost (K& todn truéng, Trubng
phong k& todn hodc ngusi duge iy quyén).

Ching tir dién ti phdi in duge ra gidy. Trong
trudng hgp cin thiét khi in ra gidy thi trén ching
tit gify @6 phai thé hién dugc tén, ky hiéu riéng
ctia nhitng ngudi da ky chiu trdch nhiém trén ching
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tir dién t va thuc hién viéc tra tién. Quy trinh k§y
thuit nghiép vu thanh todn dién ti qua Ngén hang
Nha nuée (chuyén tién dién td,...) duge thuc hién
tuong tu nhu trong trudng hgp ching tir bang gidy.

3.2 Thanh todn b trif gitta cic ngin hang

Thanh todn bi trir gilta cdc ngdn hang trong
(ho#c ngodi) pham vi tinh, thanh phd do Ngén hang
Nha nuée lam chi tri. Viéc thanh todn b tru giita
cdc ngan hang do Ngén hang Nha nuéc lam chi
tri duge thuc hién theo cdc véin ban quy dinh hién
hanh cha Ngan hang Nha nudc.

Thanh to4n bit trif truc tiép giita hai hay nhiéu
ngin hang trén mot dia ban huyén, thi x4 khéng
¢6 chi nhdnh Ngin hang Nha nuéc do cdc ngan
hang trén dia ban chon mjt don vi ngén hang lam
chil tri va cdc don vi khéc 14 ngdn hang thanh vién.
Céc ngan hang thanh vién phdi mé tai khodn tién
gli tai ngAn hang cha tri d€ thue hién thanh todn
bu trir.

3.3 Thanh todn thu hd, chi hd giita cac ngin hang

Viée thuc hién thanh toan thu hg, chi ho gitta
cdc ngan hang c6 thé duge thuc hién bdng mot
trong hai céch :



Chuong 8 : HOAT BONG THANH TOAN QUA NH 297

« M4 tai khodn tién gii & mdt ngan hang khéc
dé giao dich thanh todn : Viéc thanh todn
qua tai khodn tién gii 8 mét ngan hang khéc
duge thuc hién nhu trudng hgp cdc ngan hang
mé tai khodn tién gifi ¢ Ngan hang Nha nude.

. ny nhiém thu hd, chi hd gitfa cdc ngin hang
c6 quan hé thanh todn v6i nhau theo hgp
déng Gy théc : Viéc thu ho, chi ho giita cdc
ngan hang chi ti€n hanh trong pham vi nhiing
khoan thanh toan di théa thuin trong hgp
déng Gy thdc gilta cdc ngin hang. Méi khi
ph4t sinh cdc khodn thu hg, chi hé, ngén
hang noi ph4t sinh phdi gii cdc ching ti
thanh to4dn cho ngin hang cé lién quan dé
hach todn s6 sdch. K&t thic ting dinh ky
thanh toan, cdc ngin hang phai d8i chiéu s8
liéu v6i nhau, quyét todn sd tién da thu ho,
chi hd va thanh todn vdi nhau s6 chénh léch
phai thu, phai tri.
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Chuiong 9 :
HOAT PONG THANH TOAN
QUOC TE

MUC TIEU CUA CHUONG

Chuong nay trinh bay cde nghiép vu thanh todn
quéc té cita ngdn hang thuong mai. Hoc xong chuong
nay sinh vién c6 thé hiéu va thuc hién duoc cdc
nghiép vu :

e Doc hiéu, kiém tra va xu ly cdc phuong tién
thanh todn quéc t&€ nhén duoe.

o Thuc hién cdc phuong thic thanh todn qudc
té nhu chuyén tién, nho thu va tin dung chiing
tu.
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1. HOI 'PHIE'U S’ DUNG TRONG THANH TOAN
Qudc TE

Luat H8i phiu cia Anh (Bill of Exchange Act
of 1882) nam 1882, thuong duge goi tit la BEA
1882 dinh nghia : Héi phiéu la t& ménh lénh vd
diéu kién do mét ngudi ky phdat d€ doi tién ngudi
khdc bdng vite ybu cdu ngudi ndy, khi nhin thdy
héi phiéu hode dén mot ngay nhét dinh; hodgc dén
mét ngay cé thé xde dinh trong tuong lai, phdi trdg
mét s6 tién nhdt dinh cho ngudi hudng loi quy dinh
trén héi phidu; hogc theo lgnh cia nguoi nay trd
cho ngudi khde; hodc trd cho nguoi cam phiéu. Mic
dt dinh nghia nay da dugc x4c lap hon mot thé ky
nhung d&€n nay né van cdn giit nguyén gia tri. Qua
dinh nghia trén day ching ta thdy riing cac bén
Jidn quan dén viée tao 14p héi phi€u néi chung gém
co :

e Ngudi ky phat (Drawer) 1a ngudi chii ng ky
phéat hanh héi phigu dé doi tién ngudi méc
ng. Trong ngoai thuong, ngudi ky phat hoi
phiéu chinh 13 ngudi xudt khéu.

o Npgubi trd tién hay nhédn ky phat (Drawee) la
ngudi thiéu ng hay ngudi nao khdc do ngudi
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thigu ng chi dinh ra ¢6 trach nhiém tra tién
hoi phi&u. Trong ngoai thuong, tity theo loai
phuong thic thanh todn, ngudi nhan ky phat
c6 th& 13 nha nhap kbiu ho#ic ngn hang
phét hanh tin dung thu theo yéu ciu ctia ngudi
nhap khiu.

o Ngudi hudng loi (Beneficiaries) 12 ngudi duge
thu hudng s6 tién ghi trén héi phiu. Ngudi
huéng loi hay ngudi thu hudng cé thé 1a ngudi
ky phat hay ngudi nao khdc do ngudi ky phat
chi dinh.

La phuong tién thanh todn qufc t& c6 lién quan
dén nhidu bén & cdc qudc gia khdc nhau can phdi
c6 luat 18 quéc t&€ didu chinh viéc phat hanh, luu
thong va thanh todn hdi phi€u. V& mit luét phap
quéc t&, trén thé gi6i c6 hai ngudn luat khac nhau
didu chinh viéc phat hanh, luu thong va thanh toan
héi phigu. Thi nhat 1a Luat théng nhat vé hai phiéu
(Uniform Law for Bill of Exchange) goi t4t 1a ULB
1930 do cdc nude tham gia cong uGe Geneva (Geneva
Convention of 1930 - 1931) dua ra n&m 1930 -
1931. Thi hai 1a Luat hai phiéu cia Anh nidm 1882
(Bill of Exchange Act of 1882) goi t4t 1a BEA 1882
va Luét thuong mai théng nhdt nam 1962 cia My
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(Uniform Commercial Code of 1962), goi tit 14 UCC
1962. Ngoai ra, Uy Ban Luat Thuong Mai Quéc T&
cia Lién Hop Quéc ciing ban hanh vin kién s6
A/CN9/211 ngay 18/2/1982 v& Hoi phigu va Lénh
phi€u qudc t& (International Bills of Exchange and
Promissory Notes, document No. A/CN 9/211
18 February 1982). Viét Nam mic du khéng la
thanh vién tham gia Céng uéc Geneva 1930 nhung
trong quan hé vdi cdc nude, ching ta van st dung
héi phiéu trong khuén khé cta ULB 1930 vi ULB
duge nhiéu nude trén thé gisi st dung.

Trén day vira trinh bay dinh nghia va cdc nguén
ludt tac dong dén viéc sit dung hdi phidu. Phin tiép
theo sé& trinh bay minh hoa c4c néi dung chinh cda
hoi phiéu d€ gitdp ban dé dang nhan bidt va c6 thé
doc hiéu nodi dung méot hsi phiéu,

1.1 N¢i dung chinh cia hdi phiéu

Theo luat ULB 1930, vé n6i dung mét héi phiéu
phadi bao gém cdc ndi dung chii y&u sau day :

e Tiéu dé cia hoi phiéu : Thudng c6 hai c4ch
trinh bay tiéu dé : dung chit "Bill of Exchange"
hodc "Exchange for". Néu dung chit Bill of
Exchange thi thudng tiéu dé duge dit chinh
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gilta trén cung vin ban héi phiéu. Néu dung
Exchange for thi tiéu dé thuong duge dat &
trén cling va bén trdi vin ban héi phiéu.
Ngoai ra, sé tién bing s6 cta héi phiéu thudng
dugc dit tigép theo chit for cia tiéu dé.

Sé hiéu cia héi phiéu : PE dé dang goi tén
va tham chi&u khi cdn thiét, mbi hoi phiéu
déu duge gan cho mot sé hidu nhat dinh. S6
higu do nguti ky phat hoi phigu dit ra, duge
ghi sau chit No. va dit trén cung bén tréi cha
vin ban héi phiéu.

Dia diém ky phdt héi phiéu : Khi phat hanh
héi phiéu, ngudi ky phat cin chi ré dia diém
ph4t hanh. DPia diém phat hanh la noi hoi
phiéu dugc tao lap ra, thudng la tén thanh
phd, duge ghi bén dudi tieu dé va dit & giita
vian ban hdi phiéu. Pia diém ky phat quan
trong vi né lién quan dén viéc van dung luat
ph4ap khi c¢6 tranh chdp lién quan d&n héi
phiéu.

o Ngay ky phdt héi phiéu : Ngay thang va nim

ky phéat 12 thoi diém héi phigu duge lap ra,
né thudng duge ghi bén canh dia diém ky
phat hdi phigu. Ngay ky phat quan trong vi
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né d4nh diu thoi diém tinh thi han hiéu luc
caa hoi phiéu. Ngoai ra, ngay ky phét con 1a
cin o d& x4c dinh thoi diém tra tién néu héi
phigu ghi thoi han trd tién k& tit ngay ky
phat.

e Sé tién bdng s6 : Pay 1a y&u t8 cyc ky quan
trong clia héi phiéu, né duge ghi sau chi For
va dit bén trai ngay dudi sd hiéu hdi phiéu
hogic ghi k& ti&p theo tidu dé Exchange for
ctia héi phifu. Cin luu ¥ ring s§ tién bing
56 ctia h6i phifu phai dién dat rdé rang bao
gdm tén ddy dd cta don vi tién t&, ching han
USD hay US$ chit khong duge ghi dollar thiéu
chi 5 dollar ciia nudc nao. Ngoai ra, s8 tién
bing s6 phai khdp véi b tién bing chif duge
néi trong vin ban héi phiéu.

e Thii han tré tién cia hoi phiéu : Thai han
tra tidn duge ghi ti€p ngay canh chit At va
¢6 hai cdch thé hién th¥i han trd tién cla
héi phidu tity theo héi phiéu si dung trong
quan hé mua bén trd ngay hay tra cham. Néu
tra4 ngay, sau chir At s& d€ trdng khong ghi
gi c& ho#c ghi vao d6 chit sight. Né&u trd cham,
thdi han tra tién duge ghi cu thé bao nhiéu
ngdy vao sau chif At.
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o Thit tu s6 ban cda héi phiéu : Thong thudng

héi phi€u duge phat hanh thanh hai ban va
c6 ddnh thi tu s6 bdn bang chit FIRST hoéc
SECOND. Viéc dénh thi tu nay chi c¢6 gia tri
phan biét ban nay véi bdn kia chd gid tri
thanh todn cta hai bédn déu nhu nhau. Ngudi
tra tidn nhan duge ban nao thi trd tién ban
Zy va da tra tién ban nay thi khéi trd tién
ban kia.

Meénh lénh doi tién v6 diéu kién : Ménh lénh
ddi tién duge thé hién bing cdu lénh Pay to
hosic Pay to the order of vA duge dat ngay
sau noi thé hién thd tu s6 ban cia héi phiéu,
Né&u héi phi€u dung dé trd cho ngudi ¢6 tén
trén phidu thi s& dung cau lénh Pay to Mr/Mrs
A hosc Pay to ABC Corporation. Néu hoi
phiéu ding d€ trd cho ngudi cdm phiéu thi
st dung ciu 1énh Pay to the bearer. Néu hai
phi€u dung tra theo lénh cia ngén hang thi
ghi cdu 1énh Pay to the order of va ghi tén
ngin hang thy hudng sau chif of nay. Can luu
¢ ring du ghi th€ nao ménh lénh doi tién
cting phéi 14 ciu lénh vb didu kién, nghia la
sau cdu lénh nay khong duge kém theo bat
et diéu kién gi.
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o Tén ngugi thu hudng : Tiép theo sau cdu lénh
14 tén ngudi thu hudng. Tén ngudi thu huéng
c6 thé 1a mét trong céc trudng hop sau : duge
chi dinh cu thé, hodc chi dinh 14 ngudi cdm
phiéu hodc suy dodn theo lénh.

o 86 tién bdng chit : Tiép theo tén ngudi thu
huéng 14 s6 tién bing chir duge thé hién sau
chit the sum of va khép ding véi s6 tién bing
$8. Can luu ¥ tén don vi tién té& ciing phai
duge thé hién rd rang va diy di nhu khi thé
hién s8 tién bing so.

o Tham chiéu ching tit kéem theo : Tuy theo
phuong thite thanh todn duge s dung, héi
phi€u s& duge ky phat kem theo chitg tir ¢6
lién quan khédc. Né&u sit dung trong phuong
thie nhd thu thi héi phigu s& duge phat kém
theo hgp ddng thuong mai ho#ic héa don bing
cdch ghi ciu : "Drawn under our invoice No...
dated... hosic Drawn under contract No...
signed between...". Néu st dung trong phuong
thie tin dung chimg tir thi héi phi€u s& dugc
tham chigu v6i tin dung thu bing cach ghi
cdu : "Drawn under L/C No... dated... issued
by..".
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* Tén ngudi nhdn ky phdt : Tén ngudi nhan ky

phat duge dit dudi cing bén trai vin ban hsi
phiéu sau chit To : ... Ty theo phuong thic
thanh todn, tén ngudi nhan ky phdt cé thé
la tén doanh nghiép néu héi phidu st dung
trong phuong thdc nhd thu ho#ic tén ngan
hang phat hanh tin dung thu néu héi phisu
st dung trong phudng thifc tin dung ching
tit. Dédc biét trong trudng hgp héi phiéu ngin
hang, tén ngudi nhan ky ph4t 12 mdt ngan
hang khéc do ngén hang ph4t hanh chi ra.

Tén va chit ky nguoi ky phdt : Cudi cung tén
va chif ky clia ngudi ky phdt duge dat dusi
cing bén phai vin ban héi phigdu. Ngudi ky
phét & ddy chinh 12 ngudi doi tién. Cu thé 1a
ngudi dai dién cho doanh nghiép trong trudng
hgp héi phiu thuong mai va ngudi dai dién
cho ngén hang trong trudng hgp hsi phisu
ngan hang. Can luu ¥ luat chi quy dinh nguwi
ky phét 12 ngudi c6 ning lyc hanh vi va nang
lue phép luat nhung théng thudng ai ky hop
dong thuong mai thi ciing déng thdi ky ph4t
héi phigu. Chit ky ciia ngudi ky ph4t nén duge
thé hién rd rang va khong cAn c¢6 con déu
bén canh chir ky.
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Nhitng ndi dung chinh cda héi phiéu vita trinh
bay trén day s& duge két hgp thé hién trén mot
vén ban cla héi phi€u. Dusi ddy 1a vi du minh hoa
toan vin ndi dung cta mot hsi phisu. Ban c6 thé
tim ki€m cédc van bdn miu hsi phiéu nay trén thue
t&€ néu lién hé vai phong thanh todn quéc t& cia
ngin hang thuong mai hodc cdc cdng ty xuat nhép
khdu. Trong hai héi phiu minh hoa duéi day, héai
phiéu thi nhat sit dung trong phuong thic nhd thu
trong khi héi phi€u thtt hai sit dung trong phuong
thic tin dung ching tir. Ban hay doc k¥ lai phan
ndi dung héi phiu va c6 ging nhan ra su khé4c biét
gitta hai loai héi phi&u nay.
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Mdéu 1 (ding trong phitong thitc nho thu)

No. 12345/200x BILL OF EXCHANGE
For US$32,829.00 Ho Chi Minh City, August 12, 200x

At.ox...sight of this FIRST bill of exchange {SECOND of the
same tenor and date being unpaid) pay to the order of Asia
Commercial Bank the sum of UNITED STATES DOLLARS
THIRTY TWO THOUSAND EIGHT HUNDRED TWENTY NINE
ONLY.

Drawn under our invoice No. 12345 dated July 12, 200x.

TO ; YAMAGUCHI CO. LTD For and on Behalf of Cholonimex
TOKYQ, JAPAN (Authorized Signature)

Thai Duc Tuan
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MG@u 2 (ding trong phuong thitc tin dung ching tir)

No. 12345/200x BILL OF EXCHANGE
For US$32,829.00 Ho Chi Minh City, August 12, 200x

At 90 days after sight of this FIRST Bill of Exchange (SECOND
of the same tenor and date being unpaid) pay to the order of
Asia Commercial Bank the sum of UNITED STATES DOLLARS
THIRTY TWO THOUSAND EIGHT HUNDRED TWENTY NINE
ONLY.

Drawn under irrevocable L/IC No. 12345 dated July 12, 200x
issued by Bank of Tokyo-Mitsubishi.

TO: BANK OF TOKYQ-MITSUBISHI  For and on Behalf of Cholonimex
TOKYQ, JAPAN (Authorized Signature)

Thai Duc Tuan

1.2 Phén loai héi phi€u

H6i phiu c6 nhidu loai khdc nhau. Mbi loai chi
stt dung thich hgp cho mét hoan cdnh nhit dinh.
Vi thé, cidn phan loai d& d& dang sl dung va hiéu
dugec ngudi ta mudn dé cdp dén hdi phiéu dudi géc
d6 nao. Sau day 13 cdc cach phéan loai hoi phicu
dua vao dic diém clha mdt s8 ndi dung chinh cta
héi phidu vita trinh bay trén déay.
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1.2.1 Phéin logi cdn cit vao ngudi kj phdt hoi phiéu

Can ci vao ngudi ky phat, hdi phidu c6 thé chia
ra lam hai loai : héi phigu thuong mai va hai phiéu
ngan hang. Héi phi€u thuong mai (Commercial
Bills) 14 hdi phiéu do ngudi bdn ky phét dodi tién
ngudti mua, viéc tao 14p hai phiéu khéng cé su tham
gia clia ngan hang. H6i phiéu ngan hang (Bank
Bills) 1a héi phi€u do ngan hang ky phat ddi tién
ngudi khéc, viéc tao 1ap hdi phi€u c6 su tham gia
cia ngan hang.

Trén thuc t&€ khi nh4n duge héi phiéu do ngudi
ky phét chuyén dén, mudn phan biét d6 1a loai héi
phiéu thuong mai hay héi phigu ngin hang, ban
hay nhin vao géc dudi cung bén tay phai xem ai 1a
ngudi ky phdt héi phidu. N&u ngudi ky phdt dai
dién cho mdt ngin hang thi d6 chinh la héi phigu
ngin hang. Néu ngudi ky phat dai dién cho mot
doanh nghiép thi d6 chinh 1a h6i phigu thuong mai.
Hai héi phi€u mAu gi6i thiéu trén day déu 1a héi
phiéu thuong mai.

Dung nhu tén goi cda ching, héi phiéu ngin
hang do ngén hang ky ph4at dé ddi tién hoic chi
thi trd tién cho ngudi thu hudng con héi phigu
thuong mai do ngudi xuidt ky phat d€ doi tién nguvi
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nhap kh4u ho#c ddi tién ngin hang ph4t hanh tin
dung thu.

1.2.2 Phén logi cdn cit vao thoi han tré tién

Cin ci vao thoi han tra tién, hai phigu c¢6 thé
phan thanh hai loai : hdi phiéu trd tién ngay va
héi phiéu tra tién sau mdt ky han. Héi phidu trd
tién ngay hay néi gon hon 12 héi phiéu trd ngay
(sight draft or draft at sight) 1 loai h&i phigu ma
ngudi tra tién phai thuc hién viéc tra tién ngay sau
khi héi phidu duge xuit trinh. Héi phiu trd tién
sau mdt ky han hay néi gon hon 13 héi phiéu c6
ky han (time draft) 14 loai héi phi€u ma ngudi tré
tién duge phép tra tién sau mot thai han nhat dinh
c6 ghi trén héi phiéu.

H&i phigu ky han duge st dung khi nao c6 sy
théa thuan giita hai bén theo d6 ngudi bdn mudn
b4n chiu hang héa cho ngudi mua. Trén thuc t&, dé
nhan biét mo6t héi phiéu 1a héi phidu ky han hay
trd ngay, ban nhin vao ndi dung ky han tra tién
dugc thé hién sau chif At. Trong hai héi phi€u mau
duge gidi thidu, c4i that nhat khong c¢é ghi thoi han
nén hiéu 1a héi phiéu trd ngay, céi thi hai cé ghi
thdi han tra tidn 1a 90 ngay sau khi xudt trinh nén
duce hidu 14 héi phigu k¥ han.
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1.2.3 Phédn loai cdn cit vao phuong thiic thanh todn

Dua vao phuong thife thanh todn, héi phiéu duge
chia thanh hai loai : héi phiéu sit dung trong phuong
thic nhd thu va hél phiéu dung trong phuong thic
tin dung chimg tir. Trén thuc t&€ khi nhan héi phiéu
mudn biét né 1a hdi phidu dung trong nhd thu hay
trong tin dung ching ti, ban ¢6 thé dua vao hai
ddu hiéu sau day : (1) chitng tir duge tham chigu va
(2) tén ngudi nhin ky phét.

§ héi phisu mAu thd nhét, ching tir tham chidu
la héa don thuong mai va ngudi nhan ky phdat 1a
tén mot doanh nghiép chit khong phdi ngdn hang.
D4au hiéu nay giGp ban nhan biét day la loai héi
phiéu dung trong phuong thic nhg thu. Khéc véi
mau thit nhat, héi phi€u & mAiu thit hai tham chiéu
ching tir v6i 1L/C va tén ngudi nhan k¥ phét l1a tén
ngian hang phat hanh L/C. Hai dau hiéu vita néu
cho thdy héi phidu nay 12 héi phiéu dung trong
phuong thic tin dung ching ti.

1.2.4 Phén logi cdn cit vao chiing tir kem theo

Dua vao chitng tit kém theo, héi phi€u ¢6 thé
phin thanh hai loai : héi phiéu tron va héi phi&u
kem chimg ti. Hai phiéu tron (clean draft) la loai
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héi phigu gii dén ngudi trd tién khong kém theo
b6 ching tit hang héa, viéc trd tién héi phiéu chi
dua vao t& héi phisu ma théi. H6i phi&u tron c6
thé 1a héi phifu ngin hang hodc hdi phiu dung
trong phuong thic nh¢ thu tron. Trén thyc t&, dé
nhan biét hai phiu c6 phai 1a héi phifu tron hay
khéng, ban nén dua vao ddu hiéu diéu kién tré tién
kém theo. H8i phifu khéng chi rd diéu kién trd
tién : D/A (Documents against Acceptance) hay D/P
(Documents against Payment) 14 héi phiéu tron,
nguge lai 14 h6i phi&u kém chiing tit. Diéu kién tréd
tidn thudng duge ghi canh thyi han trad tién. Mau
thit nhat trén day 1a loai hoi phiéu tra ngay, dung
trong phuong thifc nhd thu va la héi phiéu tron.

Hoi phigu kém ching tir (documentary draft) 1a
loai héi phiu duge giti dén ngudi trad tién c6 kém
theo b ching tit hang héa va tiy theo diéu kién
trd tién ma bd ching tir dudc trao cho ngudi tra
tidn d€ ngudi tra tién nhan hang. H&i phiéu kém
ching tit ¢6 thé 1a hdi phiéu dung trong phuong
thie thanh todn nhd thu hodc trong phuong thitc
tin dung ching tir. Héi phi€u ding trong phuong
thie thanh toan tin dung chiing tif duong nhién 1a
héi phigdu keém chimg tit vi trong phuong thic nay
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ngin hang tra tién cin cit vao b chiing tir hang
héa nén bao gi¥ héi phiéu ciing phii c6 bd chitng
tir kem theo. Riéng héi phi&u ding trong phuong
thdc nho thu, cé thé 1a héi phicu tron hodic kém
ching tit. N&u 1a héi phi€u kem ching tir thi phai
c6 diéu kién tra tién D/A hay D/P ghi bén canh
thoi han trd tién.

1.2.5 Phén logi cdn cit vao ngudi thu hudng

Dua vao ngudi thy huéng héi phiéu c¢6 thé chia
ra lam 3 loai : H&i phi&u dich danh hay héi phidu
c6 ghi tén, héi phiéu v danh hay héi phiu khong
ghi tén va héi phi€u trd theo lénh. P& phan bist
duge céc loai héi phi€u nay, ban nhin vao ciu lénh
va tén ngudi thu hudng duge dit sau cau ménh 1énh
ddi tién pay to hay pay to the order of. N&u ciu
1énh 14 pay to the order of va ti€p theo 1a tén cia
mdt ngdn hang thi day 1a héi phiéu tra theo lénh.
Néu cau l1&énh 1a pay to va tip theo la tén cta mot
nguti hay t8 chitc nao d6 thi d6 1a héi phiéu c6 ghi
tén, cdn néu ti€p theo cdu 1énh la chir the bearer
thi d6 14 héi phi€u trd cho ngudi cAm phidu. Thue
t& cho thay réng, da s6 héi phifu thuong mai déu
12 hoi phiéu tra theo lénh trong khi da s hai phiéu
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ngin hang déu 12 héi phiéu c6 ghi tén cdn héi phigu
khéng ghi tén it thay si dung & Viét Nam.

1.3 Tao lap héi phi€u

Hé6i phiéu do chi ng néi chung va ngudi bén
néi riéng tao lap hay ky phat nhim ddi tién ngudi
kh4c. Theo ULB héi phiéu chi duge ky phdt sau
khi giao hang nhung theo UCC héi phiéu c6 thé
ky phéat trude khi giao hang. Diéu nay nhim gidp
ngudi ban c6 thé dé dang thuong lugng va tim ngudn
tai trg cho viéc sidn xuft hang héa truée khi giao
hang. Khi tao 14p héi phiéu cin luu ¥ cd vé mit
ndi dung lan hinh thde.

Vé hink thic — Hoi phigu c6 thé duge tao lap
bing cdch viét tay hay dién vao mau in sin. Tuy
nhién trong thuong mai, hai phiu thudng duge 14p
biing cdch dién vio mau in sdn. MAu hdi phiéu c¢6
thé€ do ngan hang 4n hanh hodc do khdch hang in
an. Tuy nhién, ndi dung in 4n phai ding luat quy
dinh. Duéi day xin gi6i thigéu hai kidu méu in sdn,
mau thid nhit dung trong nhd thu va mau thi hai
dung trong tin dung ching tir.
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Méu 1 (ding trong phuong thitc nhdy thu)

NO. covvvrvevvvveriinns BILL OF EXCHANGE

For v, O POTOUOR SRy 11 & & I

At L sight of this FIRST bill of exchange (SECOND
of the same tenor and date being unpaid)} pay to the order of
.................................................................................. the sum of
Drawnunder .............. NO. ocoorininnns dated ........... [...../200
TO e For and on Behalf of Cholonimex

............................. (Authorized Signature)
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M@u 2 (ding trong phuong thikc tin dung chitng 1)

NO. . oiirrerreeeneens BILL OF EXCHANGE

FOM voiiivennimcsiies avessseeessssmssan pranrresaas foonod 200

.3 sight of this FIRST Bill of Exchange {SECOND
of the same tenor and date being unpaid) pay to the order of
................................................................................... the sum of
Drawn under irrevocable L/C No. ........... dated ....... fi d 200,
ISSUBH DY 1.veveeirirsereesien it b s b
TO © creeeerer o For and on Behalf of Cholonimex

............................. (Authorized Signature)

Can luu ¢ réng vé hinh thdc, néu ban 1ap hoi
phi&u bing c4ch viét tay thi phai ding loai muc
khong phai va khong dugc diung muc do. Né&u ban
1ap héi phiéu biing cdch dién vae méu in sin thi
ngén ngit dién vao phai cung loai véi ngbn ngd in
sén.

Vé noi dung - Mot hoi phidu muén c6 gid tri
hiéu luc phéi c6 ddy du cdc yéu t6 nhu da trinh bay
trong phan ndi dung hdi phiéu, bao gom :
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1.Tiéu dé : BILL OF EXCHANGE hay

EXCHANGE for. N&u st dung tiéu dé
Exchange for thi sé tién bdng s6 dugc ghi
ngay sau d6 thay vi ghi § géc bén trai trén
cuing. Theo ULB 1930, mot hai phiéu sé khong
¢6 gid tri néu thiéu tiéu dé. Tuy nhién, theo
BEA 1882 va UCC 1962 héi phiéu van c¢6 gia
tri dit thidu tiéu dé, diéu quan trong 1& ndi
dung cGa héi phigu chir khong phai tiéu dé.

. S8 hiéu ctia hoi phiéu.

. Dia diém ky ph4t : Pia diém ky phdt thong

thudng chinh 1a dia chi cha ngudi ky phat.
Tuy nhién, ciing ¢6 khi héi phiu ky phét &
dau thi ghi dia di€m ky phat & d6 hodc doi
khi héi phiu khong cé ghi dia diém ky phét.
Khi d6, ngudi ta 18y dia chi bén canh chir ky
clia ngudi ky phéat lam dia diém ky phat héi
phi€u. Pia diém ky phat duge ghi phia trude
ngay ky phét, vi du Tokyo, March 27, 1997.

.Ngay ky ph4t : Ngay k¢ phdt cfia héi phiéu

duge ghi ti€p theo sau dia diém ky phat va
né6 cé ¥ nghia rat quan trong d& xdc dinh thoi
han tra tién trong trudng hgp héi phiu ghi
trd tién X ngay sau ngay ky phat.
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5. Lénh ddi tién vo diéu kién : Ngay trong dinh
nghia d4 néu ré hai phidu 12 mét ménh 1énh
doi tién vd diéu kién, chi khong phdi mot
yéu cdu trd tién, cho nén trén vin ban hdi
phigu ménh lénh nay phdi duge thé hién :
Pay to hodc Pay to the order of ngoai ra khéng
chi bat ot diéu kién gi. Theo luat ULB 1930,
mét ménh 1énh dodi tién ma lam cho héi phiéu
tré thanh vin ban c6 didu kién s& khong c6
gid tri.

6. S6 tién cia hoi phidu : Trude hét, s6 tién cua
h&i phifu phai thé hién 12 mét s§ tién nhat
dinh, nghia la mot s& tién ma khi nhin thdy
ngudi tra tién bist ngay minh phdi trd bao
phiéu khéng cin phdi tinh todn hay suy dién
gi c4. K& dén, don vi tién té phdi ghi rd rang
va diy di, ching han don vi dollar phdi ghi
ré dollar gi, dollar My hay dollar Canada....
Ngoai ra, s& tién cia héi phigu con duge thé
hién c3 bing s6 14n bing chit. S§ tién bing
58 duge ghi ¢ géc bén tréi trén cing va sau
chit For, vi du For.US$ 20,400. S§ tién béng
chit ghi trong vin ban hdi phi€u va sau chi :
The sum of, vi du The sum of TWENTY



320 Chuong 9.: HOAT BONG THANH TOAN qudc TE

THOUSAND FOUR HUNDRED US.
DOLLARS ONLY.

7. Thoi han tr3 tién : N6i chung thoi han tra
tidn cta hoi phifu cé thé 1a trd ngay hay tra
sau mot k¥ han nhét dinh.

e Tra ngay — Cach ghi thdi han tra tién ngay
c6 thé nhu sau : At sight of this first Bill
of Exchange..., hodic At XXXXX sight of this
first Bill of Exchange..., ho#c After sight of
this first Bill of Exchange...

o Tri sau mot ky han nbhat dinh - Tuy theo
mdc tinh thoi han tra tién ma cé cdch ghi
thich hgp. Vi du méc tinh thoi han tra tién
k& tif ngay chdp nhén va thai han tra tién
13 90 ngay : At 90 days sight of this first
Bill of Exchange... Con néu méc tinh thoi
han tra tién k& tir ngay ky van tai don va
thoi han trd tién la 180 ngay thi ghi 180
days from Bill of Lading date...

8. Tén ngudi hudng lgi : C6 thé 1a mot ngudi
cu thé ghi trén hdi phiéu, vi du Pay to The
Tokai Bank Ltd..., hoic trd cho mot nguoi
nao d6 ma ngudi ky phét chi dinh, vi du Pay
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to the order of Krung Thai Bank Public
Company Limited... -

9. Tén, dia chi ngudi trd tién duge ghi & gée
trai du6i cimg sau chit o ;, vi du To ; ASIA
COMMERCIAL BANK, 442 NGUYEN THI
MINH KHAI ST., DIST 3, HOCHIMINH
CITY, VIETNAM.

10.Dia diém tra tién : H6i phiu it khi ghi r6
dia diém trd tién, néu héi phidu khéng c6
ghi dia diém trd tién r6 rang thi 14y dia
diém ghi bén canh chi ky clia ngudi ky phat
dé€ 1am dia diém trd tién.

11.86 ban cia héi phigu : Théng thuong héi
phiéu duge ky phat hai bdn c6 gid tri nhu
nhau, méc dit ¢6 phan biét bdn tht nhat
(FIRST) va ban tht hai (SECOND) nhung
ngudi trd tién nhan bdn nao thi tra tidn ban
dé va khéng phdi tri tién bdn kia.

12.Chir ky cta ngudi ky phét.

13. Tham chiéu vdi chimg tir 1am co s& ky phét :
Néu dung trong phuong thitc nhd thu thi
tham chiéu v6i hgp déng hodc héa don con
dung trong tin dung chimg tit tham chiéu
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v6i L/C bing cAch ghi ciu : "ky phat theo
L/C 88 coeecereereeereernee NEAY .ocvveeerranens md béi
.................... ", vi du "DRAWN UNDER L/C
No M03036S500178 DATED AUG 10, 1996
ISSUED BY ASIA COMMERCIAL BANK,
HOCHIMINH CITY, VIETNAM".

Can luu ¥ ring, cdc nodi dung cda héi phiéu nén
duoce dat ding & vi tri nhu d4 trinh bay trén mau
hé&i phidu da dién ddy dd hosc miu hsi phidu dé
trong vita minh hoa trén day.

1.4 Céc nghiép vu lién quan dén viéc luu thong
hdi phi€u

Sau khi dugc ky phét, héi phiu c6 thé st dung
dé ddi tién hodc chuyén nhugng trong luu théng.
Trong qué trinh s& dung va luu théng, c6 thé phat
sinh mdt s8 nghiép vu ¢6 lién quan dén hdi phiéu
bao gém :

Chdp nhdn hoi phiéu (Acceptance) — H6i phiéu
sau khi ky phat, trong mét thei han nhat dinh,
phéi dugc xudt trinh cho ngudi tra tidn d€ ngudi
nay ky chdp nhan. Ch&p nhén 1a sy déng ¥ va cam
ké&t tra tién cla ngudi trd tién khi h&i phi€u dén
han. N&u khéng c¢6 quy dinh gi khdc thi thai han
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xudt trinh dé€ duge chdp nhan 13 12 thdng k& tit
ngay ky phit.

Chdp nhén hdi phi&u c6 thé thuc hién bing
cdch ghi vao mit trudc cla héi phidu dong chit
"Accepted” sau d6 ngudi chdp nhan ky tén bén canh.
Ty theo ting loai héi phiu cu thé ma viée ghi
ngay thdng chdp nhan trén héi phidu tré nén cin
thiét hay khong cin thiét. Ching han héi phigu
trd tién ngay khi ky chép nhan xong ngudi tra tién
phdi trd tién ngay nén khéng cdn ghi ngay chap
nhan vi khéng can x4c dinh mdc thdi gian dé€ tinh
thai han trd tién. Trai lai, néu héi phigu ghi "90
days sight of this FIRST Bill of Exchange..." thi
ngay ky chdp nhén rit quan trong vi né dung lam
mdc xdc dinh thdi han tra tién cia héi phidu. H&i
phiéu sau khi da dugc chp nhén sé trd thanh chiing
tif c6 gid tri trong thanh todn va, do d6, ¢6 thé
chuyén nhugng théng qua thi tuc k¥ hau.

Ky hdu hoi phiéu (Endosement) — 13 tha tuc
chuy&n nhugng héi phigu biing cdch ky vao mat sau
ctia t& héi phiéu theo ding thi tuc quy dinh va trao
t& hoi phigu cho ngudi duge chuyén nhugng. Hanh
vi ky héu c¢6 hai ¥ nghia phdp ly rdt quan trong.
Thit nhdt 1a thita nhin quyén huéng lgi cha ngudi
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duge chuyén nhugng. Thy hai 1a xéc dinh trach
nhiém cia ngudi ky hau vé viéc trd tién cha héi
phigu duge chuyén nhugng nhim bdo vé quyén lgi
clia ngudi thu hudng ké ti€p. Néu ngudi trd tién vi
1y do gi dé that bai trong viéc thanh todn thi ngudi
k¥ hau phat c6 trach nhiém thanh todn cho ngudi
dugc chuyén nhugng. Vé hinh thic, ky hau ¢6 thé
thuc hién biing mjt trong nhiing cach sau day :

1.Thi# nhdt, ky hdu d€ trdng (Blank
endosement) 1a hinh thde ky hau khong ghi
tén ngudi thu hudng s& tién clia héi phifu ma
chi ky tén vao mat sau cda héi phi€u. Véi
cdch ky hdu nay, ngudi nao cam phiéu sé la
ngudi hudng lgi va vigce chuyén nhugng hoi
phidu (néu c6) sau nay duge thuc hién bing
cdch trao tay, khong cAn ky hau nita.

2. Thi hai, k¥ hdu theo lénh (Order
endosement) 1a hinh thic k¥ hdu khong chi
dinh cu thé ma chi dinh suy dodn ngudi thu
hudng s6 tién cta hdi phi€u. Chéng han ngudi
ky hau ghi cau "Pay to the order of Mr. A...",
trong trudng hgp nay ngudi thu hudng phdi
suy luan theo chi dinh cta éng A. Néu 6ng
A chi dinh ré ra ngudi naoc thi nguoi d6 la



Chudng 9 : HOAT BONG THANH TOAN Qudc TE 325

ngudi thu huéng con néu o6ng A im ling thi
ngusi thu huéng chinh 14 6ng ta.

3. Thi ba, k¥ hdu han ché& (Restrictive
endosement) 14 hinh thic ky héu chi dinh rd
ngudi thu hudng va chi ¢6 ngudi d6 ma thoi.
Hinh thic ky hau nay thé hién bang cau "Pay
to Mr. A only...", r® rang v6i hinh thic ky
hiu nay hsi phigu sé khong con chuyén
nhugng duge nua.

4. Thi tu, ky hau midn truy doi (Without
recourse endosement) 1a hinh thic ky hdu ma
ngudi thu hudng khong duge doi tién ngudi
ky hau trong trudng hgp ngudi tra tién that
bai trong viéc tra tién. Hinh thic ky hau nay
duge thue hién biing cdch thém chit "Without
recourse” vio mjt trong ba hinh thic ky héu
da néi trén.

Bdo lanh héi phiéu (Aval) — 12 sy cam két clia
ngudi thi ba vé viée trd tién cho ngudi thy huéng
khi h&i phigu d&n han. V& hinh thdc, bao linh
thudng duge thuc hién bing vin tu riéng. 8¢ di nhu
vy 12 vi ngudi tra tién khong mudn cho ngudi thu
hudng hoai nghi v& kha ning tai chinh cia minh.
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T chéi trd tién va khdng nghi (Protest) — Khi
dén han trd tién ma ngudi tra tién vi 1y do gi d6
khéng thue hién thanh todn cho ngudi thu huéng
thi ngudi thu hudng c6 quyén khang nghi héi phiéu.
Ty khang nghi do ngudi thu huéng lap trong vong
hai ngay lam viéc k€ tir ngay hét han thanh todn
va phéi chuyén d&n cho ngudi chuyén nhugng tryc
ti8p trong vong 4 ngay lam viéc dé ngudi nay doi
tién ngudi chuyén nhugng truée nita hodc doi tién
ngudi ky phat.

2. PHUONG THUC CHUYEN TIEN

Phuong thic chuyén tién c6 thé 4p dung cd
trong thanh todn m4u dich 14n phi méu dich, nhung
thanh to4an phi mdu dich 4p dung nhiéu hon. Chuyén
tién la phuong thie thanh todn trong dé mgt khdch
hang ciia ngdn hang (goi la ngudi chuyén tien) yéu
cdu ngdn hang chuyén moét s6 tién nhdt dinh cho
ngudi thu huéng & méot dia diém nhdt dinh. Lién
quan dén phuong thic thanh todn nay gém cé cdc
bén sau day :

o Ngudi chuyén tién - 12 ngudi mua, ngudi nhap
kh4u, hay ngudi méc ng.
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o Ngan hang chuyén tién - la ngén hang phuc
vu cho ngudi chuyén tiéﬁ.

e Ngin hang dai 1y - 12 ngén hang phuc vu
cho ngudi thu hudng va c6 quan hé dai ly véi
ngin hang chuyén tién.

e Ngudi thu hudng - 12 ngudi bén, ngudi xudt
khA4u hay 1a chi ng.

Thuc t& sd dung cho thdy chuyén tién c6 thé
thyc hién theo mét trong hai hinh thic : chuyén
tidn tra sau va chuyén tién tré trudc. Chuyén tién
tra sau 1a hinh thic chuyén tién trd cho ngudi xudt
kh&u sau khi nhan hang. Ngi dung v quy trinh
thye hién phuong thic thanh todn chuyén tién trd
sau c6 thé duge mé ta & so 46 9.1 dusi day :

NH chuyén tién » NH dai ly
(3)

(2) ] l () l (4)

(1)

F 3

Ngudi nhap khiu

Ngudi xu&t khdu

Sg a6 9.1 : Quy trinh thyc hién phuong thifc
chuyén tién trd sau.
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Nbi dung céc buéc ti€n hanh cia quy trinh nay
c6 thé gidi thich tém tit shu sau :

(1) Ngudi xuéit khdu giao hang va bd ching ti
hang héa cho ngudi nhéap khéu.

(2) Ngudi nhap khéu lap 1énh chuyén tién yéu
cdu ngén hang phuc vu minh chuyén tién cho ngudi
thu hudng.

(3) Ngan hang phuc vy ngudi xudt khdu chuyén
tin cho ngudi thu huéng théng qua ngan hang dai
1y.

(4) Ngan hang dai 1y ghi ¢6 va béo cé cho ngudi
xudt khiu.

(5) Ngan hang chuyén tién bdo ng cho nguoi
nhép khau.

Toan bd quy trinh thuc hién déu lién quan dén
b&n bén. Tuy nhién mdi bén chi thye hién mt phan
viéc hay mét s8 khau nhat dinh cha quy trinh.

Trude tién 13 ngudi xudt khdu thuc hién giao
hang cho ngudi nhap khdu. Giao hang & day tuc 1a
dua hang tit kho dén phuong tién van tai a8 chuyén
d&n cdng cta ngudi nhap khiu trong khi b6 ching
tif hang héa thi chuyén tryc tiép cho ngudi nhép
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kh&u. Xong khau nay, ngudi xuit khiu chi con chy
ngudi nhdp khdu chuyén tién dén cho minh.

Ngudi nhép khdu, sau khi nhén duge hang do
ngudi xudt khdu chuyén dén, s& lap lénh chuyén
tién gii dén cho ngin hang phuc vu minh d&€ yéu
cAu ngan hang nay chuyén tién cho ngudi xuat khéu
cin ¢ vao théng tin dugc chi ra trén 1énh chuyén
tién. O khau nay, néu ngudi nhip kh&u gip khé
kh#n vé tai chinh hay thiéu thién chi trong thanh
todn c6 th& din dén tinh trang cham lap chuyén
tién d€ chuyén tién thanh to4n cho ngudi xust khdu.

Ngan hang phuc vu ngudi nhap khédu déng vai
trd trung gian thuc hién khau chuyén tién theo dé
nghi cta ngudi nhip khiu. Khi nhén dugc lénh
chuyén tién cia ngudi nhdp khiu gdi vao, ngin
hang kiém tra néu thdy chimng tit hgp 1& va tai
khodn ctia ngudi nhap khdu ¢é dd tién s& tién hanh
ghi ng tai khodn ngudi nhap khdu va lam thi tuc
chuyén tién, dé ngan hang bén ngudi xudt khiu ghi
¢6 cho ngudi xudt khiu. Sau d6, ngan hang chuyén
tién s& gti thong béo ng cho ngudi nhap khiu.

Ngan hang phuc vu ngudi xuit khdu déng vai
trd trung gian va la ngudi k&t thic quy trinh chuyén
tidn bing cich ghi cé tai khodn ngudi xuit khauy,
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sau khi nhén dugc chuyén tién tit phia ngan hang
chuyén tién. Sau khi ghi ¢6, ngan hang s& bdo cé
cho ngudi xudt khdu vd quy trinh chuyén tién xem
nhu ké&t thuac.

Nhu da chi ra trong quy trinh thyc hién chuyén
tién, vi 1y do gi d6 khién ngudi nhap khdu cham
lap 1énh chuyén tién gii cho ngan hang thi ngusi
xudt khdu sé& cham nhan duge tién thanh todn mic
di hang héa da chuyén di va ngudi nhap khdu da
c6 thé nhan duge va s dung hang héa rdi. Trong
trudng hop nay ngudi xudt khdu bi thiét hai, trong
khi ngén hang khong c6 nhidm vy va cdch thite gi
dé dén ddc ngudi nhap kh4u nhanh chéng chuyén
tién chi trd nhdm ddm bdo quyén lgi cho ngui xust
khdu. Muén khic phuc tinh trang nay ngudi xust
khdu c6 thé y&u cAu ngudi nhap kh4u sit dung chuyén
tién theo hinh thic tra trudc.

Chuyén tién trd truée 12 hinh thitc chuyén tién
tuong tu nhu chuyén tién trd sau chi khédc & chd
ngudi nhdp khédu lap lénh chuyén tién va, do ds,
ngudi xudt khdu nhan duge tién trude khi giao hang.
No¢i dung va quy trinh thiuc hién chuyén tién trad
truée c6 thé md td & so d6 9.2 va tém tdt cdc bude
tién hanh nhu dugi day :
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NH chuyén tién NH dai ly
(2)

(1)] l (5) ' l (3}

{4)

Ngudi nhap kh&u

F 3

Ngudi xudt khiu

So d6 9.2 : Quy trinh thyc hién phuong thite
chuyén tién tra trudc.

Nb%i dung céc budce ti€n hanh clia quy trinh nay
c6 thé gidi thich tém tdt nhu sau :

(1) Ngudi nhap kh4u l4p 1énh chuyén tién yéu
cdu ngdn hang phuc vu minh chuyén tién
cho ngudi thu huéng.

(2) Ngén hang phuc vu ngudi nhip khdu chuyén
tién cho ngudi thu hudng théng qua ngan
hang dai ly.

(3) Ngan hang dai 1y ghi c6 va bdo ¢6 cho nguwi
xuét khiu.

(4) Ngudi xudt khdu giao hang va bd ching tif
hang héa cho ngudi nhap khdu dé ngudi nhap
kh4u c¢6 thé nhin hang.

(6) Ngan hang chuyén tién, sau khi ghi ng, bdo
ng cho ngudi nhap khiu.
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V6i hinh thic chuyén tién nay, ngudi xuat khéu
da nhén dugc tién truée khi giao hang nén khéng
s¢ thiét hai do chAm trad hay bi ngudi nhap khédu
chiém dung hang héa. Tuy nhién, hinh thdc nay
lai gy bat 1oi cho ngudi nhap khiu ¢ chd ngudi
nhép khdu da chuyén tién di thanh toan cho ngudi
xudt kh&u réi nhung chua nhan duge hang va dang
trong tinh trang chd doi ngusi xuit khau giao hang.
Néu vi 1y do gi 46 khi€n ngudi xuit khdu cham tré
giao hang, ngudi nhdp khdu sé& bi thiét do nhin
hang tré. D€ khic phuc tinh trang nay, ngudi nhap
kh4u lai ddi sit dung hinh thitc chuy#n tién tra sau
va hai bén ¢6 thé xdy ra mau thuin va khong thé
thuong lugng dugc hinh thic chuyén tién. Né&u diéu
nay x4y ra, t0t nhat la cd hai théa thuin véi nhau
thanh todn theo phuong thic tin dung chiing ti.

O giai doan tha (3) trong so d4 9.1 va giai doan
thi (2) trong so d6 9.2 trén day, tuy theo yéu céu
etia khdch hang, ngan hang c6 thé st dung c4c hinh
thifc chuyén tién sau day : chuyén tién bing thu
(Mail Transfer), goi tdt 14 M/T, chuyén tién bing
dién (Telegraphic Transfer), goi tdt 1a T/T, va
chuyén tién qua mang SWIFT (Society for World-
wide Interbank Financial Telecommunications).
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M3i hinh thic chuyén tién déu c6 uu nhuge diém
riéng. N&i b4t 1a chuyén tién biing thu ¢ uu diém
12 ré nhung nhuge diém 12 chédm. Ngugc lai, chuyén
tién bing dién va biing SWIFT ¢6 uu diém 12 nhanh
nhung nhuge diém 1a phi chuyén tién dit. Di vay,
v6i sy phét trién cda cong nghé théng tin ngay nay,
hiu hét cic chuyén tién déu dugc thuc hién qua
mang SWIFT vi vita nhanh, vifa tién va chi phi
chuyén tién ciing & mic hgp ly c6 thé chdp nhén
duge.

Qua ndi dung va quy trinh thuyc hién phuong
thite chuyén tién trén day véi hai hinh thic trd
trude va tra sau, ching ta ¢6 thé rit ra mét s6 nhan
xét nhu sau :

1. Trong phuong thdc thanh toan chuyén tién,
ngin hang chi déng vai tré trung gian thuc
hién viéc chuyén tidn va nhan hoa hong chd
khéng khéng bi rang budc gi ca.

9. Viéc giao hang cia bén xuat khau va tré tién
cta bén nhap khdu hoan toan phu thude vao
kha niing va thién chi ciia mo6i bén. Vi vay
quyén lgi cha ngudi xudt khiu khé dam béo
néu st dung hinh thitc chuyén tién trd sau.
Trai lai quyén l¢i cia ngudi nhap khau khé
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d3m bao néu st dung hinh thic chuyén tién
tra trudc.

3. Phuong thic nay ¢6 uu diém 1a thd tyc thanh
todn don gidn, thoéi gian thanh todn nhanh
chéng.

4. Nguti xuit khdu va nhap kh4u chi nén ding
phuong thic nay trong trudng hgp hai bén
mua ban ¢é quan hé lau doi va tin nhiém 14n
nhau hay khi tri gi4 hop déng khéng 16n 14m.

5. Khi phét sinh mau thufin quyén lgi hodc thidu
tin nhiém 14n nhau trong thuong lugng, hai
bén nén st dung phuong thitc thanh todn
khac thich hgp hon.

C4c phuong thdc thanh toin khdc ¢ thé bd
sung cho nhimg nhuoe dim ciia phuong thic chuyén
tién c6 thé 1a phuong thiec nhd thu va phuong thic
tin dung chimg tir. Phan ti€p theo ching ta sé xem
xét chi ti€t hon vé phuong thdc nhd thu.

3. PHUONG THUC NHG THU

Nhu da chi ra trong phuong thic chuyén tién
trd sau, ngudi xudt khdu sau khi giao hang cho
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ngudi nhap khdu s& chd dgi ngudi nhap khdu lap
1énh chuyén tién thanh todn cho minh. Vi 1y do gi
d6 néu ngudi nhap khau cham l4p lénh chuyén tién
gi vao ngan hang, ngudi xuit khiu chua nhan duge
tién nhung ciing khéng cé cdch gi d&€ don ddc hay
chi dong ddi tién ngudi nhap khiu. P& tranh nhuge
diém nay, ngudi xudt khiu c6 thé thda thuin véi
ngudi nhap khiu 4p dung phuong thic thanh todn
nhd thu. Nho thu la phuong thic thanh todn trong
dé nguoi xudt khdu sau khi hoan thanh nghia vu
giao hang hodc cung ung dich vu tién hanh iy thdc
cho ngén hang phuc vu minh thu hé tién ti nguoi
nhép khdu dua trén co sé héi phiéu va ching ti
do nguoi xudt khdu lgp ra. Lién quan dén phuong
thite thanh toan nay géom c6 cdc bén sau day :

e Ngudi Gy nhiém thu (Principal) : 14 bén dy
quyén xi 1y nghiép vu nhd thu cho ngén hang.
Ngudi dy nhiém thu chinh 1a ngudi xudt khau.

o Ngan hang thu h$ (Collecting Bank) : 1A ngén
hang phuc vu ngudi iy nhiém thu.

e Ngan hang xuat trinh (Presenting Bank) : 13
ngin hang xuét trinh ching ti cho ngudi trd
tién, thudng 1a ngin hang dai Iy cho ngén
hang thu hé.
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o Ngudi trd tién (Drawee) : 12 ngudi duge xuat
trinh ching tir theo dung chi thi nh¢ thu.
Ngudi tra tién chinh 12 ngudi nhap khau.

Phuong thdc nhg thu duge tién hanh dua trén
¢o 58 nhitng quy dinh cia "Diéu 1& théng nhat vé
nh& thu” (The Uniform Rules for Collection) do Vén
Phong Thuong Mai Quéc Té& (ICC) phdt hanh, sd
xudt bin No. 522 ¢6 hidu Iyc tir 01/01/1996 va cén
cd vao hdi phifu do ngudi xudt kbdu ldp ra.
Chuong 10 44 dé cap dén hai loai héi phigu ¢6 thé
sit dung trong phuong thic nhg thu la héi phiéu
tron va hoi phidu kem ching tit. Vi vay, c6 hai
phuong thuc thyc hién nhg thu tuong dng véi hai
loai héi phiéu dé.

3.1 Nho thu tron

Nho thu héi phiéu tron la la phuong thic nho
thu trong dé ngudi xudt khdu iy thdc cho ngdn
hang thu hé tién & ngudi nhép khdu cdn cit vao hoi
phiéu do minh ldp ra con ching ti hang héa thi
gili thdng cho nguoi nhdp khdu, khong gii cho ngan
hang. Phuong thic nay lién quan dén hai loai chiing
tit : ching tir thuong mai (héa don thuong mai, vin
tai don, va céc loai gidy ching nhén lién quan dén
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hang héa) va ching tir tai chinh (héi phiéu). C6 thé
néi, nh¢ thu héi phiéu tron 1a hinh thic nho thu
trong d6 ching tir tai chinh téch roi ching tit thuong
mai.Vé ndi dung phuong thic nay cé thé dugec méd
t4 bing so 46 9.3 dusi day :

{6)
NH nhan dy thac thu NH dai ly

(3)
(2)]A l (7) (5) I l (4)

Ngudi xust khdu Ngudi nhdp khiu

v

(t)

Sd d6 9.3 : Quy trinh thyc hién phuong thic
nhd thu tron.

Toan bd ndi dung céc budc tién hanh phuong
thic nhd thu tron c6 thé tém tit nhu sau :

(1) Ngudi xuat khdu giao hang va bd ching tir
hang héa cho ngudi nhap khiu.

(2) Nguoi xudt kh&u lap chi thi nhé thu va héi
phi€u ndép vao ngdn hang d€ dy thic cho
ngan hang thu hd tién ¢ ngudi nhip khiu.

(3) Ngan hang nhén Gy théc chuyén chi thi nhy
thu va hoi phi€u cho ngan hang dai ly dé
théng bdo cho ngudi nhip khéu biét.
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(4) Ngan hang théng bdo chuyén hdi phiéu cho
ngudi nhip khau dé& yéu ciu chdp nhén hay
thanh to4n. Néu hop déng théa thuin diéu
kién thanh todn D/A, ngudi nhap khéu chi
can chdp nhan thanh todn, néu la D/P ngudi
nhap khédu phdi thanh todn ngay cho ngudi
xuit khau.

(5) Ngudii xudt kh4du théng bdo déng ¥ tra tién
hay tif chdi thanh to4n.

(6) Ngan hang dai ly trich tién tir tai khodn cta
ngudi nhap khdu chuyén sang ngin hang ay
théc thu d€ ghi c6 cho ngudi xuit khdu trong
trudng hop ngudi nhip khiu dong ¥ tra tién
hosc théong bdo cho ngin hang uy théc thu
biét trong trudng hop ngudi nhip khiu ti
chéi tra tién.

(7) Ngan hang ay théc thu ghi ¢é va bdo cé cho
ngudi xudt khdu hodc théng bdo cho nguwi
xudt khéu biét viéc ngudi nhap khéu tir chéi
trd tién.

Nhe thu tron lién quan dén bén bén nhung moi
bén chi lam mo6t phdn hay mot s& khau nhat dinh
cla quy trinh. Cu thé :
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e Nguoi xudt khdu 1am hai viéc : giao hang va
bd chimg tir hang héa cho nha nhép khiu va
lap thi tuc nhd ngan hang thu hd tién. Hang
héa dugc giao cho dai 1y van tdi chuyén dén
cdng clia ngudi mua. Sau khi giao hang xong,
ngudi nhap kh4u 14p bd ching t nhg thu bao
gdm : chitng ti lién quan d&n hang héa nhu
héa don, van don, cic loai gifly ching nhén,
glti truc ti€p cho ngudi nhap khéu va ching
tir tai chinh (chi thi nhd thu va héi phiéu)
nép vao ngin hang nhan Gy thac thu.

o Ngén hang nhdn dy thdc thu : sau khi ti&p
nhén b ching tif nhd thu do ngudi xudt khéu
nép vdo, sé& chuyén dén cho ngin hang dai
1§ ciia minh A& xuft trinh ddi tién ngudi nhap
kh4u. Sau d6, ngan hang nhén Gy théc ‘thu
chd két qua thu ho tif ngan hang dai 1y sé
ghi c6 va bdo c6 lai cho ngudi xudt khau.

o Ngdn hang dai ly hay ngén hang thu ho : sé
xu&t trinh héi phigu doi tién ngudi nhéap khau
va hanh x& tuy theo chi thi nhd thu va hoi
phigu do ngudi xudt khdu lap ra va do ngan
hang bén phia ngudi xult khdu chuyén dén.
Sau d6, tuy theo phan ¢ng cia ngudi nhap



340 Chuong 9 : HOAT BONG THANH TOAN QuOC TE

kh&u ma ngan hang dai 1§ s& chuyén tién thu
hdi dugc hosic thong bde tit chdi cia ngudi
nhap kh4u vé cho ngin hang bén phia ngudi
xuit khau.

e Ngudi nhdp khdu : trube tién sé nhin hang
khi hang dén cdng va bd chdng ti hang héa
d&n tay ngudi xuit khiu. Khi nao ching tir
tai chinh d&n thi ngudi xuit khdu s& xem xét
quyét dinh tra tién néu thdy hop 1& hodc tir
chéi thanh todn néu phat hién bat hop 18.

Qua toan bd quy trinh thuc hién nho thu tron
nhu vita trinh bay chi tiét trén diy, ching ta thay
ring trong phuong thic nhé thu héi phiéu tron,
ngin hang chi d6ng vai trd trung gian trong thanh
todn bdi vi b ching tir hang héa da giao cho ngudi
nhip kh&u nén ngin hang dai ly khong thé khiong
ch€ ngudi nhap khiu dugc. Ngin hang khéng cé
cam k&t hay dam béo gi d6i véi ngudi xuat khau
va ngudi nhap khiu ma chi don thuan hanh xif theo
nhilng chi din ma ngudi xuit khau thé hién trén
chi thi nhd thu va héi phi€u. Phuong thic nay chi
b8 sung cho phuong thic chuyén tién trd sau dugc
mot diém 14 ngudi xudt khiu cé thé cha dong doi
tién sau khi giao hang. Tuy chi dong nhung doi.
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duge tién hay khéng van cdn tiy thudc va thién chi
va kha ning cla ngudi nhip khiu. Vi vy, nguoi
xuit khdu chi nén 4p dung phuong thic nay trong
trudng hop c¢6 quan hé lau doi va tin nhiém véi
ngudi nhap khau.

V& phia ngudi nhap khdu d6i khi c6 1gi hon
ngudi xust khdu & chd 13 ¢6 thé nhan duge hang
héa trudc khi trd tidn, néu hang héa dén trude
chiing tir ddi tidn. Trong trudng hop nay, néu ngudi
nhéap khdu vi Iy do gi d6 nhan dugc hang va tham
chi st dung hang réi nhung vin c¢6 thé chua tra
tidn cho ngudi xust khiu, khign ngudi xudt khdu
bi thiét hai. D& tranh x4y ra diéu nay, ngudi Xuit
khéu c6 thé thuong luong va yéu cau ngudi nhép
kh&u 4p dung phuong thifc nh¢ thu kém ching tir.

3.2 Nh¢ thu kém chitng tu

Nhe thu héi phi€u keém ching tir hay néi gon
12 nhd thu kem chimg tir ra doi nhim b3 sung nhugc
diém nhu vita phén tich trén day dé bdo vé quyén
lgi cho ngudi xudt khdu. Nho thu héi phiéu kéem
chitng tix la phuong thic nhé thu trong dé nguot
xubt khéu sau khi dd hoan thanh nghia vy giao
hang hay cung tng dich vy tién hanh iy thdc cho
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ngan hang phuyc vu minh thu hé tién & ngudt nhdp
khé&u khéng chi cdn cit vao héi phiéu ma con cdn
ci vao bo chung tix hang héa géi kem theo voi diéu
kién néu ngudi nhdp khdu thanh todn hogc chdp
nhén tra tién thi ngdn hang mdi trao bd chitng tir
cho ngudi nhdp khdu nhdn hang héa. Nbi dung
phuong thitc nay dugec mé té & so d6 9.4 dudi day :

(3)
NH nhan Gy thdc thu 4 NH dai ly

(6)

I (2) (T)l I(S) (4)1

Ngudi xudt khdu

h A

¥

Ngudi nhap khiu

(1

So a8 9.4 : Quy trinh thuc hién phuong thiic nhd thu
kém ching .

Toan bd ndi dung va cdc buée tién hanh phuong
thic nhd thu kém chitmg tir ¢c6 thé gidi thich té6m
tdt nhu sau :

(1) Ngudi xuét kh4u giao hang cho ngudi nhap
khdu nhiung khéng giao bdé ching ti hang
héa.

(2) Nguoi xuat khdu gdi chi thi nho thu, héi
phigu va bd ching tit hang héa dén ngin
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hang nhén dy thdc dé nh¥ thu ho tién &
ngudi nhap khiu.

(3) Ngan hang nhan Gy thdc chuyén chi thi nhg
thu, hdi phiéu va bd ching tir sang ngln
hang dai ly d€ théng bdo cho ngudi nhép
kh4u.

(4) Ngan hang dai 1y chuyé&n héi phiéu dén ngudi
nhéap khdu yéu cdu tra tién hosic chdp nhén
tra tién.

(5) Ngudi nhap khdu théng bdo dong ¥ hay tir
chdi tra tién.

(6) Ngan hang dai ly trich tai khodn ngudi nhap
khdu chuyén tién sang ngin hang nhén dy
thae thu d€ ghi c6 cho ngudi xuat khdu hodc
12 théng béo viée tit chdi trd tién cla ngudi
nhép khAu.

(7) Ngan hang nhin Gy thac bdo cé hoidc la
thong bdo viée tir chdi trd tién cho ngudi
xudt khiu.

V& né6i dung phuong thirc nhd thu kém ching
tit ciing tuong tu nhy nhd thu tron chi khéc § may
khau sau : Thd nhit 13 ngudi xuit khdu khong
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chuyén b6 chidng tit hang héa tryc ti€p cho ngudi
nhép khdu ma chi giao hang cho ngudi nhip khiu
con bd ching tif g cho ngan hang kém v6i hoi
phiéu va chi thi nh¥ thu. G khau thi hai, khi nop
chi thi nho thu va héi phiu vao ngin hang ngutn
xuit khdu c6 kém theo bd ching tir hang hoéa. 0]
khau thit tu, khi xust trinh héi phigu ddi tién ngudi
nhip khdu ngin hang khéng trao b ching tir ma
giit bd ching tix dé khéng ché va yéu cau ngudi
nhap khiu :
e Tra tidn ngin hang méi trao bd ching tir 4&
nguoi nhéap khdu 14y hang héa, néu héi phiéu
ghi tra tién theo diéu kién D/P.

¢ Chap nhéan thanh todn ngin hang mdi trao
b6 ching tir d€ ngudi nhap khdu 14y hang
n&u hoi phidu ghi tra tién theo diéu kién D/A.

Qua ndi dung va quy trinh cédc bude tién hanh
phuong thdc nhd thu kém chiing ti, ching ta thay
ring trong phuong thic nh¥ thu héi phiéu kém
chiing tit, ngudi xuat khéu ngoai viéc dy thac cho
ngin hang thu tién con nh& ngin hang théng qua
vidc khdng ché bp chimg tit hang héa dé budc ngudi
nhép kh4u phai tra tién hogc chdp nhan tré tién.
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Nh& vy phuong thitc nay ddm bédo khd n&ng thu
tién hon phuong thic chuyén tién trad sau va nhg
thu héi phiéu tron. Tuy nhién, théng qua b ching
tit ngan hang dai 1§ méi chi khdng ché& hang héa
chit chua chic khéng ché duge viée trd tién d6i véi
ngudi nhap kh&u. Ching han, d6i khi tinh hinh thi
trudng sau khi ky hgp ddng bién dong bat lgi khién
cho ngudi nhap kh&u bi 16 néu nhu thuc hién hop
ddng nhap khau.

Trong tinh huéng nhu viy, ngudi nhap khéu sé
khong thiét tha vdi viéc nhan hang va, do dd, viéc
khé&ng ché bd ching tit hang héa tré nén vo nghia
d5i v6i ho. Khi d6 rat cé thé ho sé "cd tinh" kéo
dai theri gian thanh todn dé gay 4p luc d8i véi ngudi
xuit khfu vi ngudi xuit khiu bay gid roi vao tinh
trang bi dong va khé khin d€ gidi quyét 16 hang
da gii di. N&u khong c6 ngudi nhén, cham gidi
phéng tau thi ngudi xudt khdu sé chiu phat véi dai
1y van tai. N&u béc hang khéi tau s& phdi tra thém
tidn thué kho, con chd hang vé sé& ton thém tién
van chuyén. Néu bdn cho ngudi khéc trong tinh
trang nhu vay sé bi ép gid. Cudi cing ngudi xuit
kh4u phai gidm gid ban d& ngudi nhap khiu khéi
bi 15 va nh4n hang. R8 rang ddy 1a mot tinh hudng
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t& hai d6i v6i ngudi xuat khdu. D€ tranh tinh trang
nay ngudi xuit kh4u ngay tit khi thuong lugng hop
déng xudt khdu phai st dung phuong thic tin dung
ching tir.

3.3 Nhitng diéu cin lvu ¥ khi si¥ dung phudng thitc
nhd thu

Trong phuong thitc nh¢ thu, bén bén chi déng
ddi tién bén mua théng qua ngiAn hang uy nhiém
thu. P& ngan hang c6 thé thye hién dy nhiém thu,
bén bdn phdi lap chi thi nhd thu gii dén ngin
hang. Trong chi thi nh¢ thu phdi néu ré nhing ndi
dung sau day :

1. C4c chi ti€t vé ngan hang gdi nh thu bao
gdm tén diy dd, dia chi, s§ dién tin SWIFT,
s telex, s§ dién thoai, s6 fax va s§ tham
chidu ching tur.

2. C4c chi tist v& ngudi Gy nhiém thu bao gdm
téen ddy du, dia chi, s§ dién tin SWIFT, s
telex, s6 dién thoai, 8 fax.

3. Céc chi tiét v& ngudi tra tién bao gém tén
diy di, dia chi, s6 dién tin SWIFT, s telex,
s6 dién thoai, s6 fax.
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4.

Céc chi tiét v& ngan hang xuit trinh ching
tir bao gdm tén day dg, dia chi, s6 dién tin
SWIFT, s8 telex, s6 dién thoai, s6 fax.

S5 tién va loai tién nh¢ thu.

. Danh muc ching tit, s6 lugng cha timg loai

chiing ti dinh kém.

Pidu khodn nhd thu va diéu khodn chuyén
giao ching tu.

Phi nhg thu.

Lai suat phdi thu (néu c6), ghi r6 k¥ han
tinh 13i, co s6 tinh 14i 1a 360 hay 365 ngay.

10.Céc chi thi trong trudng hgp tit chéi thanh

todn, tit ch&i chdp nhén.

Du6i day 1a mau mét chi thi nhd thu do ICC
thist k& danh cho cdc ngin hang tham khéo.
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Collection Instruction
Place and Date .....oooiveeconvnnmnnnnnn Ref oo

1. The Principal 2. To:
3. Drawee: "4, Collecting Bank

5. Collection Documents

Commercial Documents Financial Documents
o Draft g Bill of Exchange
1 Invoice o Promissory Note
n Bill of Lading a Chegues

o Other o Other

6. Terms of Collection

Document against Payment :
Document against Acceptance for .......... from / after .......... Maturity ..........

7. Charges & Expenses

g Your charges & expenses o If refused by the Drawee
o At our Account o It may be waived
a At the Drawee’s Account g It can not be waived

without our approval
g Collecting Bank's charges and expenses| g If refused by the Drawee
g At our Account o It may be waived
g At the Drawee’s Account o It can not be waived
without our approval

8. Interest of Usance

Usance Interest at .......... p.a (360/365 days per year) from .......... | £ R
Amount available : .......... If refused by the Drawee,

o It may be waived

g It can not be waived without our approval

a Advice of Payment and / or Acceptance and Maturity date by
o Cable
g Mail is required

o Protest in case of non-acceptance is required.

This collection is subject to the Uniform Rules for Collection, 1995 Revision
.ICC Publiscation No522.

(Authorized Signature)
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4. PHUONG THUC TiN DUNG CHUNG TU

Trong cdc phuong thic thanh todn da trinh bay
& phin trudc, ching ta thay ring ngan hang chi
déng vai tro trung g1an trong thanh todn ma khéng
hé ¢6 cam két gi vé vidc chdc chdn thu duge tién
cho ngudi xuat khéu, cho nén, quyén lgi cla ngudi
xuft khdu van chua duge ddm bio. Mudn c6 sy cam
k&t thu duge tién tir phia ngan hang, ngudi xuat
kh&u nén ding phuong thic thanh todn tin dung
chiing tit. Phan nay s& trinh bay chi tiét vé phu’dng
thide thanh toan tin dung chimg tir bao gdom ndi
dung va quy trinh thyc hién. Qua d6 ban c6 thé
hiéu duge nhimg nhuge diém ctia cac phuong thic
thanh todn khéc cé thé& dugc khic phuc nhu thé
nao qua phuong thic tin dung ching tu.

4.1 Nji dung phuong thic tin dung chiing tu

Tin dung chiing ti la phuong thic thanh todn
trong dé moét ngdn hang theo yéu cdu ciia khdch
hang cam két sé trd mot s6 tién nhdt dinh cho nguot
thu hudng hodgc chdp nhén hoi phiéu do ngudi nay
ky phdt trong phgm vi s6 tién dé néu nguol nay
xudt trink duge bp ching tit thanh todn phu hop
véi nhitng quy dinh néu ra trong thu tin dung. Cb
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thé néi L/C 1a vén badn quan trong nhdt trong
phuong thie thanh todn tin dung chimg tir.

Thu tin dung (Letter of Credit) goi tdt 1a L/C
la vin ban phdp 1y trong d6 mét ngan hang theo
yéu cAu clia khéach hang ditng ra cam két s& trd cho
ngudi thu hudng mot s6 tién nhat dinh néu ngudi
nay xudt trinh by ching tif pht hgp véi nhiing quy
dinh da néu trong vin ban d6. Tham gia vao phuong
thic tin dung ching tit gdm c6 cac bén sau day :

e Nguti xin md thu tin dung (Applicant) - 1A
ngudi nhip khiu hang héa.

e Ngin hang mé thu tin dung (Issuing bank) —
1a ngan hang phuc vu ngudi nhap khiu, ngin
hang nay cung cdp tin dung va ddng ra cam
két tra tién cho ngudi xust khiu.

o Ngudi thu hudng (Beneficiary) - 14 ngudi xudt
kh4u hay ngudi nao khédc do nguoi xuét khdu
chi dinh.

e Ngén hang thong bdo thu tin dung (Advising
bank) — 14 ngin hang dai Iy cho ngdn hang
mé L/C va phuc vu cho ngudi thu huéng.

e Ngoai ra trong vai trudng hgp dic bidt c6 thé
c6 thém cdc bén khdc tham gia nhu ngéin
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hang x4c nhén (Confirming bank) va ngin
hang tra tién (Paying bank).

Vé mit tha tuc phdp 1y, hién tai phuong thie
tin dung ching tir duge thue hién theo "Piéu 18 va
cdch thic thyc hanh théng nhat vé tin dung ching
tir” (Uniform Custom and Practice for Documentary
Credits) do Van Phong Thuong Mai Quéc T& (In-
ternational Chamber for Commerce — ICC) phat
hanh néim 1993, goi tit 14 UCP 500 v& hai phu ban
cia UCP 500.1 va UCP 500.2.

Toan bd ngi dung va quy trinh thyc hién phuong
thic thanh todn tin dung ching tir duge mé ta & so
dd 9.5 dudi day :

@
NH md L/C < (7} NH théng bdo L/C

.
La

(8)
(2)[ (11)I 1(10) {9)1 ‘[(6) 1(4)

(5)

Ngudi nhap khdu

| Ngudi xudt khdu

F Y ¥

(1}

$d dé 9.5 : Quy trinh thyic hién phuong thic
thanh toan tin dung ching ti.
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Gidi thich néi dung :
(1) Hai bén xuét khiu va nhép khiu ky két hop
dong thuong mai.

(2) Ngl'rb'i nhap kh4u lam thd tyc xin mé L/C
yéu cdu ngan hang mé L/C cho ngudi xudt
khéu thu hudng.

(3) Ngan hang mé L/C theo yéu cau clia ngudi
nhap kh&u va chuyén L/C sang ngin hang
thong bdo dé bdo cho ngudi xuit khdu biét.

(4) Ngan hang théng bdao L/C théng bdo cho
ngudi xuit khdu biét ring 1/C da md.

(5) Dua vao ndi dung cia I/C, ngudi xudt khiu
giao hang cho ngudi nhap khdu.

(6) Ngudii xuat khiu sau khi giao hang lap b
chimg tif thanh todan gii vao ngin hang théng
bdo d€ duge thanh toan.

(7) Ngan hang théng bédo chuyén b ching tir
thanh todn sang d€ ngAn hang mé L/C xem
xét tra tién.

(8) Ngan hang mé L/C sau khi kiém tra ching
tif néu thay phi hop thi trich tién chuyén
sang ngin hang théng bdo d€ ghi c6 cho
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ngudi thu hudng. Néu khéng phu hop thi tir
chdi thanh todn.

(9) Ngan hang théng b4o ghi ¢6 va bao c¢é cho
ngudi cho ngudi xuit khiu.

(10) Ngéan hang mé L/C trich tai khodn va béo
ng cho ngudi nhap khiu.

(11) Ngudi nhap khéu xem xét chdp nhan tra
tién va ngin hang mé L/C trao bd ching
tit d€ ngudi nhap khéu c6 thé nhin hang.

Qua ndi dung va trinh tu cac budc tién hanh
phuong thic thanh todn tin dung ching tir nhu da
mb td trén day, ching ta thdy ring phuong thic
thanh todn tin dung chiing tir 14 phuong thic thanh
to4n sdng phing ddm bio quyén lgi cho ¢4 hai bén
xuidt kh4u va nhip kh4du. Bén xuit kh4u duge ngin
hang ding ra cam ké&t tra tién con bén nhap khiu
duge ngin hang ding ra xem xét kiém tra bd ching
tit nhim didm bio cho bén nhap khdu nhan day dq,
kip thoi va chinh xdc hang héa dat mua truge khi
trd tién. Trong phuong thic nay, ngin hang da
déng vai trd chi déng trong thanh toan chi khéng
chi lam trung gian don thuin nhu nhitng phuong
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thic thanh todn khédc. Chinh vi vay, hién nay
phuong thitc nay duge st dung nhiéu nhat trong
thanh todn qudc t&. Tuy vay, phuong thic thanh
todn tin dung chimg tit chi c¢6 thé si dung trong
quan hé thanh toan méu dich cdn trong thanh todn
phi méu dich van phéi ding phuong thic chuyén
tién.

4.2 Nhifng diéu céin luu § khi thyc hiér tin dyng
chifng tu

Tin dung ching tir 1a mot phuong thic thanh
todn kha phitc tap ddi héi cdc bén tham gia phai
am hi€u thd tuc va chuyén mén méi c¢6 thé thue
hién t8t duge. Trong thyc t& tién hanh phuong thie
nay thdy riing cdc bén tham gia cdn luu ¥ & nhimg
diém sé& phan tich sau day. Phén nay s& trinh bay
chi ti€t hon nhitng ¢éng viée ma céc bén tham gia
phuong thic thanh todn tin dung chimmg tir phai
lam.

D3 vdi don vi xin mé L/C — Ngudi nhép khiu

Don vi mé L/C 1a ngudi khéi ddu phuong thitc
tin dung ching tir. O giai doan nay don vi mé L/C
c¢in luu ¥ nhitng vin dé quan trong sau day :
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1. Diéu kién dé duge mdé L/C : D& duge ngan
hang chap nhin mé L/C, don vi cdn cé nhiing
diéu kién sau :

e C6 gidy phép kinh doanh xudt nhap kh4u
truc ti€p. Né&u khéng don vi phéi gy théc
viec mé L/C qua don vi khdc va chiu phi
uy théc.

e C6 gidy phép nhap khdu hang héa.
o C6 gidy dé nghi md L/C gti dén ngén hang.

e Thuc hién ky quy md L/C theo yéu ciu cla
ngAn hang.

2. Ky quy theo yéu cdu : P& ddm bao cho viée
thanh todn L/C khi dén han, ngdn hang
thudng yéu cau don vi xin md L/C thuc hién
ky quf. S6 tién ky quy nhiéu hay it tuy thude
vao quan hé gita don vi vdi ngdn hang, kha
nang tidu thu 16 hang nhap khiu, tinh hinh
tai chinh cta don vi nhip kh&u. S6 tién ky
quy sé duge luu ky vao tai khodn riéng, khéng
duge hudng 14i, d€ danh cho viéc thanh to4n
L/C.
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3. L@p gidy dé nghi mé L/C : Gidy dé& nghi méd
L/C dugc 1ap cin cit vao nhimg didu khodn
théa thuin trong hop déng thuong mai, cé
chit ky cha gidm d6c va k& todn trudng, va
cdn néu rd nhimg ndi dung sau day :

Tén don vi mé L/C.

Tén ngin hang théng bio L/C.
Ngay mé L/C.

Ngay hét han L/C.

Loai L/C xin mé.

Sé tién xin mé L/C.

Diéu kién giao hang.

Mo td hang héa, bao bi déng géi.

Chiing tir yéu cdu xuét trinh : théng thudng
bac gém héa don thuong mai (Commercial
Invoice), van don (Bill of Lading), ching
nhén bdo hi€m (Insurance Policy), ching
nhén xuit xi (Certificate of Origin), chiing
nhan s§ lugng/chit lugng (Certificate of
Quantity/ Quality), danh s4ch déng hang
(Packing List).
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Péi vGi ngdn hang mé L/C — Ngén hang phuc vu
nguii nhdp khidu

Sau khi nhan gidy dé nghi mé§ L/C cla khéch
hang, ngin hang s& xem xét. N&u déng ¥, ngin
hang s& tién hanh m& L/C va thong bdo cho ngudi
xuit Xh&u bi&t théng qua ngin hang thong bdo.
L/C 1a v#n ban phép 1y quan trong lam cd sd thuc
hién phuong thic tin dung ching tir. Duéi day sé
trinh bay chi tiét hon vé van ban nay.

Co s6 tao lgp L/C - L/C duge tao 14p dua trén
cd 56 hgp déng thuong mai giia ngudi mua va nguoi
ban va gidy d8 nghi mé 1/C do ngudi mua ldp va
ndp vao ngan hang. Cin hiéu ring méc di L/C lap
cin c vao hgp déng thuong mai nhung né mang
tinh chat déc lap so v4i hop déng sau khi né da
duge thidt 1ap.

Nhing noi dung chi yéu cia L/C - L/C 1a van
ban phép ly quan trong nhim rang bufc va yéu cau
ngudi xuit khfu hoan thanh nghia vy giao hang.
Vi thé, ndi dung cia L/C phai thé hién diéu dé.
Thong thudng L/C bao gébm nhiing ndi dung sau
day :
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6.
7.
8.
9.

.Ngay mé L/C : Ngay mé L/C ¢6 ¥ nghia quah

trong nhu 1a méc dé x4c dinh thoi han hiéu
lye ctia L/C ddng thai xédc dinh thoi diém phat
sinh cam k&t trd tién clia ngdn hang dei véi
ngudi xudt khiu.

.Pia diém mé L/C : 14 noi ma ngén hang mé

L/C phét hanh L/C cam két trd tién cho ngudi
xudt kh&u, né c6 ¥ nghia quan trong trong
viéc lya chon ludt 4p dung khi c6 tranh chip.

.S6 hiéu cha L/C : M&i L/C ¢6 mdt s6 hiéu

nh4t dinh dé dé dang theo d6i va tham chi€u
khi cin thiét.

S tidn cta L/C : vita ghi bing s6 vita ghi

bing chif v phai khép véi nhau.

.Loai L/C 4p dung (sé trinh bay chi tiét &

phén sau).

Ngay va noi hét han hiéu lyc cta L/C.
Tén ngin hang md L/C.

Tén don vi xin mé L/C.

Tén ngudi thy hudng.
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10.Céc diéu khodn vé giao nhan va van chuyén
hang héa.

11.Piéu khodn vé bao bi, déng géi hang héa.

12.Chiing ti phéi xudt trinh : Liét ké day du
nhitng ching tr ma ngudi nhip khiu ghi
trong don xin mé L.C. Xem méiu & cudi
chuong).

13.Nhitng thda thuan vé phi mé L/C.

14.Nhitng diéu kién khdc.

15.Nhing chi dan d6i v6i ngan hang trj tién.

16.Cam két trd tién cta ngin hang mé L/C.

17.Chir ky cta ngin hang mé L/C.

Kiém tra b¢ chiing tit do ngdn hang théng bdo
chuyén dén - Khi nhan bd ching tir do ngan hang
thong bdo chuyén dén, ngian hang mé L/C phai
kidm tra. Néu ngudi xuit khéu da hoan thanh ding
diéu khodn quy dinh trong L/C thi ngin hang mé
L/C dbng ¥ trd tién hay chdp nh4n héi phidu ky
phdt. Nguge lai, sé& tit chél thamh toén.

Sita d6i, b6 sung cde didu khodn cda L/C -
Viéc stta d6i, b6 sung cdc diéu khodn cda L/C cb
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thé xust phat tif phia ngudi xust khéu ho#c tif phia
ngin hang mé L/C. Nhung can luu ¥ ring nhiing
ndi dung stta d6i chi c6 gid tri khi nao théa mén
nhiing doi héi sau :

1. Stra d4i, bd sung trong thoi han hiéu luc cda
L/C.

2. Viéc stta d8i, bd sung dugc ti€n hanh bing
vin ban.

3. C6 su déng ¥ clia cdc bén c6 lién quan.

Vin ban sita d8i, sau khi di dugc sy dong ¥ cila
ngin hang mé L/C, s& tré thanh mdt by phén ciu
thanh cta L/C va thay th& cho nhing diéu khodn
ma né bd sung hay sta doi.

Péi voi ngdn hang théng bdo — Ngdn hang phuc
vu ngudi xudt khdu

Ngén hang thong bdo déng vai tro cdu noi giita
ngin hang mé L/C va nguodi xudt kh4u. Do vay, khi
nhan duge L/C do ngén hang m§ L/C chuyén dén,
ngin hang théng béo phai chuyén ngay va nguyén
ven vin ban L/C d&n cho ngudi xuét khdu dé ngudi
xuit khdu kiém tra va chufin bi giao hang.
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Khi nhan duge bd ching tif hang héa do ngudi
xuit khdu nop vao, ngan hang thong bdo phdi
chuyén ngay cho ngén hang mé L/C d€ ngan hang
mé L/C xem xét tra tién.

D& voi nguvi xudt khdu

Ngudi xuit khdu ciing 1a mdt bén tham gia rat
quan trong trong phuong thdce tin dung ching ti.
Khi nhan duge L/C do ngén hang théng bdo chuyén
dén ngudi xuat khdu phéi kiém tra xem nhitng nodi
dung va didu khodn quy dinh cta L/C c6 phi hgp
v6i nhitng diéu khodn da thda thuén trong hgp déng
hay khong. Néu thdy phii hop thi ngudi xudt khau
s& giao hang. N&u thdy khong phi hgp thi ngudi
<uit khéu c6 thé dé nghi b8 sung, sita doi cdc diéu
khodn ctia L/C truéc khi giao hang. Can luu y ring
sau khi giao hang ngudi xudt khiu s& khong duge
sita d8i, b8 sung céc diéu khodn cia L/C.

Sau khi hoan thanh nghia vu giao hang, nguoi
xuit kh&u phai ky phat héi phiéu doi tién ngudi
nhap khdu va 14p bd ching tit hang héa gli vao
ngan hang d& duge thanh todn. Céan luu ¥ bd chiing
tir phai dugc 14p ding theo nhitng quy dinh vé ching
tit xuit trinh da néu trong L/C bao gdm ching tu
gi phai xudt trinh, bao nhiéu bén, do ai cap. Néu
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ngudi xudt khdu khong thuc hi¢n ding theo nhiing
quy dinh nay, s& bi ngin hang mé L/C tit chdi tré
tién. Théng thudng bd ching tir hang héa gdm cb
cdc loai ching tif sau day : -

1.

S Lo W O

Héa don thuong mai da ky (Commercial
Invoice).

.Danh sich déng hang (Packing List).

. Chiing nhén xuat xi (Certificate of Origin).
. Van tai don (Bill of Lading).

. Ching nhan bdo hiém (Insurance Police).

. Chimg nhén s8 lugng/chit lugng (Certificate

of Quantity/Quality).

.Ching nhén clia ngudi thu hudng {Benefi-

ciary’s Certificate).

_Ban sao (photo) fax hay telex ciia ngudi xuft

kh&u (Copy of seller’s fax or telex) thong bao
vé bd chimg tit hang héa.

4.3 Céc loai thi tin dung thuong mai

Trong budn ban qudc t& c6 thé 4p dung rat nhiéu
loai thu tin dung khac nhau tuy theo ting hoan
canh cu thé. Phin nay xin gi6i thiéu mot s6 loai
thu tin dung thuong gip trong thanh toan qubc t&.
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1.Thu tin dung khéng thé hdy ngang
(Irrevocable L/C) - 14 loai L/C sau khi mé thi
ngan hang mé L/C khong dugc sia dsi, bd
sung, hoéc hiy bd trong thoi han hidu luc caa
né néu khéng ¢é su théa thudn cia cic bén
tham gia. L/C khong thé hiy ngang la loai
L/C dugc 4p dung phé bién nhit trong thanh
todn qudc té.

2. Thu tin dung khéng thé hiy ngang c6 xdc
nhén (Confirmed Irrevocable L/C) — 1a loai
L/C khéng thé hiy ngang duge mdt ngan hang
khac xac nhan va ddm bdo tra tién theo yéu
cau clia ngan hang mé L/C.

8. Thu tin dung khong thé hily ngang mién truy
doi (Irrevocable L/C without Recourse) — la
loai L/C ma sau khi ngudi xudt kh4u da duge
trd tién thi ngin hang mé L/C khéng con
quyén doi tién ngudi xuiat khiu trong bat cd
truéng hgp nao.

4. Thu tin dung ¢é thé chuyén nhugng
(Transferable L/C) - 14 loai L/C khéng thé
hiy ngang cho phép ngudi thu huéng c6 thé
yéu cdu ngin hang mé L/C chuyén nhugng
toan bd hay mot phdn sd tién cia L/C cho
mdt hay nhiéu ngudi khac.
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5. Thu tin dung tuian hoan (Revolving L/C) - 1a

loai L/C khéng thé hiy ngang sau khi thuc
hién xong hay hé&t han hiéu luc thi né tu dong
¢6 hiéu lyc tré lai cho dén khi nao thuc hién
hét téng tri gid hop dong.

. Thu tin dung giap lung (Back to Back L/C) -

12 loai L/C duge mé trén co sé mot L/C khdc.
Chéng han sau khi nhin L/C do ngudi nhép
kh4du mé, ngudi xuat khiu c6 thé sit dung L/C
nay d&8 mé L/C khac cho ngudi thu hudng
khdc v6i ndi dung tuong tu nhu ndi dung L/C
ban diu. L/C trude goi 12 L/C gdc, L/C sau
goi la L/C gidp lung.

.Thu tin dung dy phong (Stand-by L/C) - 1a

loai L/C do ngan hang clia ngudi xudt khiu
phéat hanh dé& cam ké&t sé thanh toan lai cho
ngudi nhap kh4u néu ngudi xudt khdu khong
hoan thanh duge nghia vu giao hang.

.Thu tin dung thanh todn din (Deferred

Payment L/C - 1a loai L/C khéng thé& hiiy
ngang trong dé ngin hang md L/C hay ngan
hang xdc nhdn cam k&t véi ngudi thu hudng
sé thanh todn ddn toan bd s6 tién cua L/C
trong thoi han quy dinh.
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Chuiong 710 :
HOAT PONG KINH DOANH
NGOAI TE CUA NGAN HANG

MUC TIEU CUA CHUCNG

Chuong nay cung cdp kién thiic va ky nang cho
sinh vién thuc hanh nghiép vu kinh doanh ngoai
té trén thi truong quée té va thi truong néi dia.
Hoc xong chuong nay sinh vién cé thé hiéu duoc
tong quan chung vé nghiép vu kinh doanh ngoai
té ciing nhu biét dugc cdch thic thuc hién cdc giao
dich kinh doanh ngoaqi té nhu giao dich giao ngay,
ky han, hodn déi, giao sau va quyén chon.

1. TONG QUAN VE NGHIEP VU KINH DOANH
NGOAI TE

1.1 T§ chitc hoat dong kinh doanh ngoai té cia
ngin hang
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Kinh doanh ngoai té 14 mot trong nhitng nghiép
vu chii yéu cla ngan hang thuong mai. Nghiép vu
nay mdt mit mua va ban ngoai t& nhim dap ing
nhu ciu ngoai té cho doanh nghiép, dic biét 1a céc
doanh nghiép c6 hoat dong xuit nhap khau. Mit
khde, nghiép vu nay mang lai thu nhip "phi tin
dung” cho ngan hang, gép phan da dang héa ngudn
thu nhap cha ngan hang.

0] ngan hang thuong mai, nghiép vu kinh doanh
ngoai té& duge thue hién bdi phong kinh doanh ngoai
té. Thong thudng phong kinh doanh ngoai té cé thé
chia thanh hai b6 phén : b phdn kinh doanh ngoai
té trén thi trudng quéc t& va bdé phan kinh doanh
ngoai té vdi khdch hang néi dia. Nhan vién phong
kinh doanh ngoai t&, tuy theo muc dich kinh doanh
c6 thé déng vai trd nha kinh doanh (dealer), nha
modi giéi (broker), nha dau co (speculator) hay nha
kinh doanh chénh léch giad (arbitrageur).

o Cde nha kinh doanh (dealers) — la nhitng
ngudi tham gia mua ban thudng xuyén trén
thi trudng nhim kiém 1&i tir chénh léch giita
gia bdn ra va gid mua vao ngoai té. Muc tiéu
cia nha kinh doanh 1a ki€m lgi nhuin ti
chénh léch gilta gid bdn va gid mua. Khéc
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v6i nha méi gidi, nha kinh doanh ¢6 tham
gia mua ban nén chap nhin rti ro trong
truong hgp mua ngoai té vao nhung sau 46
ngoai t& 4y xudng gid hodc ban ngoai té ra
nhung sau d6 ngoai ay lén gi4.

o Cdc nha méi gidi (brokers) — 1a nhitng ngudi
tham gia trén thi trudng véi tu cach la trung
gian trong cédc giao dich mua bdn hoic mua
ban thay cho ngudi khic nhdm thu hoa héng
qua timg chuyén giao dich. Muc tidu cia nha
mdi gidi 1a hoa héng thu duge qua timg chuyén
giao dich. Khac véi nha kinh doanh, nha méi
gidi chi la trung gian chit khéng ¢6 tham gia
mua bian nén khéng phai chap nhén rdi ro.

o Cde nha ddu co (speculators) — 1a nhitng ngudi
tham gia thi trudng v6i hy vong kiém 18i néu
su thay ddi ty gid theo ding du dodn déng
thoi sdn sang chdp nh4n rai ro néu nhu ty
gid bi&n dfng trdi nguge véi du dodn cia ho.
Nha diu co gidng nha kinh doanh & chd ¢6
tham gia mua bdn ngoai té va kiém lgi nhuin
tir chénh léch gia lic mua so véi ldc ban hojc
lic bdn so v6i lic mua. Tuy nhién, nha diu
¢ khéc nha kinh doanh & chd ho rii ro hon
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do thoi gian gitta lic bdn va lic mua trong
trudng hgp ddu co thudng dai hon trong trutng
hop kinh doanh. Ching han, nha d4u co du
bdo trong tuong lai USD sé& lén gid so véi
VND, khi 4y ho s& mua USD chy dén khi
USD 1én gid bsn lai dé kiém 1i. Hoat déng
nay dugec xem nhu 14 dau co gid léen. Nguge
lai, néu nha dau co du bdo tuong lai ddong
Euro (EUR) sé xudng gid so véi USD, khi dy
ho s& ban EUR ngay hién tai va ch& dén khi
EUR xufng gid sé mua lai. Hoat déng nay
duge xem nhu 14 ddu co gid xubng.

Cdc nha kinh doanh chénh léch gid (arbitra-
geurs) — la nhitng ngudi tim kiém l¢i nhuin
tir cdc cd héi kinh doanh thuén lgi véi phuong
cham la mua & noi nao, ldc nao ré va bdn &
noi nao, lic nao ddt nhim kiém lgi nhuin
phi rii ro trong mét thoi gian rat ngin. Céc
nha kinh doanh chénh léch gi4 12 nhiing
ngudi chuyén khai thdc sy mat can bing ty
gid gilta cdc khu vyuc dé ra quyét dinh mua
b4n nhim ki€m lgi nhuan phi rti ro. Chéng
han, néu USD c¢6 gi4 cac ¢ Thanh phé Hb
Chi Minh trong khi ré & Sydney. Nha kinh
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doanh chénh léch gid s& bé VND & Thanh
ph6 Hé Chi Minh d& mua dollar Ue (AUD),
sau dé st dung AUD d€ mua USD & Sydney
va ban USD lai 4 Thanh phd Hé Chi Minh
dé thu v& s6 VND 16n hon so véi lic bd ra.

1.2 Céc loai giao dich ngoai té

Hau hét c4c ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam
déu c6 hoat dong kinh doanh ngoai té. Tuy nhién,
tuy theo chién lugc hoat déng cda minh c6 ngan
hang rit ché trong hoat dong nay ciing c6 ngan
hang khéng quan tam 15m dén hoat d6ng nay. C4c
ngén hang cha trong dén hoat dong kinh doanh
ngoai t& chidng han nhy Vietcombank, Eximbank,
Ngén hang A Chéu, Ngan hang béng A, N gén hang
Ky thuong,... thudng c6 mdt bé phan chuyén kinh
doanh trén ngoai té thi trugng qudc t&€ va méot bs
phén chuyén kinh doanh ngoai t¢ véi khach hang
noi dia. Céc loai giao dich kinh doanh ngoai té ma
cdc ngan hang thudng thuc hién bao gom :

» Giao dich giao ngay ngoai t& (currency spot
transactions).

* Giao dich ky han ngoai té (currency forward
transactions).
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» Giao dich hodn d6i ngoai t& (currency swaps
transactions).

» Giao dich giao sau ngoai té& (currency future
transactions).

 Giao dich quyén chon ngoai té& (currency op-
tions transactions).

» Giao dich kinh doanh chénh léch gi4 (arbi-
trage).

Cac loai hgp déng giao dich nay di dugc xem
xét ky trong mén hoc Thanh todn quéc t&. § day
khéng di sau vac chi tiét ting loai giao dich ma
chi xem xét trén géc dd nghiép vu ngan hang, titc
la g6c d9 t6 chic va thuc hién céc loai giao dich
nay nhu thé€ nao.

1.3 Rii ro trong kinh doanh ngoai té

Kinh doanh ngoai t& néi chung 1a mét hoat
déng rai ro, ngoai trit hoat déng méi giéi va kinh
doanh chénh léch gid. Rii ro trong kinh doanh
ngoai té la rai ro ty gi4, tdc 13 rai ro khi ty gia
bién dfng. Rii ro nay phét sinh tiy theo trang thai
(position) cia ngdn hang vé mot loai ngoai t& nao
dé. Khi ngén hang mua vao nhiéu hon ban ra mét
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loai ngoai t& nao d6, chdng han EUR, khi 4y ngan
hang & trang thai duong (long position) ddng EUR.
Néu sau khi mua vao ma EUR gidm gia thi ngan
hang bi 16. Do d6, & trang th4di duong EUR, rii ro
kinh doanh ngoai t& & chd EUR c6 thé gidm gia
trong tuong lai. Nguge lai, khi ngidn hang ban EUR
ra nhiéu hon mua vao thi ngin hang & trang théi
am EUR. § trang th4i nay rai ro kinh doanh ngoai
té & chd EUR lén gi4 trong tuong lai.

Khi trang thai cia mot loai ngoai té& nao d6
chua duge cin bing, nghia 12 ngin hang & trang
thdi duong hosc 4m mot loai ngoai t& nao d6, ngan
hang phdi quyé&t dinh hoic 1A tiép tuc & trang théi
mit cAn bing 46 d€ dau co v6i k¥ vong tim kiém
duge 1gi nhudn, hosic 12 tim cich cin bing trang
thdi ngoai té& d€ tranh rdi ro ty gid. P& can bing
trang thdi ngoai té trong trudng hgp & trang thai
duong, ngin hang cé thé tham gia ban ngoai té
dang ¢ trang thdi duong ra trén thi trudng ngoai
té lién ngin hang hodc thi trudng ngoai hdi quédc
t&. Nguoc lai, d€ can biing trang thai ngoai té trong
trudng hgp & trang thdi 4m, ngan hang c¢é thé mua
vao ngoai té dang § trang th4di 4m 46 trén thi trudng
ngoai t& lién ngin hang hoic thi trudng ngoai héi
qudc t€. Khi trang th4i cia mét loai ngoai té nao
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d6 tré vé vi thé can biing ngin hang khong con rii
ro bién dong ty gia clda ngoai té dé.

2. KINH DOANH NGOAI TE TREN TH| TRUONG
QUOC TE

2.1 Co ché& kinh doanh ngoai té vdi thi trudng qudc

té

P& thuc hién kinh doanh ngoai té trén thi trudng
quéc t& truée tién ngan hang thuong mai phai duge
phép ciia Ngén hang Nha nuée va phai tudn theo
cdc quy dinh v& md tai khodn va chuyén ngoai t&
ra nudc ngoai. K& dén phong kinh doanh ngoai té
¢6 thé tuyén dung, hudn luyén va t8 chifc cho céc
nhan vién (dealer) cia minh thuc hién kinh doanh
ngoai té. Théng thudng cdc ngin hang thuong mai
dst ra mét han mdc nhét dinh va cho phép nhén
vién thyc hién cdc giao dich kinh doanh trong pham
vi han muc d6. Trudng hop dau co hodc giao dich
v6i han mde 16n han mic cho phép phai xin y kién
va duge sy déng ¥ cla lanh dao ngin hang.

2.2 Thong tin v& ty gid
Théng tin vé ty gid va nhing sy kién c6 lién
quan dén ty gid déng vai trd rit quan trong trong
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viéc quyét dinh ra 1énh mua hay bdn mét loai ngoai
té nao d6. Trude khi ngdi vao thue hién giao dich,
nhin vién kinh doanh ngoai t& nén doc luét qua
thong tin ty gid va cdc sy kién ¢6 lién quan dén ty
gid. Nhitmg thdng tin nay thudng xuat hién trén
cdc phuong tién théng tin dai ching nhu bdo chi,
truyén hinh, internet. C4c théng tin vé tinh hinh
kinh t€, cdn can thuong mai, c4n cin thanh todn
qudc t&, 1ai suit, chinh sach tién té, gis ddu, gis
vang, tinh hinh an ninh chinh tri khu vuc va thé&
gi6i,... 1a nhiing thong tin nhay cdm va c¢é tdc dong
dén ty gid cdc ngoai té& giao dich trén thi trudng
qudc t&. Nhitng thong tin nay cdn duge thu thip va
phén tich hang ngay, tham chi hang gi¢ dé 1am co
sd cho viéc du bdo ty gid tru6c khi ra lénh mua
hay ban mét loai ngoai t& nao d6.

2.3 Dy bdo ty gi4

Du béo ty gid 14 mt khau rat quan trong trong
chudi cdc khau cAn thuc hién khi kinh doanh ngoai
té. Du bdo ty gid gidp ban c¢6 thé hinh thanh ky
vong hop 1y vé ty gid cla mot loai ngoai té nao 46,
tir d6, ban méi c6 thé ra quyét dinh mua hay bédn
ngoai té&. Hinh vé dudi ddy minh hoa vai trd cla
du bdo ty gia va quy trinh thuc hién du bdo ty gid
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truée khi quyét dinh dit lénh mua hay ban ngoai
ta.

Nhitng Céce Ky vong
thang tin ¢ cdng cy hop ly vé —'\ Quyét dinh
anh hudng dy bdo ty gid _‘/ mua hay ban
d&n ty gid ngoai t&

¥ gia ngoai té

P&t 1&nh mua
hay i&nh bdn

2.3.1 Thong tin anh hudng dén ty gid

Cé6 rét nhiéu loai théng tin 4nh hudng d&n ty
gi4 giita hai ddng tién bao gom cdc thong tin kinh
t& nhu toc 46 tang truéng kinh t& GDP, tinh hinh
th4t nghiép, tinh hinh cdn cin thuong mai va cén
can thanh todn quéc t&, tinh hinh lam phéat va lai
sudt va cdc thong tin phi kinh t€ khédc nhu tinh
hinh chinh tri, an ninh, khing b6, 1&i phdt biéu
hay binh ludn quan trong cGia cdc nha lanh dao
quoc gia,...

Céc loai théng tin nay c6 thé truc tiép hoic
gi4dn tiép dnh hudng dé&n ty gid. Thong thudng céc
nha nghién citu thudng xem lam ph4t va 1ai suit
nhu 13 cdc yéu t& 4nh hudng truc tiép dén ty gis
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trong khi cdc y€u t8 khdc c6 thé tdc dong qua lai
14n nhau rdi tdc dong dén ty gid. Khi phan tich
dnh hudng cla mdt y&u td nao dé lén ty gid can
hiéu r6 chiéu huéng tdc dong cla yé&u t& d6. Ching
han phén tich tdc ddng cda tinh hinh that nghiép
lén ty gida EUR/USD ching ta ky vong ring ty 1&
thdt nghiép dang gidm xudng & My c6 t4c dong lam
tang gida USD so v6i EUR. Ngugc lai, khi ty 1& that
nghiép § My tdng 1én cé thé tac dong 1am gidm
gida EUR so véi USD.

Viéc phén tich cdc y&u t6 dnh hudng dé du bao
tinh hinh ty gid 14 mét viéc quan trong va phiic
tap. N6 d0i héi ngudi phén tich phai am hiéu théng
tin, ndm rd tinh hinh thi trudng va c6 kj ning
phén tich kinh t& vi mé. D& gitp nha phan tich c6
co 8§ thuc hién phéan tich va du bdo ty gia phan
ti€p theo s& xem xét hai céng cu du bdo thudng
duge 4p dung : Ly thuyét déng gis sic mua (PPP)
va 1y thuyét cAn bing 14i suat (IRP). Hai 1y thuyét
nay da dugc gidi thiéu va xem xét k¥ trong cdc médn
hoc nhu Kinh t& qudc té&, Tai chinh quéc t& va Thanh
todn qudc t&. Trong pham vi mén hoc nay khong
di sdu vao khia canh ly thuyét ma chi huéng dan
ban céch st dung cdc cong cu ndy d& du bdo ty gid.
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2.3.2 Cdc cong cu du bdo ty gid

D& du béo ty gid clia hai ngoai té nao 46 ching
ta c6 thé st dung 1y thuyét.can bing stic mua (PPP).
PPP dua trén co s6 gid dinh ring khéng c6 chi phi
giao dich va né&u cde y&u t& khac khéng ddi thi déng
tién nao c¢6 ty 1& lam phéat cao hon duge ky vong
s& gidm gi4 so v6i ddng tién kia. Ching han dé du
bdo ty gia EUR/USD chiing ta c6 thé s dung mo
hinh du bdo téng quit theo PPP nhu sau :

1 + iggp <!

o= e°(1+iEUR)
trong 46 : e, la ty gia EUR/USD & thai diém t trong
tuong lai, e, 1a ty gia EUR/USD & thoi diém hién
tai, iysp va igyg 14n lugt 12 t7 18 lam ph4t cia USD
va EUR. Théng thudng chiing ta chi quan tdm du
bdo ty gid sau mot ky nhit dinh nén t = 1, do 46
cong thitc du bdo ty gid c6 thé viét thanh :
1 +iygp
T+ o)

e=e( N
t ° 1+1EUR

Ban c6 thé da gip mé hinh nay trong mén hoc
Tai chinh quéc t& hosic Thanh to4n quéc t&. O day
khéng nhédc lai vin dé 1y thuyét cia mé hinh nay
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ma chi trong dén viéc huéng din ban cdch thdc si
dyng mé hinh nay d€ dy bdo t§ gid. P& dur bdo t§
gid EUR so v6i USD theo mé hinh nay, ban cin
thu thap thong tin cta ba bién :

+ Ty gid giao ngay giita EUR va USD, e,.
« Ty 18 lam phét ky vong & My, iygp.
Ty 1 lam phdt ky vong & Chau Ay, igyp.

Thong tin vé cdc bién s nay khong khé khin
1&m khi thu thap. Ban c6 thé tim thdy t§ 1& lam
phat dé dang tir cidc website néi vé& tinh hinh va
trién vong kinh t€ My va chau Au (Economic
Outlook). Ching han, ty gia EUR/USD hién tai 1a
1,2234 trong khi ty 18 lam ph4t cia My va chau
Au 14an lugt 1a 3 va 3,5% ban c6 thé du bdo tj gi4
EUR/USD sau m6t nidm nifa sé 1a :

1 +iygp 1+ 0,03
= — | =12234{ ———
® e°(1+iEUR) ’ (1+0,035)
= 1,2175

Tuy nhién dy bdo nay bao gi® cling c6 sai s8
nhét dinh do 4nh huéng cla cdc y&u t§ khéc chua
th& dua vao mé hinh dy bdo. Mit khac, ding trén
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gidc dé muc tidu du bdo ching ta cling khéng nhat
thigt phdi c6 duge k&t qua du bdo chinh xdc hoan
toan ma chi can dy bdo ding duge xu huéng trong
tuong lai 14 EUR sé gidm gig so véi USD. Nhuoe
diém cta mé hinh dy b4o ty gid nay & chd 1a né
cho ring chi ¢6 lam phit tdc déng truc tiép dén ty
gia trong khi cdc y&u t§ khédc nhu tinh hinh ting
trugng kinh t€, tinh hinh c4n can thuong mai, can
can thanh todn qudc t&, v.v... thdng qua lam phat
tdc dong gidn ti€p dén ty gid. Pidu nay khéng dang
trén thyc t&€ nén lam han ch& dén mdc d6 chinh
x4c ciia md hinh dy bdo nay. Hon nita, cdc qudc gia
thudng céng bé s6 liéu ty 1¢ lam phat theo nim,
do d6, st dung md hinh PPP du bso ty gid thuong
theo thd¥i han mét nim. Piéu nay lai khéng thuc
t&¢ vi nha kinh doanh cdn du bdo ty gi4 véi thei
han ngidn hon. P& khdc phuc tré ngai nay, ban c6
thé st dung 1y thuy&t can bing lai suat (IRP).

Ly thuyét cAn bing l4i sudt c6 thé sit dung nhu
mot ¢dng cu du béo ty gid dua vao 14i sudt thay vi
dua vao ty 16 lam phat. S6 ligdu ldi suit ¢6 thé thu
thap theo thoi han ndm, thang, thim chi theo ngay.
Do viy, c6 thé sit dung 1y thuy&t can bing 14i sudt
dé dy bdo ty gid cho thdi han tuong d6i ngdn. Pidu
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nay phu hgp véi thue tidn ciia cdc nha kinh doanh
hon. :

D& stt dung 1y thuyst can bang 14i suit du bdo
ty gid, ban phdi thu thap s liu vé ty gid ngoai &
hién tai va 1ai suit cha hai ngoai dé, sau d6 4p
dung céng thic tinh nhu sau :

et=eo(

trong d6 e la ty gid & thoi diém t, e, 1a ty gid hién
tai, rysp va rgyg ldn luot 1a 14i sust cta USD va
EUR trong thdi han t. Théng thudng ching ta chi
quan tdm du bdo ty gid sau mot ky nhat dinh nén
t = 1, do d6 cbng thic du bso ty gid c6 thé vidt
thanh :

D& du bdo ty gid EUR so véi USD theo mé hinh
nay, ban cin thu thap théng tin cia ba bién

o Ty gid giao ngay giita EUR va USD, e,
o Lai sudlt ky vong & M§, rygp.

« Lai sudt ky vong & chau Au, T'EUR.
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Thong tin vé cdc bién s8 nay khong khoé khan
14m khi thu thip. Ban cé thé tim th4y lai suat dé
dang tir cdc website!” clia ngan hang thuong mai
trong v ngoai nudc. Chéng han, ty gida EUR/USD
hién tai 1a 1,2234 trong khi 14i sudt cta dollar My
1 3,25%/mam va ddng euro chau Au 3,5%/nsm ban
c6 thé du bao ty gia EUR/USD sau mt nim nifa
sé la :

1 +iggp 1+ 0,0325
e = e +iEUR) = 1,2234 (] +0,035 )
= 1,2204

Ciing nhu ly thuyét déng gid sic mua, du bédo
ty gia theo ly thuyé&t cAn bing lai suat c6 nhimg
sai s& nhat dinh do 4nh hudng cla cdc yéu t6 khac
khéng duge phan 4nh trong mé hinh dy bo. Trong
md hinh nay, ching ta di ngim gid dinh ring
nhitmg y&u t§ khdc ¢6 dnh huéng dén ty gid déu
dugc phin 4nh thong qua y&u t& 14i sudt. Diéu nay
khéng dang trén thuc tién nén lam cho mdé hinh
du béo trd nén kém chinh xédc. Tuy vy, mdé hinh
du bdo vin c6 ¥ nghia & chd cho phép ching ta dua

(1) D& ¢6 thong tin  gid va 13i sudt cdc ngoai t& manh ban c6 thé
tham khio website: www.ac-mackets.com.
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vao 14i suat dé ky vong ty gid trong tuong lai cla
hai d6ng tién. Ching han, trong vi du trén day mac
di ching ta khong thé du bdo chinh x4dc duge ty
gi4a EUR/USD la bao nhiéu nhung dua vao 14i suit
ching ta ¢6 thé ky vong hgp 1y ring trong tuong
lai EUR sé ha gid so v6i USD.

2.3.3 Ky vong hop Iy vé ty gid

Ky vong hop 1y chinh 1a du bdo t6i uu, titc la
du béo t5t nhat dya trén théng tin c6 duge. G day
dua trén thong tin ty gid hién tai va ldi suit cla
hai déng tién chiing ta cé thé du béo vé ty gid dé
ti @6 hinh thanh nén ky vong vé ty gia EUR/USD
trong tuong lai. Ky vong nay dugc xem la ky vong
hop 1y v& ty gia vi n6 phdn dnh thdng tin tét nhat
méa ching ta ¢6 duge.

Véi nhitng théng tin ¢6 dugc tréh day, ching
ta ky vong ring trong tuong lai EUR s& ha gid so
v6i USD. Véi tu cach 1a mét nha kinh doanh ban
ky vong nhu thé& Cdc nha kinh doanh khic trén
thé& gidi cling s& ¢6 nhiing phén tich, du bdo va ky
vong tuong tu nhu ban. K¥ vong cta cdc nha kinh
doanh s& c6 tdc dong dén hanh vi cta ho. O day
ho k¥ vong ring EUR xudng gid so v6i USD, do
d6, phdn 1ing cta ho 14 s& ban EUR va mua USD.
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Nhiéu ngudi k¥ vong va phén dng gidng nhau khién
cho cung EUR va cau USD ting l1én. K&t qua 1a ty
gida EUR/USD hay néi khdc di 1a EUR gidm gid so
véi USD gidm that.

2.4 Quy€t dinh mua hay ban ngoai té

Pau gi& giao dich, truéc hét ban nén di€m qua
théng tin ty gia déng cda cia ngay héom trude. Ké
dén luét qua va thu thidp nhing théng tin va su
kién méi nhit ¢6 dnh hudng dén ty gid. Sau 46,
ban xi 1y va phén tich nhitmg théng tin nay dé du
bdo ty gid va hinh thanh k¥ vong hop 1y vé ty gid
cla médt loai ngoai té nao d6 so véi USD. Dya trén
ky vong ty gid nay ban cé thé 44t 1énh mua hay
lénh b4dn. Ching han ban k¥ vong EUR xudng gi4
trong khi CHF 1én gid. Khi 4y ban s& dit 1énh bén
EUR va 1énh mua CHF. Nén nhé ring k¥ vong chi
la du bdo chi chua x3dy ra cho nén ban c¢é rui ro.
Trong trudng hop nay ban ky vong EUR xuéng gi4d
nén dit lénh bdn EUR trong khi cdc nha kinh
doanh khéc trén thi trudng qudc t€, do co duge
théng tin khédc ban, c6 thé k¥ vong ring EUR lén
gia do d6 ho diat lénh mua thay vi dat 1énh ban
nhu ban. Néu doanh s& cta 1énh mua 16n hon hon
doanh s6 ctia 1énh ban khién cho EUR lén gi4 trén
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thi trudmg, khi 4y ban sé bi 16 vi ban di mot ngoat
té sau d6 ngoai té nay 1én gid.

Vé6i tu cdch nha kinh doanh ban phdi quyét
dinh va dit lénh mua hay ban mét loai ngoai té
nao d6. Viéc nay doi hdi ban phdi phén tich thong
tin lidn quan dén ty gid va ra lénh mua hay ban
trong mot khodng th¥i gian rit ngin, d6i khi chi
trong vai phit tham chi vai chuc gidy. Pay 14 mét
thach thic va 1a ap luc 16n d6i véi nhan vién kinh
doanh ngoai té.

2.5 Cic loai 1énh giao dich
Lénh thi truong (Market orders)

Lénh thi trudng 1a loai 1énh mua ho#c ban &
mife gid thi trudng. Néu giao dich qua mang chi
cAn click vao nat 1énh, 1énh nay s& duge thue hién
ngay lap tic. Néu giao dich qua dién thoai céch
thitc st dung lénh ciing tuong ty nhung mAat vai
gidy lénh méi duge thuc hién.

Lénh gidi han (Limit Orders)

Lénh gi6i han 14 loai 1énh d& dit mua hodc bédn
& mot mic gia nao dé do nha kinh doanh chi ra.
Lénh nay nh4t thist phai chia hai yéu té : gid ca
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va thoi hidu (duration) cda 1énh. Nha kinh doanh
x4c dinh mic gid ma minh muén mua hodc ban
mdt loai ngoai t& ndo dé dong thoi xde dinh thoi
hiéu (thdi han hiéu lyc) cta 1énh, tdc 12 thoi gian
lénh van con hiéu lye. Thoi higu cla 1énh thudng
¢6 hai kiéu : GTC va GFD.

GTC (Good till cancelled) : Mot lénh cé thoi
hiéu ki€u GTC la 1énh vAn con hidu luc trén thi
trudng cho dén khi nao nha kinh doanh (trader)
quyét dinh hdy 1énh. Céc giao dich vién (dealer) sé
khong hdy lénh khi chua ¢é 1énh cha nha kinh
doanh, do d6, trdch nhiém cda nha kinh doanh la
phdi nh¢ ring 1énh van con hiéu luc.

GFD (Good for the day) : Mét 18nh ¢6 thdi hidu
kiéu GFD la 1énh vin con hiéu luc trén thi trudng
cho dén hét ngay giao dich. Tuy nhién, do thi trudng
ngoai hdi 1a thi trudng giao dich lién tuc nén phai
thi€t 1ap mde thoi diém hét ngay giao dich. Ching
han giao dich v§i ACM (Advanced currency market)
thadi di€m hét gis giac dich dugc thist 14p chinh
x4c la 12:00 GMT hay 01:00 CET.

Lénh ditng (Stop orders)

Lénh ditng cing la loai 1énh dit mua hoéc béan
¢ muc gid nao dé va chita dung hai yéu t6 : gid c4
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va thoi hiéu (duration) cua lénh. Nha kinh doanh
xdc dinh mc gid ma minh muén mua hodic ban
mdt loai ngoai té ndo d6 déng thoi xde dinh thai
higéu (thoi han hiéu lue) cha 1énh, tic 1a thoi gian
lénh vAn con hidu luc. Thoi hidu cta 1énh thudng
¢6 hai kiéu : GTC va GFD.

GTC (Good till cancelled) : M6t 1énh e6 thoi
hiéu kidu GTC 1a lénh vAn con hidu lyc trén thi
trudng cho dén khi nao nha kinh doanh (trader)
quyét dinh hdy l1énh. Cdc giao dich vién (dealer) sé&
khéng hiiy lénh khi chua c¢6 1énh ctia nha kinh
doanh, do 46, trdch nhiém cta nha kinh doanh la
phdi nhé ring lénh vin con hiéu luc.

GFD (Good for the day) : M4t 1énh ¢6 thai higu
kiéu GFD 1a lénh van con hiéu luc trén thi trudng
cho dén hét ngay giao dich. Tuy nhién, do thi trudng
ngoai héi 1a thi trudng giao dich lién tuc nén phai
thiét 1ap moc thoi diém hét ngay giao dich. Chéng
han giao dich v§i ACM (Advanced currency market)
thyi diém hét gid giao dich duge thi&t lap chinh
x4c la 12:00 GMT hay 01:00 CET.

Lénh ditng (Stop orders)

Lénh dimg ciing 1a loai 1énh 43t mua hodc bén
& muc gid nao d6 va chia dung hai yé&u t6 : gi cd
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va thoi hidu giéng nhu lénh giéi han. Nhung diém
khéc biét giita 1énh gi6i han va lénh dimg 1a & ché
lénh dimg thudng duge sit dung d€ han ch& 16 c6
thé phé4t sinh d6i véi mot giao dich trong khi 1énh
gi6i han duge st dung d€ tham nhép thi trudng
bing cdch md ra mét trang thdi ngoai t& nao d6
nh¥m muc tiéu tim kiém 1¢gi nhuan. Yé&u t6 thai
hiéu GTC va GFD trong 1énh ding ciing giong nhu
lénh gi6i han. Duéi day 13 vi du vé mét loai 1énh
giao dich :

Nha kinh doanh X d4i#t lénh mua EUR/USD
100.000 & muc gid 0,9340, anh ta ky vong gid Euro
1én va ki&€m 13i 60 d&én 70 diém (pip) nhung anh ta
mudn gi6i han va bdo v& minh trong trudng hgp
gi4 Euro xudng. Anh ta biét riing mic gi4d 0,9310
1a mde gi4 16 anh ta c6 thé€ chdp nhan duge, do ds,
anh ta dit 12nh dimg b4n & mic gid nay. Véi 1lénh
dimg nay nha kinh doanh X da gi6i han 15 cia
minh & mdc t3i da 1a 30 diém hay 300 USD :

o Mua 100.000 EUR & myc gia 0,9340 USD cho
1 EUR.

» Né&u gia EUR xuéng dén mic 0,9310 thi 1énh
mua EUR dimg chuyén thanh 1énh b4n va
nha kinh doanh gi6i han 16 & mic :

(0,9340 - 0,9310) 100.000 = 300 USD.
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Mot trudng hop st dung 1énh dimg nita 1a khi
nao nha kinh doanh ky vong ¢6 mét su ting gid
d4t bién va nha kinh doanh muén nim bit 18y co
hoi nay dé ki€m 13i. Trong trudng hgp nay, nha
kinh doanh sé& 44t 1énh mua ho#ic lénh bén cé kem
theo 1énh dimg. P& minh hoa diéu nay, ching ta
xem xét tinh hudng sau :

Hién tai tj gid EUR/USD chi & mic 0,9350.
Nha kinh doanh X nghi ring ty gia EUR/USD mot
khi 1&n d&€n mitc t¢i han 0,9390 sé ting vot 1én dén
0,9450 hotic cao hon nia. P& nim 14y co hoi nay
nha kinh doanh X dit 1énh mua 500.000 EUR &
miic gi4 hién tai va kém theo lénh dimg ¢ mic gia
0,9892. Khi nao gia thi trudng 1én dén mic nay,
lénh mua cGa nha kinh doanh ditng chuyén thanh
lénh bdn va nha kinh doanh cé co héi ki€m lgi
nhuén : (0,9392 - 0,9350) 500.000 = 2.250 USD.

Lénh OCO

Lénh OCO (order cancels other) 14 loai 1énh két
hop hai lénh : 1&énh gi6i han va lénh dimg. Hai l1énh
gigi han va lénh ditng c6é gia ca va thoi hidu duge
dat chin trén va duéi mic gid hién tai. Khi nao
mét trong hai 1énh dugc thuc hién thi 1énh kia sé
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bi hiy bé. D€ minh hoa céch thic s’ dung l1énh
0CQO, ching ta xem xét vi du sau :

T¥ gia EUR/USD hién tai 13 0,9340. Nha kinh
doanh X muén ¢6 giao dich 500.000 EUR nhung
khéng biét xu huéng ty gid thé ndo, anh ta muén
mua néu ty gid lén dén 0,9395 va mudn ban néu
ty giad xudng dén 0,9300. V4i lénh OCO, nha kinh
doanh mudn ra lénh cho nhéan vién giao dich ring
néu ty gia 1én dé€n 0,9395 thi anh ta s8 mua 500.000
EUR va 1énh ban sé& bi hdy, néu ty gid xuéng dén
0,9300 1&nh ban s& c6 hiéu luc va 1énh mua sé tu
déng bi hiy bd.

2.6 Phudng tién giao dich

Phuong tién thuc hién giao dich kinh doanh
ngoai gilia ngdn hang thuong mai Viét Nam véi thi
trudng qudc t&€ hién nay cé thé thuc hién théng qua
dién thoai hoic mang internet. V& nguyén téc ci
hai hinh thic giao dich nay nhu nhau nhung cach
thae dat 1énh mua hay 1énh bdn ¢6 khdc nhau. Giao
dich qua dién thoai ban dit 1énh mua bing 18i qua
dién thoai trong khi giao dich qua mang ban dit
1énh mua bing cach click vao c4c 6 1énh c¢6 sén
trén man hinh.
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2.6.1 Giao dich qua di¢n thogi

Khi giao dich qua dién thoai, diéu quan trong
1a ban cdn c6 modt von tiéng Anh t6i thidu d€ c6
th& néi va nghe duge cdc ciu lénh khi thuc hién
giao dich. Ngoai ra, ngbn ngit giao dich c¢6 khéc véi
ngdén ngit binh thudng nén ban ciling phdi 1am quen
v6i cac clu thoai thudng duge st dung trong giao
dich. Duéi d4y 12 nhilng cdu thoai ban thudng nghe
va néi trong giao dich mua bdn ngoai té qua dién
thoai :

o Nha kinh doanh X lién hé véi nhdén vién giao
dich (dealer) cia ACM héi ty gid hai chiéu
(gid mua va gid bdn) déi véi mot loai ngoai
té nao d6, anh ta phdi xdc dinh doanh sé
giao dich (size of the transaction) va héi : "I
would like a dollar Swiss quote for 1 dollar
please” hodc "I would like a quote for 1 million
dollars against Swiss franc”.

o Néu nhdn vién giao dich cia ACM biét ring
nha kinh doanh X la mét khdch hang thuong
xuyén giao dich anh ta sé trd loi : "87-90"
(Gig dinh nha kinh doanh da biét phdn s6
nén chi chao phdn diém), néu biét nha kinh
doanh X khoéng thuing xuyén giao dich, anh
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ta sé chao gid ddy di cd s6 va diém : "1.5587-
90",

» Nha kinh doanh X ¢6 mét khodng thoi gian
ngdn d€ quyét dinh nén mua, nén bdn hay
yéu cdu chao gid lai (ask for a requote). Nén
nhé rdng gid cd thi truong bién doéng rét
nhanh nhén vién giao dich khéng thé gii ty
gid da chao ldu duge. Néu ty gid thi truong
thay doi nhan vién giao dich sé néi : "off"
hodc "change”, ¢6 nghia la l0i chao gid trude
d6 khéng con gid tri nita. Sau khi néi “off"
nhdn vién giao dich ngay ldp tuc chao gid
mua va gid ban mdi. Gid sit nhé kinh doanh
X vdn con quan tdm, nhén vién giao dich sé
chao ty gid moi ngay sau do.

o Nhidn vién giao dich chao : "89-92" va nha
kinh doanh X chon lénh bdn. Trong truong
hop nay, anh ta cé nhiéu cich d€ ra lénh.
Nha kinh doanh X c6 thé néi : "I sell”, " mine
at 89" hodc "89 sell". Sau mét gidy hay hon,
nhdn vién giao dich sé ddp : "done at 89"
hodc “you sold at 89" va sé xdc nhdn giao
dich bdng cdu néi : "I confirm you sold
1 million dollar against Swiss franc at
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1.5589" hogce "confirm I buy 1 dollar from you
at 1.5589".

2.6.2 Giao dich qua mang internet

Cé rat nhiéu website cung cdp giao dich mua
bén ngoai t& qua mang. G ddy gidi thiéu ban cé
th€ tham khdo giao dich qua mang
www.ac—markets.com. Ban c6 th€ vio mang nay va
ding ky mot tai khodn giac dich thit trong vong
30 ngay. Nén thuc hién giac dich thir cho quen véi
cach thic dit lénh mua, 1énh bdn, 1énh gi6i han,
lénh dimg, 1énh OCO trude khi mé tai khodn giao
dich that !

3. KINH DOANH NGOAI TE VOl KHACH HANG
NOI BIA

Ngoai viée td chic cho nhin vién phong kinh
doanh ngoai t& kinh doanh trén thi trudmg ngoai
té qudc t&, cdc ngan hang thuong mai con t6 chic
kinh doanh vdi khach hang ndi dia. Muc tidu cha
hoat ddng kinh doanh nay nham dép ing nhu ciu
mua bdn ngoai t& cda khdch hang va tim kiém loi
nhuin cho ngin hang.
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3.1 T4 chiic giao dich

Phong kinh doanh ngodi t& cha ngin hang
thuong mai ¢6 thé t6 chite thuc hién mua hodc ban
ngoai té v6i khdch hang cia minh. Viéc thuc hién
giao dich mua ban ngoai té c6 thé thuc hién théng
qua dién thoai hodc truc tiép giao dich tai phong
kinh doanh ngoai té. Khdch hang muén mua hoic
ban ngoai t& c6 thé dién thoai d€ héi ty gis va dat
lénh mua ho3c ban sau dé dén phong kinh doanh
ngoai té d&€ xdc nhén giao dich va thuc hién hop
dong mua ban.

3.2 Lua chon khich hing tiém ning

Trong giao dich mua ban ngoai t& v&i khach
hang trong nufc, ngin hang thuong mai cha yéu
giao dich véi cac doanh nghiép ¢6 hoat déng kinh
doanh xuit nhdp khdu. Ngoai ra, ngin hang con
thyc hién mua ngoai t& tién mét véi khdach hang
c4 nhan. Riéng viéc bdn ngoai té tién mit thi ngin
hang thuong mai thuc hién theo phdp lénh quin
1y ngoai héi clia Ngin hang Nha nuéc, chi ban
ngoai cho khdch hang ¢4 nhan khi nao khach hang
xudt trinh gidy phép dugc mua ngoai té do Ngin
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hang Nha nudc cdp. Tuy nhién, giao dich mua bédn
ngoai t& tién mit thudng chi€m ty trong khéng l6n
1¥m trong doanh s8 mua ban va cdch thic giao dich
rat don gidn. Do viy, & day ching ta chi ban dén
mua bén ngoai t& chuyén khodn.

Khéch hang tiém ning trong giao dich mua bédn
ngoai t& 13 cdc doanh nghiép ¢6 hoat dong xuit
nhap kh4u. Céc cong ty xudt khdu c6 nhu cdu ban
ngoai t& thu duge tir xuat khiu d& 14y VND chi tiéu
hoic 18y ngoai t& khéc tiy theo nhu cdu cta minh.
Ngoai ra cdc cong ty xudt khdu con c6 nhu cdu mua
bdn ngoai t& theo hgp déng ky han hosic quyén
chon d& phuc vu cho viéc phdng ngita rii ro ty gia.
C4c cong ty nhép khiu thudng ¢6 nhu ciu mua
ngoai t& d& thanh todn cdc hgp déng nhédp khiu
dén han, mua ngoai t& k¥ han hodc quyén chon
mua dé phong ngira rai ro ty gid.

Trong tuong lai khi thi trudng ngoai héi Viét
Nam phét trién va duge tu do héa hon sé cé mot
bé phén khdch hiang tiém ning ¢6 nhu ciu mua
ban ngoai t& d€ phuc vu cho nhu cau tich liy hodc
ddu co. C4c ngin hang thuong mai ciing nén sén
sang ddp tng nhu cAu nay cho khéch hang.
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3.3 Cdc loai giao dich

Hién nay cdc ngin hang thuong mai c¢6 hoat
d6ng kinh doanh ngoai té khd manh nhu
Vietcombank, Eximbank, ACB,... ¢6 thé cung cdp
nhidu loai giao dich mua bédn ngoai té tir don gidn
dén phic tap, bao gém :

e Giao dich giao ngay ngoai té& (currency spot
transactions).

e Giao dich k¥ han ngoai té (currency forward
transactions).

. Giao dich hodn d6i ngoai té (currency swaps
transactions).

« Giao dich quyén chon ngoai té (currency op-
tions transactions).

3.3.1 Giao djch giao ngay

Ngan hang thyc hién mua ngoai té giao ngay
v6i khach hang nao c¢6 nhu cdu ban ngoai dé€ lay
VND ho#c ngoai t& khéc tiy theo nhu cu cia minh.
B4t ci liic ndo khdch hang ¢6 nhu cAu bin ngoai
c6 thé lién hé véi ngan hang dé€ ngin hang chao
gi4 mua. Néu khach hang déng ¥ ban, ngén hang
$& mua ngoai té clia khach hang. S0 ngoai t& nay,
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sau d6 ngan hang c¢6 thé bdn lai cho khich hang
khéc — nhitng ngudi ¢é nhu cdu mua ngoai té dé
dap dng nhu cdu thanh todn hgp déng nhap khéu
dé&n han.

Vi du tai ngay giao dich Ngan hang ACB chao
ty gia EUR/VND : 19234 - 19324. Khéach hang A
mudn ban 12.000 EUR trong khi khdch hang B c6
nhu cau mua 10.000 EUR. La nhan vién kinh doanh
ngoai té ban thuc hién nhu sau :

» Mua ngoai té tir khiach hang A :

12.000 EUR = 12.000 x 19.234 VND
= 230.808.000 VND.

» B4n ngoai té cho khach hang B :

10.000 EUR = 10.000 x 19.324 VND
193.240.000 VND.

Trong tinh huéng trén khich hang A ¢6 nhu
cdu ban trong khi khach hang B c¢6 nhu ciau mua
ngoai t& & ngay giao dich nén ngan hang c¢6 thé st
dung giao dich giao ngay dé thda man nhu ciu cda
khéach hang. Gia s ¢6 moét khach hing C muén
ban 20.000 EUR thu dugc tit mdt hgp dong xuit
kh4u 3 th4ang nifa méi dén han va khach D ¢6 nhu
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cidu mua 25.000 EUR 4€ thanh todn mot hgp dong
nhip kh&u 6 thang nita méi dén han. Trong trudng
hop nay ngan hang khong thé dép Gng nhu cau cia
khach hang biing giao dich giao ngay ma phdi sd
dung giao dich ky han.

3.3.2 Giao dich ky han

Ngan hang thuc hién giao dich giao ngay véi
khach hang cé6 nhu cidu mua hodc bdn ngoai t&
nhung viéc chuyén giao chua thuc hién ngay ¢ thoi
diém giao dich ma sé thuc hién & thoi diém ddo
han, tdc la chuyén giao sau mét thoi han nhét dinh
ké tif ngay thdéa thuin giao dich. Thdi han giao
dich do hai bén thda thuin nhung néi chung khong
qud 180 ngay.

P& thuc hién giao dich ky han khach hang c6
thé lién lac v6i ngan hang d€ duge chao ty gid ky
han. Ngan hang c#n cif vao ty gid giao ngay va 141
sufit cGa hai déng tién giao dich d& x4c dinh ty gid
k¥ han chao cho khéch hang. Ching han trong tinh
hudng trén, ngan hang cin thong tin vé 14i sudt
k¥ han 3 théng cGa EUR va VND dé xdc dinh ty
gid mua k¥ han chao cho khich hang C va lai sudt
EUR va VND ky han 6 thang dé xdc dinh ty gid
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b4n k¥ han chao cho khach hang D. Gia si l4i sudt
cta EUR va VND nhu sau :

Ky han 3 théng Ky han 6 thdng
Tién té
Tién gii | Cho vay | Tién gUfi | Cho vay
EUR (%/nam} 3,25 4,25 3,28 4,32
VND (%/thang} 0,60 0,75 0,65 0,85

Véi théng tin nhu trén ngidn hang xdc dinh ty
gi4 mua ky han 3 thdang d€ chao cho khéch hang
C nhu sau :

RIC  _ REV
Sm + Sn R n
360 * 100
0.60 * 12 — 4,25
234 234 (= ’
19.234 + 19.23 ( 360 * 100

Fin

) 90
19.376

ddng thdi ngin hang xé4c dinh ty gid ban k¥ han
6 thang dé chao cho khach hang D nhu sau :

RIS,
VND
=Sb+s'°{ 360*100] .

0,85 » 12 - 3,28
360 = 100

19.324 + 19.324 ( ) 180

19.993
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Né&u khéch hang déng ¥ giao dich ngin hang
va khéch hang sé ky két hop ddng mua bén ngoai
té ky han. Ba thdng sau hgp ddng véi khach hang
C d4o han ngin hang nhin 20.000 EUR va chi cho
khdch hang C sé tién la 20.000x 19.376 =
387.520.000 VND. S4u thang sau hgp déng k¥ han
v6i khdch hang D dén han, ngédn hang chi cho
khach hang 25.000 EUR va nhéan lai s8 tién :
25.000 x 19.993 = 499.825.000 VND.

Trong tinh huéng nay khach hang C va khdch
hang D chi ¢6 nhu cdu ngoai té trong tuong lai nén
ngan hang c¢6 thé s dung giao dich ky han d€ dép
ting nhu cdu clia khdch hang. Néu khach hang C
cAn mua EUR & hién tai vA cdn ban EUR trong
tuong lai va khéch hang D c¢6 nhu cdu ban EUR &
hién tai va cdn mua EUR trong tuong lai thi ngan
hang phai st dung két hgp cd hai loai giao dich
giao va ky han méi c6 thé thda man duge nhu cau
cia khéch hang. Su két hop hai loai giao dich giao
ngay va ky han trdi chidu nhau & hai thoi diém
hién tai va tuong lai hinh thanh nén loai giao dich
hoan déi.
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3.3.3 Giao dich hodn ddi

Ngin hang cé thé sit dung giao dich hodn 46i
dé dap dng nhu cau giao dich ngoai té cia khach
hang & hai thoi diém hién tai va tuong lai, tdc 1a
& ngay hiéu luc va ngay ddo han. Gid s khach
hang E hién tai cdn 20.000 EUR d€ thanh toan
hgp ddng nhip khdu dén han. Mit khée, khach
hang E biét riing minh cé mét hop ddng xuat khiu
tri gida 20.000 EUR sé dén han sau 3 thdang. P&
théa méin nhu ciu ngoai té cho khdch hang E, ngén
hang c6 thé cung cdp cho khach hang giao dich
ho4n d6i nhu sau :

Vao ngay hiéu lye (thdi di€m hién tai) :

e Ngin hang bdn cho khdch hang E 20.000
EUR theo ty gia giao ngay EUR/VND = 19.324
va nhédn s8 ti€n 1la 20.000 x 19.324 =
386.480.000 VND

» Mua ctia khiach hang E 20.000 EUR theo ty
gid mua ky han la 19.376.

Vao ngay ddo han (thdi diém tuong lai) : Ngin
hang nhén lai 20.000 EUR va chi cho khach hang
E s6 tién bing : 20.000 x 19.376 = 387.520.000
VND.
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Nhu véy trong giao dich nay ngin hang via
ddp Ung nhu ciu ban ngoai t& ciia khéch hang &
thoi diém hién tai déng thoi vil ddp tng nhu ciu
mua ngoai t& cia khich hang & thsi diém tuong
lai. Tuong ty, néu khich hang F ¢6 nhu ciu bdn
EUR & thoi diém hién tai déng thoi mua EUR &
thdi di€m tuong lai, ngan hang c6 thé ddp Ung nhu
cau khach hang F bing cach cung cdp giao dich
hoédn d0i, theo d6 ngan hang mua EUR ciia khéch
hang F theo ty gid giao ngay déng thdi ban cho
khach hang F ngoai t& ky han theo ty gid ky han.
Céch thic x4c dinh ty gid va thue hién chuyén giao
ngoai t& tuong ty nhu tinh huéng eda khsch hang E.

3.3.4 Giao dich quyén chon

Quyén chon ngoai t& duge dua ra giao dich &
My nédm 1983 trén thi trudng Philadelphia. O Viét
Nam, quyén chon duge Eximbank dua ra giao dich
dau tién vao nam 2002 va gin day nhiéu ngan hang
thuong mai khdc nhu ACB, Techcombank, Citi
Bank,... cling da dua vao giao dich tuy ring s& lugng
hogp déng va doanh s& giao dich chua nhidu.

Quyén chon néi chung 1a mét loai hop déng cho
phép ngudi mua quyén c6 quyén, nhung khéng bit
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budc, duge mua hodc bdn mét tai sdn & mét muic
gid xdc dinh trudc trong mot théi han nhat dinh.
Ap dung vao giao dich ngoai t&, quyén chon la mot
hop déng gita ngdn hang va khdch hang cho phép
khdch hang c6 quyén, nhung khéng bdt bude, duoe
mua hogc bdn mét s6 lugng ngogi té nao dé & ty
gid xdc dinh trudc trong mét thoi han nhét dinh.
Nhu véy, mdt hgp déng giao dich quyén chon gém
c6 cdc yéu to sau day :

« Ngudi ban quyén (writer).

¢ Ngudi mua quyén (holder).

« Loai quyén : chon mua (call) hay chon bédn
(put).

» Kiéu quyén : M§ (American) hay kidu chau
Au (European).

o S6 lugng ngoai té (volume).

o Ty gid thuc hién (exercise rate/price).

e Thei han hiéu luc clia quyén chon (maturity).
e Phi mua quyén (premium).

Ngudi bdn quyén 13 ngudi cam két sé thuc hién
quyén chon clia ngudi mua néu ngudi mua quyén -
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muén. Ngudi mua quyén 1a ngudi ¢6 quyén ydu ciu
ngudi ban thue hién quyén chon ciia minh néu thay
quyén chon c6 gi4 tri hojc khong thuc hién néu
thdy quyén chon khéng c6 gia tri. Nhu vdy, ngudi
mua quyén cé lgi ich khi yéu cAu ngudi ban thuc
hién quyén chon, trong khi ngudi bdn chip nhén
bat lgi khi thuc hién quyén chon cla ngudi mua.
Bu lai ngudi ban duge ngusi mua tra truéc mot
khodn phi nhat dinh (premium) bat luin ngudi mua
¢6 thue hién hay khéng thuc hién quyén chon.

Loai quyén chon nao cho phép ngudi mua quyén
duge mua ngoai té thi goi 14 quyén chon mua. Nguge
lai, loai quyén chon nao cho phép ngudi bdn quyén
dugc ban ngoai té thi goi 1a quyén chon bén (put).
Loai quyén chon nao cho phép ngudi mua cé thé
thuc hién quyén chon bét c& ldc nao ké tit sau khi
mua cho d&n khi h&t han quyén chon goi 14 quyén
chon ki€u My. Loai quyén chon nao chi cho phép
ngudi mua thue hién khi quyén chon dén han goi
12 quyén chon kiéu chéu Au.

S& lugng ngoai té giao dich hay tri gid hop ddng
quyén chon 12 s8 lugng ngoai té hai bén théa thuén
sé thuc hién khi ngudi mua quyén thuc hién hop
ddng. Ty gid thuc hién la ty gid sé dugc 4p dung
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khi ngudi mua quyén thuc hién hgp dong. Chi phi
mua quyén la chi phi ma ngudi mua phdi trd cho
ngudi bdn ngay khi hai bén ky hgp hgp déng quyén
chon. Phi mua quyén bing premium nhén cho tri
gid hop déng va ngudi mua phai tréd cho ngudi ban
quyén bat luin quyén chon ¢6 duge thuc hién hay
khéng. Vi du ACB b4n cho Saigonimex mét quyén
chon c6 cdc tinh chat duge md td nhu sau :

Ngudi ban quyén : ACB.

Ngudi mua quyén : Saigonimex.
Loai quyén : chon mua (call).
Kiéu quyén : Kiéu My.

S6 luong ngoai té : 50.000 USD.
Ty gid thuc hién : 15.892.

Thoi han hiéu ltc cla quyén chon : 30 ngay
k& tir ngay théa thuin.

Phi mua quyén : 40 déng cho mbi USD.

Kh4ch hang mua quyén chon c6 thé 1a ¢4 nhan
hodc doanh nghiép c6 nhu cdu mua quyén chon
nh&m muc tiéu kinh doanh ki&€m 15i ho#c bao hiém
rii ro ty gid.
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Né&u d€ kinh doanh, cdc nha kinh doanh nio
du dodn ty gid mot loai ngoai t& nao d6 so vdi USD
ho#c VND s& xuéng gid trong tuong lai s& c¢6 nhu
cdu mua quyén chon bdn trong khi nha kinh doanh
nao du dodn ngoai té dy sé& l1én gi4 trong tuong lai
sé c6 nhu cAu mua quyén chon mua. Ngin hang véi
tu cdch la ngudi bdn quyén sé& chao va bdn quyén
chon bén cho khéch hang nao du b4o ngoai té xuéng
gid va bdn quyén chon mua cho khdch hang nao
du bdo ngoai t& s& lén gi4.

Néu dé€ bdo hiém riii ro tj gid, cdc cong ty cb
hgp déng xudt kh4u 12 ngudi c6 nhu ciu mua quyén
chon bédn trong khi edc cong ty c¢6 hop ddng nhap
khdu ¢6 nhu cdu mua quyén chon mua. Ngan hang
cling chao va ban quyén chon cho khach hang tuy
theo nhu ciu clia ho. Duéi day s& phan tich va chi
ra cdch s dung giao dich quyén chon giita ngan
hang va khéch hang trong mét s§ tinh huéng dit
ra.

Ddi véi khdch hang ¢6 nhu cdu ddu co

Hién tai ty gia EUR/USD la 1,2412 - 82. Gia
s’ khdch hang G du b4o ba thdng nita EUR s& lén
gi4 so v6i USD trong khi khdch hang H nguogc lai
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du bdo EUR s& xudng gia so v6i USD. C4 hai khach
hang nay déu c¢6 muc tidu ddu co ki€m 13i tir thi
trudng ngoai héi.

Khéch hang G c¢6 thé ddu co bidng cdch mua
100.000 EUR giir 46 d€ ba thang sau khi EUR lén
gid ban lai kiém l&i. Mudn vay, ngay hién tai G
ph&i bd ra 100.000 x 1,2482 = 124.820 USD d€ mua
100.000 EUR. Do khéng c6 duge ngay hién tai s6
tidn kh4 16n nay nén gifc mo d4u co cia G khé ¢6
thé thuc hién duge. Thoi co khong th€ dén duoc,
di G la ngudi c6 hiéu biét. D€ tao diéu kién cho G
thit th&i van, ACB chao cho G mdt hgp ddng quyén
chon mua, ¢6 nhitng diéu khoan nhu sau :

o Ngudi ban quyén : ACB.

« Ngudi mua quyén : G.

o Loai quyén : chon mua (call).

» Kiéu quyén : kiéu My.

« S6 lugng ngoai té : 100.000 EUR.

o Ty gid thuc hién : 1,2502.

o Thoi han hiéu luc cha quyén chon : 90 ngay
ké tif ngay thda thuln.

o Phi mua quyén : 0,02 USD cho méi EUR.



Chuong 10 : HOAT BONG KINH DOANH NGOAI TE... 405

Vé6i hgp ddng quyén chon, G khéng phdi mua
100.000 EUR va do d6 khéng phdi bé ra 124.820
USD 4 hién tai. G chi mua quyén duge mua 100.000
EUR & muc ty gid 1,2502 USD cho mdi EUR va chi
phi mua quyén G phai bd ra & hién tai 1a : 0,02 x
100.000 = 2.000 USD. Chi bd ra 2.000 USD thay
vi phai bé ra 124.820 USD ¢6 thé dé dang haon cho
G thi thoi van cia minh.

Vé6i t gid thue hién 1a 1,2502 v phi mua quyén
chon mua 1a 0,02, diém hda von clia G s& la 1,2502
+ 0,02 = 1,2702, tite 14 & mdc gid nay 1¢i nhudn G
kidm dugc tit quyén chon vita di d€ trang trdi chi
phi mua quyén, do &6, G khéng kiém dugc dong 15i
ndo. Sau khi mua quyén chon, viéc EUR lén gi4
hay xubng gid bao nhiéu so vdi USD sé tré thanh
méi quan tdm d&n quén #n mét ngd cia G. 3 mot
th&ri diém nao 46 sau khi mua, tinh hinh thi trudng
khién cho EUR c6 thé :

o Lén gid so véi USD :

o Né&u EUR lén gid nhung chua vugt qua
didm hoa vén thi didu ma G c¢6 thé lam
12 xem quyén chon dén han hay chua.
N&u quyén chon chua dén han thi chd
véi niém hy vong 1a EUR s& tiép tuc lén
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gia. Néu quyén chon da dén han thi hy
vong tan tanh may khéi va G mat toi di
2.000 USD tha thoi van. Tuy nhién, G
c6 thé thuc hién quyén chon dé gé gat
di chit it t6n that, néu ty gid ndm gitta
ty gia thuc hién va diém hoa vén. Ching
han, ty gia giao ngay lic hop déng dédo
han 1a 1,2602, G thuc hién hgp dong
quyén chon s& 13 duge : (1,2602 — 1,2502)
100.000 = 1.000 USD tru di chi phi mua
quyén 14 2.000 USD con 16 1.000 USD
thay vi khéng thuc hién sé& toi hét
2.000 USD.

Néu EUR 1én gid va vugt qua diém hoa
von thi thoi van clia G d4 dén. Néu quyén
chon d4 dén han thi G phai thuc hién
ngay va kiém lgi nhuédn biing chénh léch
gilia ty gid giao ngay va ty gia thuc hién
nhan véi tri gi4d hgp déng nhung phai
trir di chi phi mua quyén (2.000 USD)
d4 bd ra. Ching han ty gid giao ngay
EUR/USD khi hgp ddng dén han la
1,2710. G thuc hién quyén chon va kiém
lgi nhuin : (1,2770 - 1,2502) 100.000 -
2000 = 680 USD. Néu quyén chon chua



Chuong 10 : HOAT BONG KINH DOANH NGOA! TE... 407

d&n han, G phai biét thit bin linh cta
minh dé quyét dinh : thuc hién quyén
chon d€ kiém 13i béng chénh léch giita
ty gié giao ngay va ty gia thyc hién nhin
v6i tri gid hgp ddng va trir di chi phi
mua quyén hay tiép tuc ch® véi niém hy
vong 1a EUR sé tiép tuc 1én gid va G ¢6
th& ki&m lgi nhuan 16n hon la thuc hién
ngay bay gi. Can luu ¥ réing, su chy doi
nay ciing 13 viéc thit thoi van d6 den vi
néu chd ma sau d6 EUR xudng gia thi
¢6 nguy cg hy vong tan tanh theo may
khéi.

o Xuéng gid so véi USD :

o Thoi van chua dén ! N&u quyén chon
chua dén han, didu ma G c6 thé lam la
tiép tuc chd dgi va theo ddi tinh hinh
thi truong bign chuyén thé nao.

o N&u quyén chon d4a dén han, thoi van
quay lung lai v6i G. Pidu ma G c¢6 thé
1am 12 ngdi luy&n ti&c hodc ty an i minh
xem nhu 2.000 USD phi mua quyén nhu
1a tién hoc phi dé c6 duge mdt bai hoc
quy gid !
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Ban c6 th€ phan tich tuong tu trén day va dua
ra nhitg 1%i khuyén b§ ich d8i v6i trutmg hop clia
H va bigt ddu chimg nhén duge tidn céng chdat it
vé nhitmg sy phan tich bé ich nay.

Qua phén tich céc tinh huong x4y ra d6i véi
khdch hang G chiing ta thdy néu x4y ra tinh huéng
ty gid EUR/USD 1én cao hon diém hoa von thi
khach hang G s& kig€m duge lgi nhuin bing chénh
léch giita ty gi4 giao ngay va tj gid thuc hién sau
khi trit di chi phi mua quyén chon. Khi 4y ngan
hang s& 16 mét s& tién bing lgi nhuidn ma nha diu
tu ki€ém duge. Vay ngan hang lam thé& nao dé bu
ddp phén 18 nay ? Ngan hang c6 thé ba ddp phén
16 nay bang hai céch :

 Doanh thu c6 duge tit ban quyédn chon, ké cj
quyén chon bén l4n quydn chon mua. N&u
ngan hang 16 khi bdn quyén chon mua thi
ngén hang s& l4i bing ding phin thu duge
do bén quyén chon bén va nguge lai. Ngan
hang c6 thé sit dung doanh thu do ban quyén
chon mua va quyén chon ban d& chi cho khéch
hang trong truong hop khach hang thue h1en
quyén chon.
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* Ngén hang c6 thé bi d4p phdn 13 nay tir viéc
mua lai quyén chon mua tir phia ngan hang
ddi tdc & nu6e ngoai. Chéng han, ACB sau
khi bén quyén chon mua cho khdch hang G
sé mua lai quyén chon mua d6 tif ngan hang
Bepielle. Trong truéng hop nay ACB chao chi
phi bén quyén chon cho khdch hang G cao
hon chi phi mua quyén chon tir Bepielle. Khi
EUR 1én gi4 so véi USD va khach hang G
thyc hién quyén chon mua 48 ki€m lgi nhuan
thi ngan hang ACB sé thyc hién quyén chon
mua d8i véi khdch hang G sau d6 ACB thue
hién quyén chon mua lai d6i véi ngan hang
Bepielle d€ b ddp phdn 16 ma ngéan hang da
trd cho kh4ch hang G.

D&i v6i khdch hang c6 nhu cdu bio hiém t§ gis

V6i khéch hang c¢6 nhu cdu bdo hiém ty gis,
quyén chon c6 thé ddp ing duge nhu ciu cla ho.
Vén dé nay kha phic tap nén tich riéng ra va sé
dugc gidi quyét trong chuong 12. § day, 161 khuyén
chung la néu khéch hang c6 hgp déng nhip khiu
sé dén han chi trd trong tuong lai thi nén mua
quyén chon mua d€ bdo hiém rii ro ty gid. Chi phi
mua quyén chon mua c6é thé 1am ting thém chi phi
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nhép khfu cha khich hang nhung bl lai khéch
hang dugc mot sy an tam, giong nhu chi phi bdo
hiém trong didu kién giao hang FOB. Néu khdch
hang ¢6 hgp déng xudt khfu thi nén mua quyén
chon ban d€ bdo hiém ridi ro ty gid. Chi phi mua
quyén c6 thé 1am gidm di lgi nhun xuft khiu cia
khach hang nhung bl lai khdch hang duge mdt sy
an tAm gi6ng nhu chi phi bdo hiém trong diéu kién
giao hang CIF.
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Chuong 117 :

NGAN HANG TRUNG UONG VA
NGHIEP VU PHAT HANH TIEN

MYC TIEU CUA CHUONG

Chuong nay sé gidi thiéu nhing vdn dé lién
quan dén viéc cung ing tien t¢ cia Ngén hang
Trung uong cho nhu cdu cia nén kinh té. Ngoai
ra, né cting dé cdp dén sy sdng tao but té cua Ngén
hang thuong mai. Hoc xong chuong ndy sinh vién
sé hidu duge ly ludn va co ché phdt hanh tién cia
Ngén hang Trung uwong ciing nhu sy sdng tao but
té cda ngén hang thuong mai gép phdan lam gia
tdng khoOi cung tién trong nén kinh t&€ nhu thé nao.

Ph4t hanh tién tdc 13 dua tién vao luu thong
d& phuc vu va dap tng nhu ciu chu chuyén va phat
trién cha nén kinh t& Ngay nay viéc ph4t hanh
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tién do 2 co 8§ sau day thuc hién : Ngan hang
Trung uong va Ngan hang Thuong mai. Trong 44,
Ngan hang Trung uong ph4at hanh tién gidy va tién
kim loai (tién cdc), Ngan hang Thuong mai phét
hanh bat ta.

1. SU PHAT HANH TIEN TE CUA NGAN HANG
TRUNG UONG

1.1 Viéc phdt hanh tién té ngay xua

Ngay xua (trude nim 1930, nhu da dé cap trong
chuong 1), tién gidy luu hanh la tién gidy kha hodn
cho nén viéc phat hanh tién gidy bi rang budc chit
ché vao khdi lugng vang du trit & Ngan hang, theo
kiéu vang vé6 Ngan hang v6i mot gi4 tri bao nhidu
thi tién gidy duge phdt hanh ra bay nhiéu. Nguoe
lai, khi d4n ching dem tién gidy d6i 14y vang thi
lugng tién gidy luu hanh gidm va du trit vang ciing
gidm.

V6i co ch€ phat hanh nay da tu d6ng didu chinh
khéi lugng tién gidy luu hanh khién cho 100% lugng
tién gidy luu hanh c¢6 ddm bdo bing vang. Vi dy,
Nha nuéc dinh nghia don vi tién té 13 1g vang, véi
dy trit 1 tdn Ngan hang c6 thé phat hanh 1 tridu
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don vi tién té. Va du trit vang 1 t4n nay nhim d4p
tng nhu cdu chuyén d4di tién gidy ra vang cla din
ching. Tuy nhién trén thic t&€ do dung tién 1an lan
roi quen nén khéng nhat thiét moi ngudi phii dem
tién gidy dén ngan hang d6i 14y vang cung mét lic.
Piéu nay cho phép Ngin hang cé thé ph4at hanh
tién vugt qud mdc khéi lugng vang du trit. Ong
Palmstruck 1a ngudi c6 sang kién van dung diéu
nay ph4t hanh tién ngay cd khi khéng c6 vang
nhdp vaoc ngin hé.ng(l). P4y la trudng hop phat
hanh tién gidy d€ cho vay, chiét khiu thuong phiéu,
hay mua trdi phiéu trén thi trudng tién té. K&t qua
cha nhitng nghiép vu nay khi&n cho khdi lugng tién
gidy luu hanh 16n hon nghia 12 ¢6 mdt s6 lugng
tién gidy phat hanh "vugt dinh mdc”.

Vay, c6 quy dinh nao vé khéi lugng tién gidy
vugt dinh mic nay khong ? G Anh qudc ¢ hai
trudng phdi khéc nhau tranh ludn vé vin dé nay :

a. Trudng phéi theo nguyén téc thong héa hay
nguyén tdc tién té (Currency Principle) do David
Ricardo d& xuéng cho ring vidc phat hanh tién gidy
phdi rang budc chit c¢h& bdi quy kim du tri, viée

(1) Nguy&n Vin Ngbn, Tién t&¢ — Ngin hang (sdd).
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ting gidm tién gidy luu hanh tuy thuje vao vise
nhdp hay xudt lugng quy kim cta ngin hang.

b. Trudng phdi theo nguyén tfc tin dung
(Banking Principle) do hai 6ng Tooke va Fullarton
chi truong cho réing ngan hang c6 quyén tu do phat
hanh gidy bac, Nha nu6c khong cin phai quy dinh
thé& 18 ph4t hanh, 1y do vi tién gidy ph4t hanh chi
12 mét sy tng trude, né khéng luu hanh vinh vidn
ma s& tré vé ngan hang khi ngudi vay khodn tng
trugde d6 trd ng. Chinh nghia vy phii nhén lai tién
gidy va chi trd vang bujc ngin hang phai ty ché
trong viéc ph4at hanh tién.

Chi truong cha trudng phéi nay so véi lac bay
git c6 hai diém ti€n bd. Thit nh4t 1a viéc phat hanh
tién giao dfc quyén cho mét ngan hang. Thit hai
la viéc phdt hanh tién khéng nhat thist phai dua
trén d6i phdn bing vang ma dua trén co sé mbt
khodn tin dung c6 lién hé véi cdng nghiép va thuong
mai.

Tuy nhién, chi truong cta truéng ph4i tin dung
thoi d6 con qué méi mé nén trudng phdi thong héa
da thdng thé. Két qui 1a, Nha nuée Anh di ban
hanh dao lu4t Peel ndm 1844. Theo dao luat nay,
ngin hang duge quyén ph4t hanh tién gidy bao



Chuong 11 : NHTW VA NGHIEP VU PHAT HANH TIEN 415

nhidu ciing dugc mién 1a duge ddm bdo 100% bing
quy kim. Tuy nhién, ngdn hang dugc phép phat
hanh mét khéi lugng tién gidy khong c6 ddm bao
baéng vang tri gia t6i da 1la 14 tridu Anh kim.

Viéc 18 thudce chit ché s8 lugng tién gidy phat
hanh vao du trit vang va quy dinh cing nhic khéi
lugng tién gidy phat hanh vugt dinh mde, khién
cho nugc Anh sau nay 1Am vao tinh canh khé khin
kinh t&€ do thiéu tién hiu thong. Nuéc Phép lic ban
d4u cling quy dinh tuong tu nhu viy, nhung tir nim
1928 Phép da 4p dung thé thac du trix ty 16. Nhiédu
nudc sau d6 ciing theo thé thic nay va quy dinh ty
1& vang dy tri t6i thidu tir 25 — 40% gi4 tri tién
gidy luu hanh.

1.2 Viéc phat hanh tién té ngay nay

Ngay xua viéc phat hanh tién bi rang bube qua
nhiéu vao du trit vang & Ngan hang da lam cho
nén kinh t& nhiéu lic thiéu tién va giy ra nhimg
cudc khang hoang kinh t& nghiém trong. Tir thip
nién 1930 cho d&n nay, cdc nuée 14n lugt chuyén
sang dung tién gidy bat khd hodn da cat dit moi
lién hé gitta tién gidy v6i vang. Tir 46 viéc phét
hanh tién do Ngin hang Trung uong ddm nhéin
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dua trén nhu ciu thuc t&€ cia nén kinh t& chit khéng
dua trén cién ban vang. Lién quan dén viéc phéat
hanh tién ngay nay ¢6 may vdn dé cin luu ¥ sau
day : '

a. Cén bdn phdt hanh tién :

C#n ban phat hanh tién ngay nay 1a nhu céu
lam xuét hién mot khdi lugng hang héa dich vu da
gitt vitng cho sf¢c mua cda tién té. N6 bao gém
thuong phiéu bdo ddm cho viéc cung dng tién hay
cdp ph4t tin dung, vang, ngoai té va cdc trai khoén
quéc gia.

b. Cong cupc chudn bi phdt hanh

Nhiém vu cia Ngan hang Trung uong la cung
tng diy du khaéi lugng tién té& cho nhu ciu clia nén
kinh té. Dé d4p tmg nhu cau nay ddi héi Ngan hang
Trung uong phdi thuc hién mot s6 cong viéc chuin
bi phat hanh nhu sau :

~ Tinh to4n x4c dinh ngach s8 gi4 tri va co cdu
tién 16n, tién nhé cho hop ly.

— In va dac sén tién té di dé thay thé toan bd
s6 lugng tién té dang luu hanh, trong trudng
hgp chiing bi rach nat, hu héng hay gid mao.
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- B3o quan tién dy trit phdt hanh mét cach
nghiém ngit va sin sang cung Ung tién cho
ph4t hanh khi cin thiét.

1.3. Céc trudng hgp phét hanh tién

Trong chuong 2 ching ta d4 biét, Ngin hang
Trung uong c6 bon déi tugng giao dich hay bén
nghiép vu chinh dé 1a Chinh phi, Ngén hang trung
gian, thi trudng tidn t& va thj trudng hoi dodi. Qua
bén nghiép vu d6 Ngan hang Trung uong thuc hién
phét hanh tién t& hay néi cdch khéc di d6 1a bén
ngd phat hanh tién cla Ngén hang Trung uong.

a. Phét hanh tién qua ngé chinh phit

Chinh pht ciing nhu cdc thuc thé kinh t& khéc
trong qud trinh hoat dong vita c6 thu vua c6 chi.
Gid sif s6 thu cta Chinh phi, chd y&u tir thug céc
loai va nhitng khodn thu khéc 12 a, s& chi cta chinh
phii 14 b va khdi lugng tién té luu hanh 1a M. Néu
a = b tic 1a ngin sdch quan binh thu chi, thi khoi
tidn t&¢ (M + a — b = M) vln nhu ci. Néu a 16n hon
b tic 12 ¢6 bdi chi ngan séch thi cAn ¢6 ngudn ba
dép sai biét (a — b) gidta chi va thu. Théng thudng
chinh ph c6 thé b d4p sai biét nay biing hai cdch :
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- Vay n¢ ctia dian d€ ting ngudn thu ngin sach
thong qua viéc phat hanh trai phiéu va céng
trai.

— Vay n¢ cia Ngan hang Trung uong d€ bu ddp
thiéu hut ngin s4ch.

Trudng hgp chinh phd huy dong tién tir dan
ching dd bu ddp sai biét giita chi va thu thi khéi
tién t& M vin nhu cii. Trudng hop huy dong khong
dd, chinh pht phéi vay tién tit Ngan hang Trung
uong. Khi d6 Ngan hang Trung ugng thuc hién phat
hanh tién qua ngd chinh phd va khoi tién té M
ting 1én.

b. Phdt hanh tién qua ngé ngdn hang trung gian

Ngéan hang Trung uong duge ménh danh la ngin
hang cta cdc ngdn hang, né 1a vi ¢u tinh khi ngén
hang trung gian 14m vao tinh cdnh khé khin. Néu
vi 1y do nao dé khién dén chiing 46 x& dé&n rit tién
¢ mdt ngin hang trung gian ldp tdc Ngin hang
nay s& roi vao tinh trang ldm nguy vi mat kha
n#ng chi trd. Khi 4y, dé€ ctiu 14y ngin hang trung
gian gép phdn duy tri hoat dong clia cd hé théng
ngin hang, doi héi Ngin hang Trung uong phai
kip thoi can thiép biing cdch Ung von hay cho vay
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déi véi ngan hang trung gian. Mit khéc trong qué
trinh hoat déng néu ¢6 nhu cdu md rong tin dung
vugt qud kha ning ngudn vén cia minh ngén hang
trung gian ciing ¢6 thé dén Ngan hang Trung uong
xin vay v6n hay téng chiét khau. Nhimg trudng
hgp nay dua d&én chd Ngan hang Trung uvong phat
hanh tién vao luu thong. Né6i khédc di, ngan hang
trung gian 13 mét ngd phat hanh tién clda ngan
hang Trung uong.

c. Phdt hanh tién qua ngd thi trudng md

Thi trudng bd ngd hay con goi 1a thi trudng mé
(open market) & day chinh 13 thi trudng tién té va
thj trudng chimg khodn. Goi la bé ngd vi ai tham
gia mua ban trén thi trudng nay déu duge ci khong
loai trit thanh phén nao.

Lic d4u viéc ph4at hanh tién clia Ngin hang
Trung uong chi yéu théng qua ngd ngan hang trung
gian. Nhung din ddn vé sau ngd phat hanh nay té
ra kém linh hoat thé hién & chd :

- Ngan hang Trung yong mubn phéat hanh tién
phai doi khi nao ngin hang trung gian c6 nhu cdu
vay hay t4i chiét khau thuong phiéu.
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— Ngén hang trung gian thudng gip thi tuc khé
khn khi vay Ngan hang Trung uong nén ho thudng
tim ki€m nguén tai trg khdc nhanh gon hon.

Véi nhitg han ché trén day dan dan ngan hang
trung gian chuyén sang thi trudng mé dé tim thay
ngudn tai tr¢ khi cdn thiét bang cach phat hanh
chitng khodn ngin han va dai han. Ngin hang
Trung uong khi can thiép vao thi trudng md bing
cach mua ching khodn trén thi trudng nay tic thi
Ngan hang Trung uong c6 phat hanh tién té. Hay
néi khéc di, thi trudng md la mdét ngd phat hanh
tién cha cac ngan hang Trung uong.

d. Phdt hanh tién qua ngo thi trudng vang va thi
trutiimg hi dodi

Thi trudng vang va thi trudng héi dodi dién
bign rit séi ddng, gid cd trén thi trudng nay hét
sdc nhay bén va c¢6 4nh hudng siu sic dén gia ci
thi trudng hang héa ciing nhu hoat dng chung cta
toan bd nén kinh t& Vi lé d6, Ngan hang Trung
vong véi tu cdch 12 co quan quan ly kinh t& vi md
cia Nha nu6c phai can thiép vao thi trudng nay
khi cin thiét.
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Trong nén kinh t& thi trudng sy can thiép 46
chi c6 thé thuc hién hitu hidu théng qua hinh thic
can thiép vao quan hé cung cdu vang va ngoai té
trén thi trudng nghia 13 Ngin hang Trung uong
can thiép vdi tu cdch 12 ngudi mua, ngudi bédn trén
thi trudng.

Khi Ngin hang Trung uong bdn vang va ngoai
té thi Ngan hang Trung uong thu hut b6t tién té
vao khién cho khéi tién té (M) gidm xudng. Nguge
lai, khi Ngin hang Trung uong mua vang va ngoai
t& vao thi Ngin hang Trung uong phat hanh tién
t& vao luu théng khién cho khéi tién té (M) ting
lén.

Nhu v4y, Ngan hang Trung uong c6 thé sit dung
thi trudng vang va thi trudng hdi dodi nhu la mot
ngo phéat hanh tidn hay didu hda luu thong tién té
khi cdn thiét. Muén vdy, Ngian hang Trung uong
phai tao 1ap duge dy trir vang va ngoai té. Du tri
nay c6 ba cong dung chi yéu :

_ N6 1a phuong tién dé Ngan hang Trung uong
can thiép vao thi trudng tién té, thi trudng vang
va thi trudng héi dodi.

— N6 1a phuong tién d€ chéng lam phat.
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— N6 1a han thi biéu d&€ do ludng sitc khée clia
mdt nén kinh t&.

2. CO CHE TAO RA BUT TE CUA NGAN HANG
THUONG MAI

2.1 Quan ni¢m vé khdi tién té

Khi mdi thanh 14p quy tién té qudc té&
(International Monetary Fund) goi tdt 14 IMF quan
niém hep vé khdi tién té clia mét qudc gia bao gdm :
Tién gidy va tién kim loai, va tén gii khong ky
han & ngén hang. Con tién gii tiét kiém va tién
gii dinh k¥ khong dugc xem 1 bd phan cha khéi
tién té ma chi duge xem 1a "chudn tién", vi tinh
chat kém thanh khodn cdGa bo phan nay.

Nhung tit thap nién 1980 tré di nhiéu nha kinh
t€ hoc b4t ddu xem "chuén tién" 1a mét thanh phan
clia khdi tién té. Quy tién té qudc t&€ va Ngan hang
Thé giéi (World Bank) giAn nhu chdp nhan quan
di€ém nay nhung cdn ngin ngai nén phan biét thanh
nhiéu dang khdi tidn t& nhu M1, M2, M3 va L.

M1 = Tién mat ph4t hanh bao gém tién gidy
va tién kim loai cong vé6i tién gii khong ky han.
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M2 = M1 + tién gbi ti&t kidm va tién gii dinh
ky tai ngin hang.

M3 = M2 + tat cd c4c loai tién glii & cdc dinh
ch€ tai chinh khAc.

L = M3 + c4c loai trdi phiéu, thuong phigu va
cdng cu khdc cla thi trudng tién té.

Nhu vay khi néi dén khdi tién té M trong luu
thong khéng chi c6 tién gidy va tién kim loai do
Ngan hang Trung uong phdt hanh ma con ké ci
tién gifi v cdc coéng cu tién té khéc nita, tuy theo
quan niém rong hay hep vé khéi tién té.

2.2 C¢ ¢h€ tao ra bit té qua nghiép vu cho vay
va tién gifi cia cdc ngiin hing thuong mai

Trong qud trinh hoat dong cia minh nh& nhén
ky thdc ma ngin hang thuong mai c6 ngudén von
d€ cho vay. Nhung khi cho vay, ngin hang thuong
mai lai tao ra tién gii khong ky han hay con goi
1a bat t&, mot bd phén quan trong trong khéi tién
té. D& thdy ré co ch& tao ra bit té clia ngan hang
thuong mai, ching ta xem xét vi du sau day :

Ngan hang A (NHA) nhén mot khoan tién gii
1.000 cia d6ng A. Tinh hinh c¢ta NHA nhu sau :
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Ngan hang A

S${ dyng vén Nguén vén
(Tai san c6) . (Tai san ng)

Tién méat tai quy | +1.000| Tién gui khong ky han | +1.000
clia dng A

Sau khi tao lap quy du trir, gid sit ty 18 du trix
b4t budc 12 20%, NHA dem toan bd s& tidn con lai

cho vay. Sau nghiép vu tao lap dy trit va cho vay,
tinh hinh ngan hang A nhu sau :

Ngin hang A

Tai san cé Tai sdn ng
- Dy trit tai Tién gli khong
NH Nha nudc + 200| ky han cua 6ng A +1.000
— Cho vay + 800
Céng + 1.000 Céng + 1.000

Gid st s6 tién cho vay trén duge khach hang
nao d6 vay va trd cho éng B c6 tai khoan tién gii
tai ngidn hang B. Khi d6 tinh hinh ngén hang B
nhu sau :
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Ngén hang B

Tal sén cd : Tai san ng
—Tién mattaiquy | + 800 | Tién glii khong ky han] + 800
clia B
Céng + 800 Cong + 800

Dén lugt ngan hang B nhén tién gii cla 6ng B
s& tién hanh trich l4ap dy trit bt budc 20%, 6 con
lai c6 th& thuc hién cho vay. Sau khi ngén hang B
trich ldp quy du trit va cho vay, tinh hinh ngan
hang B nhu sau :

Ngan hang B

Tai sén ¢é Tai san ng
~DytriitaiNHNhanuéc| + 160 | Tién gli khdng + 800
- Cho vay + 640 | ky han cta B

Cdng + 800 Céng + 800

Gid st mdt khdch hang nao d6 vay 640 cia
ngan hang B d& thanh todn cho éng C ¢é tai khodn
tién glti & Ngan hang C. Khi 4y tinh hinh tai san
cda ngéan hang C nhu sau :
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Ngan hang C

Tai san coé Tai sadn ng
- Tién mit tai quy + 640 | Tién gui khong + 640
ky han cta C
Cong + 640 Céng + 640

Ngan hang C sau khi nhén tién gii ctia ong C
s& tién trich 1ap quy du trit b4t budc 20% va cho
vay s con lai. Sau khi trich 1ap du trit va cho vay,
tinh hinh tai sdn cia ngan hang C nhu sau :

Ngan hang C

Tai san cé Tai san ng
— Dy trii tai NH Nha nude| + 128 Tién gui khdng | + 640
- Cho vay +512|kyhancuaC
Cong + 640 Cong + 640

Qu4 trinh cif tiép tuc tuong tu déi v6i cdc ngan
hang D, E, F,... Do phdi tao lip du tri bét bude
nén s6 tién gdi va cho vay qua mdi ngin hang sé
gidm d4n cho dén khi nao s8 gia ting tién g va
cho vay triét tidu (vi phai dy trit § ngén hang Nha
nuée). N&u tap hop toan bd s6 tién gii, cho vay va
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du trit duge tao lap bdi cdc ngén hang thuong mai
A, B, C,... tir s§ tién gii ban dau 1a 1.000, ching
ta c6 dugc tdng s gia ting tién gii, cho vay va du

trif cda cdc ngin hang thuong mai nhu sau :

Ngan S4 gia ting | S& gia ting | S4 gia ting
hang tién g cho vay du trit
A + 1.000 + 800 + 200
B + 800 + 640 + 160
C + 640 + 512 + 128
D + 512 + 409,60 +102,4
E + 409,60 + 327,68 + 81,92

Nhin vao cdt gia ting s6 tién gli, ching ta thdy
s6 gia tang tién gl cla cdc ngin hang ¢6 dang cdp
56 nhén v6i s6 hang ban dau Ul = 1.000 va cong
bdi q = 100 — 20% = 80% hay 4/5. Ap dung cong
thite tinh t6ng cdc s6 hang cla c4p s6 nhan, ching
ta c6 tong sd gia ting tién ghi cla cic ngan hang
la ;

Snz'Ul(l_q)
1-¢q



428 Chuong 11 : NHTW VA NGHIEP VU PHAT HANH TIEN

Khin - o thi " > 0 viq< 1, do d6 S, 14n

C : U,
dén gidi han c6 tri bing ) , tie 1a :
U
S, = —+ = 1:000 _ 5 500,
1-q 4
1 I
5

Nhu vay, v6i mt s6 gia tdng tién giti ban diu
la 1.000, ngdn hang thuong mai ¢6 thé tao ra sé
tién giti khéng ky han gap 5 14n néu du trit 1a 20%.
Thét ra, trong vi du trén chiing ta dd ngdm gid
dinh rdng toan bd sd tién gii ngan hang huy dong
duge, sau khi trich 14p dy trit, déu c6 thé cho vay
duge va toan b sd tién khdch hang vay déu dugc
gii vao tai khodn ngin hang (¢6 nhu vay s§ tién
gui méi gia tdng 5 lan). Piéu nay cé6 thé khong
ding trén thuc t€ nhung, mét cach téng quat, véi
mét s6 tién gii khéng ky han nhat dinh, ngan hang
thuong mai c6 thé tao ra sd tién gl khong ky han
hay but t& gdp bdi ldn. Ngan hang Trung uong bing
viéc vin dung ty 18 du trit b4t budc c6é thé ting hay
gidm khéi tién té nhdm thuc hién muc tiéu chinh
séch tién té ctia minh.
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Chéng han trong diéu kién nén kinh t& roi vio
tinh trang lam phdt, ngan hang trung uvong c6 thé
tang ty 1& du trir b4t budc € han ché khéi tién té
cung ng cho nén kinh t&. Nguge lai, néu nén kinh
té roi vao tinh trang suy thoai, ngin hang Trung
uong ¢6 thé ha thép ty 1& du trix b4t bude dé gia
téng khoi tién té cung img cho nén kinh t&€ nhim
myc tiéu kich cdu. Ching ta s& tré lai xem xét k§
hon van dé nay trong chuong ban vé chinh s4ch
tién té cla ngin hang Trung uong.
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Chuong 12 :
CAC HQC THUYET TIEN TE

MUC TIEU CUA CHUGNG

Chuong nay nhdm xem xét cdc hoc thuyét tién
té dé lam nén tdng kién thite cho viée hoc cdc chuong
sau, dgt bigt lg chuong phdt hanh tién va lam phdt.
Hoc xong chuong nay, hoc vién cé thé hidu duge
mdi quan hé gida gid cd va tién t¢ nhu thé nao,
cung va cdu tién t¢ duge quyét dinh ra sao trong
nén kinh té.

Tu 1au cdc nha kinh t& hoc da khéng ngimg bé
cong stc nghién citu va dua ra rat nhidu hoc thuyét
vé tién t& nhim gidi thich méi quan hé giita gid ca
va tién t& va vai trd cda tidn t& d6i v6i su ting
truéng cta nén kinh t&. Chuong nay s& xem xét vé
cdc hoc thuyét tién t&, bdt ddu 1a cdc hoc thuyst cd
dién vé tién té.
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1. HOC THUYET ¢d pIEN

Trong cédc hoc thuyst c8 dién vé tidn to ddng
chi ¥ nhét 1a hoc thuyét trong thuong va thuyét
s6 lugng tién t&. Sau day s& diém qua nhimg noi
dung chinh y&u ciia cc hoc thuyst nay.

1.1 Hoc thuyé&t trong thwong

Tuy c6 ciing quan diém xem vang bac nhu la
hién than cia cda cdi va chi truong tich liy nhidu
vang bac d€ lam giau cho d4t nude, nhung thuyst
trong thuong cling ¢6 3 hinh th4i : thuyét trong
thuong thién vé trong kim, thuyét trong thuong
thién vé ky thu4t va thuyét trong thuong thién vé
ngoai thuong'V,

a. Thuyét trong thutong thién vé trong kim

Thuyét trong thuong thién vé trong kim xuit
phét tit Ty Ban Nha do Ortiz (1558) va Daniande
Oliveres (1621) dua ra. Noi dung chil y&u 1a kéu goi
tich trit nhidu vang va bac cho Kho bac quéc gia,
cdm xudt khdu vang va bac, cit xén ham ligng
vang bac trong tién dic d€ han ché& xust tidn ra

(1) Trwong Xuan Lé, Ti€p Can Cc Hoc Thuyét Vi Chinh Séch Tidn
Té Trong Nén Kinh T& Thi Trudng, NXB Gido Duc, nim 1993,
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nudc ngoai, cAm nhip kh4u hang nuéc ngoai d€ 43
lam hao huyt du trit vang, khuyén khich xuit khéu
hang héa d€ thu vé nhiéu vang bac nhim ting du
trit quée gia. Nhin chung nhimg ngudi theo hoc
thuyé&t nay do qué dé cao vai trd cta vang va bac
nén ho chi truong tich lity cAng nhiéu vang va bac
cang tot va tim moi cdch han ché& that tho4it vang
va bac nh3m muc tidu gia tang du trit vang va bac
qudc gia.

b. Thuyét trong thuong thién vé ky thugt

Hoc thuyét trong thuong thién vé k¢ thuit xuft
xit tif Phédp do céc tdc gid nhu Jean Bodin, Anteine
de Montchrestien, Melon, Dutot va Forbonnais dua
ra. V& noi dung nhitng ngudi theo thuyét trong
thuong thién vé k¥ thuat ciing chi truong du trir
nhiéu vang d€ 1am giau cho d4it nuéc nhung ho dé
nghi d4y manh sdn xuit vang bing cach 4p dung
ky thuidt va céng nghé tién tién dé sdn xuét ra
vang. Ngoai ra ho con dé nghi thuc hién chinh s4ch
thué khuyé&n khich nhép khau nguyén vat liéu phuc
vu cho sdn xudt hang xuit khiu nhung cdm xuit
khiu hang héa quy hi€m va cdm nhap khdu va
danh thu€ niing d8i véi hang ché& bién & nuéc nhim
bdo hé méu dich.
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c. Thuyét trong thuong thién vé ngoai thitong

Hoc thuy€t trong thuong thién v& ngoai thuong
xullt xit tit Anh do céc téc gid nhu Thomas Mun,
William Petty va James Stuart dé ra. V& nai dung,
nhitng ngudi theo trudng phdi nay ciing cha truong
tich ldy nhiéu vang va bac d€ lam giau cho quéc
gia nhung khong phdi biing con dudng khai théc
hay 4p dung ky thuat sdn xust vang bac ma bing
con dudng ngoai thuong. Ho dé cao vai trd cua ngoai
thuong va kéu goi d4y manh xuit khdu hon nhép
khiu d€ c6 xudt siéu va thing du c4n cin thanh
todn nh3m thu vé nhiéu vang. Chinh didu nay lam
ndi bat chd truong "trong thuong” nén khi néi dén
thuy8t trong thuong ngudi ta thuong chu v dén
thuyét trong thuong thién vé ngoai thuong hon la
thuyét trong thuong thién vé& trong kim va thién
vé ki thuat.

1.2 Hoc thuyé&t s& lugng tién té

Thuyét s6 lugng tién t& 1a hoc thuydt cé xua
nhdt dat nén tdng cho viée nghién ciu mdi quan
hé gitia s lugng tién t& va mic gid chung cGa nén
kinh t€. Theo nghia hep, hoc thuyé&t nay cho ring
c6 mdi quan hé ty 18 giita sy thay ddi gid ca va s6
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lugng tién té. Theo nghia rong hon, hoe thuyét nay
cho riing s6 lugng tién t& c6 &nh hudng dén ca hoat
déng nén kinh t& va gié ca.

Goi P 1a gid ca, M 12 s8 lugng tién t&, Q la khai
luong hang héa sin xudt ra trong nén kinh t&, V 1a
tsc do vong quay ddng tién va k 1a hing s0, mdi
quan hé giita gid cd va s6 lugng tién t& dugc dién
t4 bdi nhu sau : |

P=f(M)=%M=kM (12.1)

Cong thie trén cho thay P 12 ham s3 cia M va
vi V va Q 12 hai y&u t& ¢6 dinh nén ty s6 V/Q dugc
thay bdi hiing s6 k.

Ra doi rat sém va trdi qua thoi gian dai cda
lich si, thuyét s6 lugng tién t& dd c6 nhiéu thay
d8i va bé sung quan trong.

That ra, méi quan hé giita gid cd va s0 lugng
tidn té da duge khdm ph4 tif rat xa xua. Jean Bodin
(1568) gidi thich sy gia ting manh clia gid cd xdy
ra vao cudi thé ky 17 & Chéau Au 12 két qua cilia
viéc nhap kh4u 8 at vang bac tit Thé Giéi Méi, tic
12 tir cdc luc dia khdec méi duge khdm phd. Tuy
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phién, gitta th& k¥ 18 Richard Cantillon'?) xem xét
k¢ hon m#&i lién hé mang tinh chit qud trinh gitia
su thay d8i cia s8 lugng tién t& va gid ca. Ong cho
ring tién t& (tién vang) ddu tién dugc tao ra tir
nganh khai khodng va cdc nha san xuit nhén thay
rﬁng viée tich lay vang ¢6 thé lam g1a téing nhu
ciu hang héa tiéu dung. K& dén 14 nhu ciu gia ting
va cling v6i né su gia ting gid cd luong thuc thuc
phdm. Su gia ting gid cd luong thuc ciing v6i su
gi4 ting gid cd hang tiéu dung 1am sut gidm tién
luong thue t& va diéu nay khuyén khich cdc cong
ty thu nhan thém nhén cong. V& sau nay, su gia
tang nhu ciu lao dong, dén lugt né, ddy tién luong
ting 1én, va tién luong ti€p tuc tang cho dén khi
ngang bing v6i sy gia tang gid c& va tién té.

Khéng lau sau d6, David Hume, nha triét hoc
ngudi Scotland, d4 b3 sung va phd bién nhiing tu
tuéng cta Cantillon. Péng gép quan trong nhit cda
Hume trong linh vuc tién t& 13 sy gidi thich cha
éng ta vé co ch€ luu thong tién vang. Theo Hume
¢6 sy phan phdi ty¢ nhién tién vang trén pham vi
thé gi6i va bat cit ldc nao ¢d khuynh huéng phén

(1) Simpson, T.D, Money, Banking and Economic Analysis, trang
302.
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phéi tidn vang thuc t& chénh léch so v6i phan phdi
ty nhién thi s& c6 mot su didu chinh ty dong bing
cach gia ting gi4 cd. Ching han, mdt qudc gia nao
d6 do c6 nhidu mé vang, tu nhién c6 nhidu tién
vang sé c6 su gia ting nhu cdu va theo d6 14 sy gia
ting gi4 ca. Tuong ty, quic gia khdc & vao vi thé
nguge lai do khéng c6 mé vang nén tién vang trd
nén hi€m hoi hon, va do d6, gid cd gidm. Do gia
cd & nude xuat khdu (vang) sé tang trong khi gia
c& & nudc nhap kh4u s& gidm nén tién sé di chuyén
ti nudc c6 gia ca cao sang nudc c6 gid ca thdp. Qud
trinh nay ti€p tuc cho d&n khi c6 su can bing giita
khéi lugng tién thue t& va khdi lugng tién ty nhién.

Su6t thé& ky 19 hdu hét c4c tdc gid kinh t& déu
thita nhan thuy&t s6 lugng tién t&. Nhung d&€n niam
1802, mét tdc gid ngudi Anh tén 1a Henry Thornton
da c6 modt déng gép dang ké vao thuyét s lugng
tidn té. Phuong phdp phén tich cta Thornton két
hop v6i hé théng ngan hang va duge diéu chinh
bdi cac nha kinh té& chinh tri nhu David Ricardo,
John Stuart Mill va Knut Wicksell. Theo Thornton,
su gia ting s6 lugng tién t& ludn dong hanh véi sy
gia ting quf cho vay clia ngin hang. Su gia tdng
cung quy tin dung tao 4p luc ddy lai sudt cho vay
gidm xudng. Sy sut gidm lai suét cho vay khuyé&n
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khich nhidu ngudi di vay tién va két quid la lam
gia ting nhu cdu clia nén kinh {& ciing v6i né 1a sy
gia tdng gid c4. '

Nhin chung, cdc nha kinh t& c§ dién déu théng
nh4t cho ring c¢6 méi quan hé ty 1& giita s6 lugng
tién té va gid cd nhung diéu nay chi xay ra trong
dai han. Trong ngdn han, ho tin tudéng riing mot
su gia ting hodc kim ché s6 lugng tién té s& tac
déng dén hoat déng cla nén kinh t&. Phéan sau sé
xem xét chi tiét hon vé su tdc dong cda s6 lugng
tién té dén hoat dong ctia nén kinh t&€ cd trong
ngén han 1an dai han.

2. HOC THUYET TAN ¢& DIEN

Céc hoc thuyst tin c8 dién vé tién té ra ddi vao
dau thé kg 20 bao gém thuyét giao dich tién té cua
Irving Fisher, thuyét tién té cia phdi Pai hoc
Cambridge va thuyét tién t& cia Keynes. Phan nay
s& xem xét chi ti&t v& ndi dung cha cdc hoc thuyét
tan c8 dién vé tién té.

2.1 Thuyét giao dich tién t& clia Fisher

Truéc kia cde tdc gid theo thuyét s6 lugng tién
t& déu cho ring c¢6 mdi quan hé ty 1& giita s8 lugng
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tién t& va gid cd nhung k&t luan nay vin chua duge
ching minh. Diu th& ky 20 nha kinh t& hoc thudc
trudng Pai hoc Yale, Irving Fisher ¢6 cong chit loc
va dua ra phuong trinh trao d6i, gép phan rat quan
trong trong viéec mé ra mét thoi ky méi cho céc hoce
thuyét tién té hién dai.

Néu goi M 1 s8 lugng tién t&; Vy 12 téc d6 luu
théng tién t&, tic 12 s l4n tién té duge trao ddi
cho muye dich giao dich; P 12 gi4 c4 trung binh cla
mdi giao dich va T 1a t8ng s§ 14n giao dich phat
sinh trong k¥, phuong trinh trao d6i cta Fisher c6
dang nhu sau :

MVy = PoT (12.2)

Chéng han néu s6 lugng tién té 1a 400 ty dollar
quay 6 vdong mdt ndm thi téng doanh s giao dich
(PrT) s& 1a 2.400 ty dollar. Bing c4ch gid dinh
riang, t6c do vong quay déng tidn va s§ lan giao
dich tién t& duge quyét dinh mot cach dac lap véi
s0 lugng tién t& va gi4 c4, thi phuong trinh trao
d6i trd thanh 1y thuyst vé sy bién dong cia gia ca
va phuong trinh (12.2) ¢6 thé viét lai thanh :

Py = % M (12.3)
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Phuong trinh (12.3) cho thay ridng miic gi4 ci
chung t¥ 1& thudn véi s6 lugng tién té. Chéng han
néu M = 300 ty dollar, Vo =6 vA T = 200 ty thi
Pr = 9 dollar. Bay gi¢ néu s lugng tién té& ting
thém 1/3 tdc 14 1én dén 400 ty dollar thi gid ca
trung binh s& ting 1/3 tic 12 lén dén :

Vo8

P M=/{——1400 = 12 dollar
T~ (200)

Theo Fisher, trong th&i gian ngén téc d6 vong
quay ddng tién va s 14n giao dich T xem nhu bat
bién. Do d6, phuong trinh (12.3) cé thé viét lai
thanh :

Pt = kM, v6i k = Vp/T= hiing s6

Trong trudng hop nay, thuyét giao dich tién té
tré thanh thuyét s& lugng tién té, hay néi khéc di,
thuyét giao dich tién té phdn 4nh cd néi dung cda
thuyét s6 lugng tién té.

2.2 Phuong trinh trao d6i trao lugng lgi tidc

Trong phuong trinh (12.2) T 1a sé lan céac giao
dich tién té dugc thuc hién trong k¥ va nhu vay né
bao gbm cd nhimg giao dich trung gian 14n nhiing
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giao dich sdn phdm sau ciing. P& minh hoa diéu
nay ching ta 14y vi du sau day : Mot ngudi mua
mét tAm vAi gid 20.000 déng vé may thanh chiéc
40 v6i tién cong 1a 10.000 déng va bén ra gid 40.000
déng. Téng s6 14n giao dich & day 1a 3 va tong s8
giao dich bing tién 1a 70.000 ddng bao gém 20.000
déng mua vai, 10.000 déng tra cong va 40.000 dong
bén 4o. Tuy nhién thu nhép tao ra khong phdi la
70.000 déng ma chi c6 40.000 déng bao gém 20.000
déng 13 thu nhap cta ngudi thg dét, 10.000 dong
la thu nhap cta ngudi thg may va 10.000 dong la
thu nhap ciia ngudi sdn xudt quin do. Néu ké thu
nhap 13 70.000 déng héa ra ching ta tinh trung
14p thu nhdp cha ngudi th¢ dét va thg may vao
trong thu nhép clia nha sdn xuit quin 4o. Nhu vay,
trong T chi k& nhitng giao dich san phdm sau cling
chit khong k& céc giao dich sdn phdm trung gian.

Ngoai ra, do trén thye t& rat khé xdc dinh duge
tdng s6 14n giao dich tién T trong nén kinh t&,
trong khi c6 thé xdc dinh dugc tdng s6 chi tidu dé
mua hang héa va dich vy 1a PY véi P la mifc gia
cd trung binh cla sdn ph4dm sin xuit & giai doan
sau cling va Y 1a tdng sdn phdm that sy sdn xuét
ra trong k¥, nén v& phdi phuong trinh trao ddi cda
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Fisher (PrT) dugc thay bing PY va phuong trinh
trao d8i dugc viét lai thanh :

MV =PY va P=MV/Y (12.4)

Trong d6 M 1a s6 lugng tién té, V 1a t6c do vong -
quay cla nhitg déng tién tryc ti€p sinh lgi tie, tdc
la 56 14n dong tién thyc hién trao d8i san ph4dm &
giai doan sdn xuit sau cing, P 1a muc gid trung
binh, va Y 12 t8ng sdn phdm sdn xuit & giai doan
sau cung. Phuong trinh (12.4) duge goi 1a phuong
trinh trao d6i trao lugng loi tic. C6 thé thay phuong
trinh (12.4) chinh 14 mét su diéu chinh lai phuong
trinh trao d6i cia Fisher.

2.3 Thuyét tién t¢ Cambridge

Trong lic Fisher phét trién va b8 sung 1y thuyét
dinh lugng vé tién t&, cdc nha nghién cdu khéc
thudc Dai hoc Cambridge bao gdm Alfred Marshall
va A. C. Pigou ciing tién hanh nghién ctu va dua
ra Iy thuyét duoe goi 1a thuyét két s§ du tién mat'V
(theory of cash balances). V& mit 8§ hoc, 1y thuyét
nay ciing giéng nhu ly thuyét giao dich tién té cla

(1) Simpson, T.D, Money, Banking and Economic Analysis, trang
305.
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Fisher nhung vé mit pham tri hay ¥ nghia kinh
t€ né c6 mdt s6 khic biét ddng chd ¥ sau :

o Ly thuy&t két s6 tién mit tdp trung xem xét
tién t& nhu 132 mot phuong tién cat trit hay
bdo ton gi4 tri trong khi 1y thuyét giao dich
tdp trung xem xét chitc ning trao déi cia tién
té.

o Ly thuyét két s6 tién mit xem tién t& nhu
1a mot tai sdn déng thdi con chu y dén cac
yéu t8 dnh hudng dén cung va cAu tién té.
CAu tién té cia mdi c4 nhan ty 1é thuan véi
thu nhdp cia ho trong khi téng cau tién té
ty 18 v6i tdng thu nhap. Tédng ciu tién té duge
x4c dinh bdi cdng thic .

MP = kPY (12.5)

trong d6 MP 1a cdu tién té, k 12 hé s& ty 18, P 1a
gid c3 trung binh clta mét don vi sdn phidm sén
xuit sau cing va Y la téng sdn phdm thuc trong
mot thoil k¥ nao 4d6.

Trong diéu kién cin biing, tic cung va cau tién
té biing nhau thi tir (12.4) va (12.5) ching ta c6 :

v PY_PY_PY 1

M MP kPY k
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Nhu viy, vé mit s6 hoc phuong trinh trao déi
trao lugng lgi tdc va phuong trinh két s& tién mit
giong nhau nhung phuong trinh k&t s6 tién mat
giip ching ta hidu dugc tai sao su thay ddi s6 lugng
tién té dua dé&n sy thay déi gid c&.

Tuy céch tiép can khéc nhau nhung céc 1y thuyét
tién té trudc Keynes déu c6 chung quan diém 1a gis
cd c¢6 quan hé ty 1& thuan vdi s6 lugng tién té, nghia
12 mot sy gia ting s6 luong tién té& s& kéo theo gia
tang gid c4. Pidu nay d& din dén img dung sai ldm
& chd khéng ché s lugng tién té dé én dinh gi4
cd. Sau nay quan diém nay bi Keynes chi trich gay
git, ddc biét trong thoi ky khing hodng thita 1929
- 1933. Do khéng ché& s6 lugng tién té khién nén
kinh t& suy thodi didn dén khing hodng va nan
thdt nghiép lan tran.

Ngoai ra, cdc hoc thuyét trude day cdon xem toe
d6 luu thong tién té V = 1/k 1a mét hiing s6. Diéu
nay vé sau ciing bi Keynes cho 1a sai lam. Nhiing
sai 14m nay s& duge Keynes b8 sung va khic phuc
trong 1y thuyé&t mang tén Ong sé dugc xem xét trong
phén ti€p theo cta chuong nay.
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2.4 Thuy&t tién té cia Keynes

Trong téc phdm ndi tiéng c¢6 tén 1a Ly thuyé&t
chung vé nhan dung, tién 13i va tién t& (The General
Theory of Employment, Interest and Money), John
Maynard Keynes tit bd quan diém c8 dién cho ring
toc @6 luu thong tién té 14 mot hdng s6 va phat
trién ly thuyét vé& cdu tién t& trong d6 cé nhén
manh d&n tAm quan trong ctia lai sust'V, Trong Ly
thuyét vé& sy ua thich tién mit, Keynes néu ra 3 Iy
do khi€n ngudi ta thich giit tién 14 : (1) do dong co
giao dich, (2) do déng co du phong, va (3) do déng

co dau co®.

CAu tién té cho giao dich

Cdch ti€p c4n c6 dién cta Fisher vA Cambridge
cho ring cac ¢4 nhan giif tidn vi d6 12 phuong tién
trao d8i c6 thé dung dé€ tién hanh cdc giao djch
hang ngay. Theo truyén théng d6, Keynes nhén
manh bd phén cau tién t& cho giao dich do miec
giao dich ctia din ching quy&t dinh va éng ta tin

(1) Frederic S. Mishkin, Tién Té, Ngin Hang & Thi Truding Tai Chinh,
NXB Khoa Hoc K¥ Thuit, 1995, trang 653.

(2) Frederic S. Mishkin, Tién T&, Ngrﬁn Hang & Thi Trudng Tai Chinh,
NXB Khoa Hoc K¥ Thuit, 1995, trang 654, 655.



Chuong 12 : CAC HQC THUYET TIEN TE 445

ring mic giao dich d6 tj 1& thuin giéi mdc thu
nhap cho nén, ciing nhu cdc nha kinh t& ¢d dién,
Keynes cho ring cdu tién t& cho giao dich ty 18
thuan véi mic thu nhép.

CAu tién té cho dy phong

Pi xa hon su phén tich ¢c6 dién, Keynes thiia
nhan réng ngoai viéc giit tién cho cdc giao dich
hang ngdy ngudi ta con giif tién dung cho nhing
'nhu cdu bat ngd. Pay chinh la cAu tién té cho du
phong. Keynes tin ring s tién dy phong ngudi ta
cin ndm giit duge x4c dinh bdi mic 49 cdc giao dich
ngudi ta sé thuc hién trong tuong lai ma miic dé
chc giao dich nay lai ty 1é thuén véi thu nhap cho
nén suy cho cling ciu tién t& cho du phong ciing ty
12 thudn v6i mic thu nhép.

Ciu tién té cho ddu cd

Né&u Keynes chi két thic hoc thuyét cia minh
v6i cAu tién té cho giao dich va dy phong thi mic
thu nhap sé& la yéu t0 quyét dinh quan trong duy
nhAt cla cdu tidn t&, va ong ta cing ching thém
gi hon vao cach ti€p can cia Cambridge. Tuy Keynes
ddng ¥ v6i cdc nha kinh t& Cambridge ring tién
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té 1a phuong tién cat trir cda cdi nhung éng ta goi
ddng cd giif tién nay la cdu tién té cho ddu co. Ciing
nhu cdc nha kinh t&€ Cambridge Keynes cho ring
cla cdi gin lién véi thu nhap cho nén bd phan cdu
tién té cho ddu e¢d nay ciing gén lién v6i thu nhép.
Tuy nhién, Keynes quan tdm cidn thin hon dén
nhitng yéu t8 4nh hudng dén viéc quyét dinh bao
nhiéu tién dugc cat trit nhu cta cdi va khéc véi cédc
nha kinh t&€ Cambridge éng cho rdng ngoai thu
nhép 14i sudt déng vai trd quan trong quyét dinh
cdu tién té cho dau co.

Téng hop cc by phan ciu thanh ciu tién té va
c4c y&u t6 tdc dong dén cAu tién té, Keynes dua ra
phuong trinh ciu tién t& nhu sau :

MP/P = f3,Y)
-+

D4u (-) ¢6 nghia 1a cdu tién t& (MP) c6 quan he
nghich bié&n v6i 14i suit (i) trong khi ddu (+) chi ra
ring cAu tidn t& c¢6 quan hé ddng bi€n véi mde thu
nhép (Y).
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3. HOC THUYET TIEN TE HIEN PAI CUA
FRIEDMAN(")

Nim 1956 Milton Friedman da phat trién mdt
hoc thuy&t vé cdu tién té trong bai bdo ndi tiéng
nhan dé "Hoc thuy&t s lugng tidn té : Mot su xdc
nhén lai"?, Mic di Friedman thuong xuyén dan
chi€u d&n Fisher va hoc thuyst s lugng tién té
nhung sy phan tich cia 6ng ta vé cdu tidn té thuc
su 12 s&t v6i sy phan tich cia Keynes va cia
Cambridge hon 1a Fisher. Ciing géng nhu nhiing
nguoi di truée, Friedman deo dudi cau hoj tai sao
ngudi ta giir tién. Thay vi phan tich nhilng déng
co ddc biét khi€n ngubi ta giit tidn nhu Keynes da
lam, Friedman don gidn néu lén réng ciu tién té
bi 4nh hudng béi cung nhiing nhan t§ 4nh huéng
dén cdu cta b4t ky tai sdn nao va dp dung hoc
thuyé&t ciu tai sdn vao cdu tidn té. Hoc thuyét cau
tai sdn chi ra riing ciu tién t& la mdt ham s6 cia
nhifng tai nguyén sin sang dung cho ¢4 nhan va
loi nhudn ky vong ciia cdc tai sdn khéc so v6i loi
(1) Frederic S. Mishkin, Tién Té, NganHang & Thi Trudng Tai Chinh,

NXB Khoa Hoc K¥ Thuit, 1995, trang 666.

(2) Milton Friedman, "Hoc thuyét s& lvgng tién t&: Mot sy x4c nhén
lai", trong téc phim Nghién ctu v& hoe thuyé&t tién t& cia Milton
Friedman, Pai hoc Chicago nim 1956.
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lgi nhuin k¥ vong cta tién té&. Tir sy phén tich d6,
Friedman dua ra phuong trinh vé ciu tién t& nhu
sau :

MD/P=f(Y,rb—rm,re—rm,ne—rm)
+ —_— —_— —_—

trong 46 :
e MP/P = cdu tién té thuc su.

e Y, = bién ma Friedman dung dé do ludng
cia cdi, né chinh 1a thu nhép trong dai
han.

e Iy = 10i nhuin ky vong cla tién té.
e 1, = lgi nhuén ky vong cha trai phiéu.

e 1. = lgi nhuin ky vong clia ¢§ phiéu.

.‘ﬂ:e

ty 1& lam phat ky vong

Trong md hinh trén ddu (+) chi méi quan hé
cung chiéu trong khi ddu (-) chi quan hé trdi chiéu.
Sau dAy sé& gidi thich chi tiét hon v& méi quan hé
giia c4c bién trong ham ciu tién t& ctia Friedman'? :

(1} Mishkin, F.S, (1995), The Economics of Money, Banking, and
Financial Market, trang 561, 562.
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» Bdi vi nhu cdu v& mét tai san nao dé quan
hé cung chiéu v6i clia cdi cho nén nhu ciu
tién té cling quan hé clting chiéu vé6i bién ma
Friedman sit dung d€ do ludng cta caj (Yyp)
hay thu nhap trong dai han. Khdc v6i pham
tru thu nhédp théng thudng, thu nhap dai han
ma Friedman si dung & diy xem nhu bat
bién hay khéng phu thudc vao tinh chat chu
k¥ clia nén kinh t#.

* Theo Friedman, bén canh tién té nguvi ta cé
thé giir tai sdn dusi nhidu hinh thie khéc
nhung c6 thé gdp lai thanh 3 loai : trai phiéu,
¢ phigu va hang héa. béng co khign ngusi
ta thich giit tai sdn hon giit tidn té 1a & ché
lgi nhuén k¥ vong ciia céc tai sin nay so voi
lgi nhudn ky vong ctia viée giit tidn. Do do,
cdu tién t& bién dong trai chidu v6i chénh
léch lgi nhuan ky vong ciia cdc tai san nay
50 vdi loi nhuén ky vong cda tidn t& (ry, - r,,,
Te — Iy, VA Ty ~ Iyp).
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Clucong 13 :
LAM PHAT

MUC TIEU CUA CHUONG

Chuong nay nhdm gidi thiéu va trinh bay nhiing
vdn dé ly luén vé lam phdt. Hoc xong chuong nay
sinh vién cé thé hiéu dugc nhiing ludgn diém khdc
nhau vé lam phdt, nguyén nhdn, tdc déng va cde
gidi phdp han ché va phong chéng lam phdt.

1. CAC LUAN DPIEM KHAC NHAU VE LAM PHAT

Lam phé4t duge vi nhu 14 cdn bénh kinh nién
ma hiu hét cdc nén kinh t& déu gip phéi. Trong
chuong 10 va chuong 11 ching ta da xem xét vdn
dé ph4at hanh tién va cdc hoc thuyét tién té. Dua
vao nén ting kién thitc cda hai chuong truée, chuong
ndy s& xem xét lam phét 1a gi, nguyén nhén nao
giy ra lam phat va 1am thé nac d€ chéng lam phat.
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1.1 Lam phat 1i gi ?

Lam phét 1a vidn dé khéng médy xa la d6i véi
mét nén kinh t& va hdu hét quing dai quén chiing
déu c6 thé ching kién hay trdi qua thi k¥ lam
phét tiy theo mdc d§ khdc nhau. Nhung hidu chinh
xdc lam phat 1a gi khong phai d&. Ngay ¢4 cdc nha
kinh t& hoc ciing ¢6 rat nhidu quan diém khéc nhau
vé lam phat. Du6i d4y ching ta s& xem xét mét vai
quan diém tiéu biéu cho titng truyng ph4i khéc nhau
khi ban vé lam phét.

a) Ludn thuyét "lam phdt luu thong tién 3"

Tiéu bidu cho quan diém nay 1a J. Bondin va
M. Friedman cho rdng lam ph4t 13 dua nhidu tidn
thita vao luu thong lam cho gid cd tidng lén.
Friedman néi "lam ph4t trong moi ltc, moi noi dédu
12 hién tugng cda luu thong tién té. Lam phdt xudt
hién va chi c6 thé xudt hién khi nao s§ lugng tién
trong luu thong ting 1én vé6i nhip 44 nhanh hon so
véi sdn xudt".

b) Ludn thuyét "lam phdt cdu du thita téng qudt”

Hobec Gétxo néi : "lam phét 1a mot ddy tinh
hudng tén tai cGa cdu du thira". Céc tdc gid theo
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luan thuyét tién t& & My gidi thich : "Lam phat 1a
cdu du thira" thudng xuyen do phat hanh tién qua
mc d& ra, nguyén nhén chii yéu cia lam phat la
nhiing vi pham qua trinh tdi sdn xudt nim trong
lanh vye tién t&, vi luu thong tidn té c¢6 anh hudng
mang tinh quyét dinh t6i sy phat trién tich eyc chia
nén kinh t&.

J.M. Keynes néi chi khi nao c6 toan dung, sd
dung h&t nhén cong va nang luc sdn xut, mdi tac
néan cdu du thita va gia c4 hang hoéa ting 1én tU cau
¢4 biét 1am thay d6i cu téng quat va mic gia chung
tir d6 gay ra lam phat. J.M. Keynes phan tich sau
xa hon M. Friedman & ch3 cho ring lam phat khong
phai x4y ra ¢ b4t cid trudng hop nao, khi s6 lugng
tidn té phat hanh ra qué muc san xuat nhu M.
Friedman néi, ma chi xay ra trong toan dung.

¢) Luin thuyét "lam phdt gid cd"'

Nhitng ngudi theo luan thuy&t nay coi su gia
tang gid ca 1a lam phéat. Pau thé ky tha 20 mot
nha kinh t& hoc nhu J.P. Luthering, L.V. Chandeler,
D.C. Cliner cho réng : "B4t ctt thoi ky nao ma gid
hang ting khong k& 13 1au hay mau, c6 tinh chat
chu ky hay dot xufit déu 12 thoi ky lam phat”.
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Trén day méi chi 12 mdt vai trong s& kh4 nhiéu
cdc quan di€m vé lam ph4t. Tuy nhién, didu d6
ciing da cho ching ta nhdn dinh rdng lam ph4t 1a
vén dé hét sitc phic tap. Khi néi d&n lam phat, c6
ngudi nghi ngay dén lam phdt tién té nhung c6
ngudi cho ring khong hin nhu vy, vi néu dua tién
vao luu thong theo ding quy luat khién gia khéng
gia tdng thi ddu c6 lam phdt. Nguge lai, vi 1y do gi
d6 khién gid ci gia ting, mic dit khong lién quan
gi dén viéc phdt hanh tién, 12 biéu hién cta lam
phat. Tém lai, ¢6 hai quan diém vé lam ph4t duge
ung hd nhiéu nhat :

— Lam phét 1a su tran ngép tién thita trong luu
théng dan dén sy gia ting gi4 cd hang héa.

— Lam phit 12 su suy gidm qué d4ng trong st
mua cla dong tién. Sitc mua cta dbng tién
duge do ludng bdi su bién d6i nghich dao cla
mifc vit gid chung.

Hai quan niém nay tuy khdc nhau vé nguyén
nhén nhung lai thiy théng nhét vé két qui 1a lam
phét lam cho gid cd hang héa gia ting.
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1.2 Hinh théi va sy phin doan qué trinh lam phat

Lam phat c6 thé dugc phén chia thanh nhing
hinh th4i va phan doan khéc nhau. Cén cif vao cac
tidu chufn khdc nhau, ngudi ta c6 thé phan chia
lam phé4t ra thanh nhitng hinh thai khéc nhau.

- C&n cd vao cudng d6 clia lam phat ngudi ta
chia lam phét ra 1am ba loai : Lam phét tiém
tign didu 46 (J.M. Keynes) hay lam phat vua
phdi (P.A. Samuelson), lam phat cong khai,
lam phat tuyét dsi va lam phdt "phi ma", siéu
lam phat.

— Can od vao muc 36 biéu hién cua gid cd trén
thj trudng lam phét duge chia ra lam hai loai :
lam phét ngdm hay lam phat lanh manh va
lam phét cong khai hay lam phét that su.

— C#n cd biéu hién bén ngoai cta ban chat lam
phéat ngudi ta chia ra : Lam phat Iua théng
tidn t8, lam phat gid cd, lam phét sdc mua
va lam phdt suy thodi.

_ Can cd vao nguyén nhin lam phét ngudi ta
chia ra 1am bay loai : Lam ph4t ciu du thita
tdng quat, lam phét cung, lam phét chi phi,
lam phdt co cdu, lam phédt nhép khéu, lam
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phat tai chinh - tin dung, lam phdt hé théng
bén yéu to.

— Cién c& pham vi 4nh huéng v& mi#t khéng
gian, ¢6 thé chia lam ph4t thanh lam phat
quéc gia va lam phdt thé gi6i.

— Cén ctf tinh lich s ¢6 thé chia 1am phét thanh
lam phét c6 dién - gén lién vdi chién tranh,
lam phéat hién dai — gén lién véi hoa binh.

Xét vé phan doan, qué trinh lam phét ciing c6
thé chia thanh nhitng phin doan kh4c nhau tuy
thudc vao cudng d6 manh hay yéu ctia né. Chéng
han :

—~ Cén ci vao cudng dd6 ngudi ta chia lam phat
ra lam ba giai doan : Giai doan lam phét lanh
manh, giai doan lam phat phi mi hay lam
phé4t tuyét d6i va giai doan siéu lam pha4t.

— Cén ci vao muc d9 biéu hién cta su bién dong
gia cd ngudi ta chia lam phét ra lam ba giai
doan : Giai doan lam ph4t ngam, lam phat
tiém &n, hay c6 sai ngach lam ph4t, giai doan
lam phdt cong khai hay lam phéat boe phit,
va giai doan gidm phdt.
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2. NGUYEN NHAN CUA LAM PHAT

Trong phén trudc chiing ta da thay c¢6é rat nhidu
quan di€m khdc nhau cGa cdc nha kinh t& va cdc
hoc gid tién t& vé ban chat cha lam phét. Trong
phén nay ciing v4y, ching ta sé thdy rat nhiéu quan
diém khdc nhau v& nguyén nhan ciia lam phat.

Theo M. Friedman, nan lam ph4t luén luén va
bat cd & d4u ciing 1a hién tugng cha tién té. Cing
v6i nhitng quan diém nay, mét s6 nha kinh t& &
chau My ciing cho ring lam ph4t chi san sinh trong
linh vyc tién té va do chinh s4ch tién té cia Nha
nuéc gay ra.

Machlup cho ring s& khong c6 chinh sdch doi
tdng luong cia cong nhin va sé& khéng c6 lam phat
néu giit nguyén khéi lugng tién té va tin dung &
ngin hang.

Luin thuyét lam ph4t "ciu du thira” va lam phat
chi phi coi nhiing nguyén nhéin din dén su gia ting
gid déu 12 nguyén nhén cla lam phat.

Jacques Mashall (Phdp) cho riing gi4 tri tién té
ha thap trong hai trudng hop. Thi nhat 14 khi cdu
vé sdn phdm gia t4ng ma sdn xuit khéng co gidn
thich dng. Thd hai 14 khi ¢6 yéu sdch téng tién
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luong din d&n sy gia tang chi phi sén xudt. Trudng
hgp thi nhat 1a lam phét "cAu” con trudng hop hai
1a lam phét “"chi phi".

Luin thuy&t lam phét cd cdu cho ring nguyén
nhén sdu xa cia lam phét 1a do nhitng mét cin ddi
trong nén kinh t& qudc d4n din dén sy phét hanh
tién gidy qua mudc vao luu thong.

Luan thuyét lam phét "tai chinh - tin dung"
cho ring cdc yéu t§ tai chinh tin dung la diéu kién
cdn cho ting trudng kinh t&€ ching c6 kha nang
sdng tao ra tu ban va hd trg nang 4o cAu vuot 1én
bing cung khi cung 1én hon cau trong giai doan
khiing hodng va trong chilng myc nao d6 ching
ciing 12 nguyén nhan "c¢é tinh tich cuc” gy ra lam
phat.

Luin thuyét lam phé4t "hé théng 4 yéu to tién
t8, tai chinh, gid c4, tidn luong” cho rang nguyén
phén cha lam phét 1a do su tédc dong cha céd 4 yéu
t6 : tién t8, tai chinh, gi4 cd va tién luong.

Né6i tém lai, c6 rat nhidu quan diém khic nhau
vé nguyén do dua dén tinh trang lam phat nhung
nhin chung c6 thé phan thanh hai loai nguyén
nhén :
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Nhitng nguyén nhén lién quan dén sé ciu :

Cé6 thé néi day 1a tap hgp clia mdt nhém céc
nguyén nhén khién cho s6 cdu téing qud mic cin
thiét lam cho s8 cung khong d4p ing kip. S6 ciu
& day 1a nhu cdu vé hang héa, dich vu th& hién &
trao lugng tién t& (MV), va gia téing chd y&u do hai
yéu td :

~ 56 lugng tién té M gia ting.
— Tdc d6 luu théng tién té V gia ting.
~ Hodc cd hai y€u t6 M va V déu gia t¥ng.

Cé rat nhiéu nguyén nhan khién cho s8 lugng
tién t& (M) gia ting nhung quan trong va thudng
x4y ra nhat 14 do thi€u hut ngan sdch. Sai biét giita
s6 chi va thu ngin sdch trong trudng hop ngin
séch c6 thi€u hut s& duge dai tho bing cdch : vay
mugn trong nude, vay mugn nudc ngoai va vay mugn
¢ Ngén hang Trung uong. Trudng hgp sau cing,
vay mugn Ngan hang Trung uvong dua dén su gia
tang khoi lugng tién t& M. Ngoai ra, tdm 1y thich
tiéu ding hay ti€t kiém cda dan ching dua d&n sy
gia tang téc d luu thong tidn té (V) ciing 14 nguyén
nhén lam ting s§ cu. D4n ching ¢6 khuynh hudng
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tist kiém, t6c d6 luu théng tién t& (V) gidm. Nguge
lai, dan ching ¢6 khuynh hudng thich tiéu dung,
t6c d6 luu thong tién té (V) gia tang.

Nhifng nguyén nhén lién quan dén s§ cung :

D4y 1a hé thong cic nguyén nhan khién cho s0
cung gidm hay khong tang kip s6 cAu. S§ cung &
day chinh 1a cung vé hang héa, dich vu thé hién &
s& lugng hang héa dich vu (T) ¢ thé trao d6i véi
trao luong tién t& (MV). Cac nguyén nhan khién
cho (T) gidm hay khong thé ting lén dugc nifa cb
thé 1a do :

— Nén kinh t& di gdn dén mic toan dung, nghia
12 c4c y&u t0 sdn xudt nhu nhan cdng, nguyén
lidu, cong suiit may moéc thiét bi gan nhu da
tan dung hét.

_ C6 y&u t6 mic nghén (bottle neck).

Tinh trang m#c nghén 1a tinh trang nén kinh
t& gip nhing tré ngai khién cho san xuit khéng
thé gia tang ching han nhu :

— Tinh trang céc y&u t8 sdn xuft bi mét cén
d6i, thing du & noi nay nhung lai thi€u hut
& noi khéc, vi du tinh trang "ngin song cim
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chg" truée ddy khién cho tinh hinh luu théng
hang héa tdc nghén.

— Tinh hinh thué khéa n#ng né, chong chéo
khién cho san xudt gdp nhiéu khé khan.

~ Chinh séch xuat nhap khau vuéng mic khién
nguyén, nhién lidu, vat tu... nhap khiu phuc
vu san xuat khé khin.

— Tht tuc hanh chinh phién todi lam cdn tré
sdn xuét va luu théng hang héa.

Mic du vé 1y luan, lam phéat chinh yéu do hai
nguyén nhan lién quan dén s8 ciu va lién quan dén
s6 cung nhung thuc t& cho thdy lam phat do tdc
dong cia ca hai nguyén nhén vira cAu ting vita cung
thiéu.

3. HAU QUA cUA LAM PHAT

Lam phat vi nhu cdn bénh lic dang bdc phéat
sé gdy ra nhitmg hau qui nghiém trong cho co thé
va ngay cd khi khédc phuc dugc rdi ciing dé lai nhiéu
di chitng. Lam phat néi chung dua d€n nhiéu hau
qua tai hai v& mat kinh t& va ddi séng xa hoi. O
day xin néu 1én vai hiu qui tidu bidu do nan lam
phat gay ra.
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3.1 Gi4 ca ting 4vi séng kinh t& trd nén khé khian
hon

Do s6 lugng tién té gia tdng qua nhidu, trong
khi khéi lugng hang héa sdn xudt ra khéng ting
kip hodic thdm chi gidm sat khién sttc mua dbng
tién gidm st nghiém trong va gid cid hang héa
tdng cao lam cho dd¥i s6ng ngudi dan ngay cang
khé khian hon. Vi gid cd gia ting qué cao nén cidn
phai c6 mot khoi lugng tién that 16n méi mua duge
mét mén hang c6 gid tri khong cao 14m. Lich s
da chimg ki&€n nhiing cudc lam phat khang khiép
khién gid cd gia ting ghé gém. Vi du trudng hgp
lam ph4t 6 mién Nam Hoa Ky thi ky noi chién.
Ngudi dan mién Nam lGe d6 néi vé& lam phat nhu
sau : "Ching t0i quen d&n cdc clda hang véi tién
trong tii va khi tré vé thi mang hang gid thuc
phdm. Bay gid ching t6i di v6i hang gié tién va
trd vé vdi thuc phdm & trong tii. Moi vat déu khan
hi€m, tri tién".

3.2 Trét ty kinh t& bi rdi loan

Do vit gid gia téng nén tinh trang diu co tich
trit lan tran. Hang héa khan hiém khi&én ngudi mua
phai chdp nhan mua bing moi gid. Trdi véi trat tu
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binh thudng, "trén thi trudng nha tiéu thu la vua"
trong tinh trang lam ph4t "nha cung dng 1a vua
trén thi trudng". ‘

Do vat gid lubén thay d8i vita bat tric vita bat
6n nén khéng ai nghi d&én chuyén ddu tu lau dai,
phéin 16n cdc hoat dong kinh t& chi tap trung vio
muc tiéu ngdn han ¢6 tinh ting dot, timg thuong
vu thu hdi vén nhanh.

3.3 Tinh trang phan phdi lai thu nhip qua gii ca

Nhitng ngudi c6 miic thu nhap ¢ dinh nhu cong
nhén vién chdc, cdn bé huu tri... nay nhan thay
ring mdc thu nhép cla minh trén thuc t& da gidm
sit vi gid cd gia tdng, stc mua ddng tién gidm. C6
thé néi lam phat nhu 13 mot tha thu€ vé hinh ddnh
véo thu nhép 6n dinh cGa nhilng ngudi an luong.
Trong khi d6, giéi doanh nghiép di1 14 nha sin xuit
hay doanh nhén déu cé co héi kiém duge nhiéu lgi
nhuin nhd su gia ting gi4 cd manh 481 véi cAc miit
hang tén kho. '

3.4 Nhitng khé khiin vé tai chinh

Trong diéu kién lam phdt déng tién khéng con
thuc hién tron ven cédc chic ning cta né, tir d6 gay
ra nhitng khé kh#n vé mit tai chinh, chdng han :
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— Nhitng mén ng phat sinh truée ky lam phéat
da trd nén thuén lgi cho con ng va béat 1gi cho
chi ng.

- Hoat d6ng tin dung néi chung rit khé khan
vi khéng ai muén bd tién ra cho vay sau dé
thu vé& mot mé dong tién méat gis.

Do ddng tién mAat gia nén khéng thé thuc hién
tot chie ning do ludng gid tri, khién cho dan ching
c6 khuynh huéng dung céng cu khdc d€ do ludng
trong trao d8i, tinh todn va dinh gi4 tri hang hoéa.

3.5 Dia vi kinh t& quéc gia suy yéu trén thij trudng
qudc t& |

Pay 1a hdu qua tdt y&u cia viéc mat gia déi
ngoai va d6i nodi cha dong tién, khién cho ty gia
hdi do4i gia ting, khuynh huéng chuyén dich tai
sidn va ngoai t& ra nudc ngodi nhidu hon ngoai té
va tai sidn tU nudc ngoai vao. Két qud la du trir
vang va ngoai té gidm sut khi€n cho dia vi kinh
t& chia qudc gia ciing suy yéu theo.

4. BIEN PHAP CHONG LAM PHAT

Trong phﬁn trén 44 néi lam phat giy ra nhiing
h4u qud tai hai cho nén kinh t&€ cling nhu doi séng
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xa hoi. Do d6, cin c6 bién phép chdng lai lam phét.
Cé rdt nhidu bién phdp can thiép khédc nhau nhim
han ché va chdng lai lam phét, nhung nhin chung
chiing ta c6 thé gom lai thanh hai loai bién phéap
nhim triét tiéu hai loai nguyén nhén Jam phat sinh
sy lam phét : mot loai bién phép nhim muc tiéu
Jam gidm b6t s6 cdu va mot loai bién phép nhim
muc tidu tdng sd cung.

4.1 Nhifng bién phép lam gidm bét s& ciu

Ching ta da bigt s6 cAu thong thudng do hai
y&u td s0 lugng tién té M va t6c d6 luu théng tién
té V quyét dinh. Vay dé gidm bdt s6 cAu can tim
bién phap lam gidm hodc triét tidu nguyén nhéan
]am gia ting hai y&u t3 trén. Nhiing bién phdp nay
¢6 thé 12 bién phép tién té hoic 1a bi¢n phap tai
chinh.

4.1.1 Bién phdp tién t¢ :

Do NHTW ti&én hanh thong qua viéc quin 1y va
st dung cdc cong cu va chinh sich tidn té dé tdc
dong tryc ti€p nhim gidm khéi lugng tién t&¢ M
nhu :

~ Thit chit tién té bing cdch néng cao ty 18
duy trit bit bude, ting 1ai sudt tai chigt khau,
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han ché tin dung cung cip cho c4c ngan hang
trung gian.

— Huy déng tién géi i céng ching bing cdch

ning cao lai sudt tiét kidm, phdt hanh trai
khodn, ¢éng trii...

- Dua du trit vang va ngoai té ra ban d& thu
hit bét tién thita trong luu théng.

4.1.2 Bign phdp tai chinh :

St dung chii yéu d€ ngin chan cdc nguyén nhan
din dén sy gia ting khéi tién té M, nhu :
— Han ché chi tiéu ngan sdch nhu gidm chi phi
quic phong, gidm bién ch& céng nhan vién
Nha nube, ki€m soat va chéng that thoat trong
chi tiéu ngén s4ch, chéng tham nhiing.

— Tang thu ngan s4ch bing cdch chéng that thu
thué, vay n¢ ctia dan ching... nhim rit ngin
cdch biét gitta chi va thu din darp ti€n dén
cin bang thu chi ngin sdch.

4.2 Nhifng bi¢n phdp ting s6 cung

bay 14 nhimg bién phdp nhim lam gia ting
khdi lugng hang héa, dich vu (T). Khéi lugng hang
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héa, dich vu (T) do hai y&u t6 sin xudt trong nudc
va nhép khdu quyét dinh. Béi vay, dé gia tang T
cAn c6 bién phdp :

4.2.1 Nhép khdu :

P4y 12 bién phdp c6 tinh cép thdi dé dua vao
thi trudng cdc mit hang dang thigu va lén gia,
nhim chin ddng nhanh chéng va hitu hidu con s6t
gi4 c4 vi khan hiém hang héa. Hang nhép khdu cé
th& 1a hang héa tiéu ding ciing c6 thé 1a ngudn
nguyén liéu phuc vu vigce sdn xudt ra hang tiéu
diung. Bién phdp nay c6 tdc dung hitu hiéu ngay
nhung dé lai cdc di ching tai hai. D6 1a:

— Lam cho du trit ving va ngoai té cia qudc gia
bi hao hut, néu kéo dai cé thé roi vao tinh
trang kiét qué.

— Lam phat sinh ng nuéc ngodi chong chat, 1a
g4dnh ndng cho sau nay.

_ Lam cho dan ching c6 théi quen ua chufng
va thich tidu dung hang ngoai nhip. Pay la
y&u t& bat lgi cho sdn xudt trong nudc sau nay
vé mit canh tranh thi trudng nhung ciing c6
th& kich thich sdn xuit trong nuc cdi tién
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k¥ thuat, nang cao chét lugng sdn phdm sdnh
ngang cung hang ngoai.

4.2.2 Gia tdng san xuiit trong nudc

Day 13 bién phdp co bdn nhat trong chién luge
chong lam ph4t, nhdm gia ting mét cdch ving chic
khéi luong hang héa, dich vu. Tuy nhién, trong diéu
kién lam phét gid cA gia ting hang ngay hang gid
va 1ai sudt tin dung thudng rat cao nén c¢6 nhing
tré ngai nhat dinh d8i véi viéc gia ting sidn xuat.
Bdi vay, théng thudng cAn két hop vita nhip khéu
hang héa d€ sé6m &n dinh gi4 ca vita chd ¥ dén viée
gia tdng sdn xudt dé tao co s& vitng chidc cho viée
chéng lam phat.

Ngoai cac bién phép trén day tuy theo tinh hinh
lam ph4t va hoan cidnh ciia tirng quéc gia ¢ thé 4p
dung mét s6 bién phép khéc nhu déng bang luong,
d6ng bing giad va phat thé tiép té.

Tuy bién phdp chéng lam ph4t ¢6 nhidu vaA mbi
bién phdp déu c6 thé c6 mat tich cue va tidu cuc
nhat dinh. Do 46 vdn dé quan trong d& c6 thé thanh
cong trong cdng cudc chdng lam ph4t 1a bi&t két
hop hai hoa giita c4c bién phdp nhim dat muc tidu
trude mat ciing nhu lau dai.
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Chucng 14 :
CHINH SACH TIEN TE
QUOC GIA

MUC TIEU CUA CHUCNG

Chuong nay nhdm gidi thigu vai tro ctia Ngan
hang Trung uong trong viéc didu hanh chinh sdch
tién té quéc gia. Hoc xong chuong nay sinh vién cé
thé hidu duge muc tiéu cia chinh sdch tién té trong
titng boi cdnh kinh té nhdat dinh va lam thé nao dé
vén dung cde cong cu cua chinh sdch tién té nham
dat duge muc tidu dé ra.

1. Nl-:lﬂNG MUC TIEU CUA CHINH SACH
TIEN TE

Chinh séch tién té (Monetary Policy) 1a chinh
s4éch do Ngan hang Trung uong thye thi trén co 8¢
tang hay gidm khdi tién t& tuy theo tinh hinh kinh
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t&€ nhim dat nhitng muc tidu nh4t dinh. Luat Ngin
hang Nha nudc 2003 xdc dinh : "Chinh sich tién
té qudc gia 12 mét bd phan cta chinh sich kinh
t€ — tai chinh ctia Nha nuéc nhim én dinh gi4 tri
dong tién, kiém ché& lam phét, gép phan thic ddy
phét trién kinh t& — x& hoi, bdo ddm quéc phong,
an ninh va ning cao d0i séng clia nhin dan". V&
ndi dung, khi ban d&n chinh sich tién té c6 hai
van dé cAn xem xét : (1) Viéc xay dung hé théng
cdc muc tiéu cia chinh sdch tién té va (2) viéc sit
dung c4c coéng cu cda chinh sich tién t& nhim dat
muc tidéu dé ra.

Muc tiéu chinh sich tién t& 12 muc tiéu ma
Ngan hang Trung uwong hoach dinh phai dat dugc
trong subt qud trinh diéu hanh chinh séch tién té.
Thong thudng chinh sdch tién té c6 hai loai muc
tiéu chinh : muc tidu tién t& v muc tiéu kinh té.

1.1 Muc tiéu tién té

Muc tiéu tién té 14 mét hé théng cdc muc tidu
vé phuong dién tién t&, cdn dat duge bao gdm diéu
hoa khéi tién té, kiém so4t tdng sd thanh toan
bing tién (MV), bdo vé& gid tri qudc ndi vA qulc
ngoai clia dong tién bing cach 6n dinh gia.
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1.1.1 Muc tiéu diéu hoa khoi tién 1§

Muc tiéu diéu hda khéi tidn té 12 muc tidu nham
duy tri mdi tuong quan giifa trao lugng tién 1& (MV)
v6i s8 lugng hang héa va dich vu (T) hay néi khac
di 1a giit vimg méi quan hé can d6i giffa tién va
hang. Nguyén tic chung d& dat dugc muyc tiéu nay
12 gitt nguyén, ting hay gidm khdi tién té tuy theo
tinh hinh céc nén kinh t& tang trudng hay suy
tho4i.

Trong chuong vé phat hanh tién, ching ta da
bi&t cdc thanh phan cia Kkhéi tidn té gdm c6 tién
gifly va tién cdc do Ngan hang Trung uong phét
hanh va but té dugc séng tao ra tt ngdn hang
thuong mai. Do vay 42 didu hoa khdi tién t& ngoai
viée kiém so4t vige phat hanh, Ngan hang Trung
vong con phai kiém soat khoi dy trif clia ngan hang
thuong mai va theo doi ty 16 gitta s8 dy trd ctia
ngan hang thuong mai v6i téng s6 tién gdi ma nd
huy ddng dudgc.

1.1.2 Muc tiéu kiém sodt téng so thanh todn bang tién

Téng s0 thanh todn béing tién dugc ddnh gia
b&i trao lugng tién t& MV, né do ¢4 hai y&u t6 khoi
lugng tién t& va toc d9 luu thong tién té& quyét dinh.
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Viée kim so4t khéi tién té don thuidn nhu da néi
trén day c6 nhuge diém 1a khéng luu y dén tdc dd
luu théng tién té. Pidu nay lam cho viéc kiém soét
gid ca thifu co sé ving chic vi ngoai yéu td khdi
tién t& (M) con c6 yé&u t6 toc 46 luu thoéng tién té
(V) tdc dong dén vat gid. Bdi vdy cin thiét phai
kiém soat t8ng s6 thanh todn hay téng s8 luong
tién té dung dé& chi trd trong cdc cudc giao dich va
trong mot khodng thdi gian nhét dinh.

Tuy nhién, trong mét qudc gia néu nhu tdng s6
thanh todn qua ngin hang chi€m ty trong 14n trén
téng s thanh todn clia cdc tAng 16p dan cu thi viéc
kiém so4t nay tuong d6i d&. Trai lai, néu viéc thanh
toan giita tdng 16p dan cu chi y&u bing tién mit,
thuc hién chi trd ngoai ngan hang, thi viéc kiém
sodt tdng s thanh toan bing tién rit khé. Do vay,
dé kiém soé4t tdng s thanh todn bing tién thi vin
d& quan trong 12 phai phat trién hé théng thanh
todn qua ngin hang &4 manh d€ thu hat dan chiing
thuc hién hdu hét c4c khodn thanh todn qua ngin
hang. Trong nhitng nim gin daiy, do nd luc clia hé
théng ngin hang khéng ngimg c4i thién chat lugng
dich vy thanh todn nén ty 1& thanh todn qua ngan
hang so véi téng s& thanh todn bing tién trong
toan nén kinh t& da gia ting d4ng ké.



472 Chuong 14 : CHINH SACH TIEN TE QUOC GIA

1.1.3 Bdo v¢ gid tri quéc ndi ctia dong tién

Gid tri quéc noi chia dong tién chinh 14 sdc mua
d6i ndi cta né duge d4nh gi4 théng qua gis cd hang
héa trong nudc. Do d6, mudn bao vé gid tri quéc
ndi cda dong tién, chinh sich tién té phdi nhim
vao muc tiéu 8n dinh vat gid néi chung. Su gia ting
hay sut gidm qud mudc cha vat gid déu c6 tac hai
dén su 6n dinh gia tri quéc ndi cia déng tién va
1a biéu hién cta su thang tram kinh t&.

Muc v4t gid gia ting, sdc mua dong tién gidm
tit d6 téc hai dén gid tri qudc ndi cha dong tién,
diéu nay qud ré. Mic vat gid gidm, sic mua dong
tién ting. Pidu nay c6 lgi hay hai ? Con tay vio
nguyén nhén hay hoan cédnh din dén su sut giam
gid cd. Né&u gid cd hang héa gidm do ning suat
chung ting 12 didu d4ng mimg. Nhung néu vat gi4
chung gidm do mue ciu trén thi trudng gidm lai 1a
didu ddng lo. Vi vat gi4d gidm, siic mua cia dong
tién tuy c6 tdng nhung chi 1a tam thoi. Néu quéd
trinh sut gidm gid c4 kéo dai dé dan dén tinh trang
suy thodi kinh t€. Tinh hinh nay ¢é thé khién cho
sdn xust 16 din dén thu hep quy méd san xuit va
that nghiép tram trong. N&am 1999 — 2000 ching
ta dd ching ki&én hién tugng nay xdy ra. Khi dy
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Ngan hang Trung uong phdi 4p dung chinh s4ch
kich cdu nhdm wyc ddy nén kinh t& d€ s¢m chuyén
tit giai doan suy thoéi sang giai doan hdi phuc
nhanh chéng.

1.1.4 On dinh gid tri quéc ngogi ciia dong tién

Gid tri qudc ngoai cta dbng tién chinh la sic
mua ddi ngoai cla né duge do ludng bdi ty gia héi
dodi tha ndi. Thyc chét ty gid héi do4i chinh 1a gia
cd cla ddi ngoai cla dbng tién. Bsi vay su bién
dong ty gid s& 4nh hudng dén siic mua cia ddng
tién, tir d6 tdc dong it hay nhidu dén hoat dong cta
nén kinh t€ tily theo mic d6 huéng ngoai ciia nén
kinh t&€ d6. Do vdy, chinh s4ch tidn té ciing cin
nhim d&€n myc tiéu 8n dinh ty gis héi doai d€ gop
phan vao viéc én dinh nén kinh t& néi chung.

1.2 Myc tiéu kinh t&

Muc tiéu kinh t& cia chinh s4ch tién té 1a hé
thong cdc muyc tidu cudi cing ma nén kinh t& phdi
dat duge nho viée dp dung chinh sich tién té dem
lai. D6 14 cdc muc tiéu : Tidng trudng kinh t&; téing
mifc nhin dung va gidm thiéu nhitng thing trdm
chu chuyén kinh té&.
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1.2.1 Muc tidu ting trudng kinh 1€

Khi nghién cttu kinh t€ hoc, cdc nha kinh t&
ddu nghién cfu vai trd vi tdc dong cla tién t& ddi
véi su ting trudng kinh t&. V& chi tiét tuy con nhiéu
quan diém kh4c nhau, nhung nhin chung ho van
xéc dinh quan diém chung vé vai trd va tdc dong
ciia khéi tién t& dé&n su ting trudng kinh t&€ thong
qua hai y&u t6 : 14i su&t va s8 cAu tong quét.

Khoi tidn té ting hay gidm déu c6 tdc dong
manh dén lai sudt va s8 cdu tdng quét, tif d6 tac
dong dén su gia ting dAu tu sdn xudt va cubi cung
la téc dong lén téng san lugng qudc gia, tdc tac
déng 18n sy ting trudng cia nén kinh t&. Béi vay,
chinh sdch tién té phdi nhdm vao mue tiéu tdng
trudng kinh t& théng qua viéc tang hay gidm khéi
tién té thich hgp.

1.2.2 Muc tiéu tdng miic nhéin dung

That ra muc tidéu nay di d6i v6i muc tiéu ting
trudng kinh t&. Vi khi gia tiing dau tu sdn xut va
gia ting san xudt thi cdc xi nghiép thu dung thém
phiéu nhan c6ng. D& dat muyc tiéu nay chinh sdch
tién té nhim vac viéc mé rong va gia ting khoi
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tién t& d€ vira 1am cho sic tidu thu téng 1én, vua
lam cho nha sdn xudt mé rong ddu tu nhim thu
hit thém nhén céng.

1.2.3 Muc tidu gidm thiéu nhitng thing trém chu ky
kinh ¢

Trong kinh t& thi truomg, su phat trién kinh t&
thudng bién chuyén qua nhiéu giai doan mang tinh
chat chu ky, ¢6 lic tang trudng, cé lic ngung tré
va c6 lic suy thodi. Nhiing thing trdm mang tinh
chdt chu ky d6 c6 thé gidm b6t vé cudng do ho#c
rit ngén vé thoi gian nhd vao mét chinh séch tidn
té thich hgp. Cu thé :

— Mé rong khdi tién té trong giai doan suy thosi
d€ sém chuyén sang giai doan phuyc hung.

~ Tiét ché& khdi tién t& th& nao d€ vita chéng
lam ph4t vita khong x3y ra tinh trang ngung
tré.

~ 86m chuyén sang giai doan tang trudng kinh
t& v6i mot ty 18 lam ph4t ¢6 thé chap nhan
duge.
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2. VAN DUNG CAC CONG CY CUA
CHINH SACH TIEN TE

Trong chuong 2 ching ta da biét vai trd va méi
quan hé cha Ngan hang Trung uong d6i v6i ngén
hang trung gian, thi trudng tién t&; thi trudng hdi
dodi va chinh phii. Qua cdc méi giao dich nay Ngan
hang Trung uvong thyc hién chinh séch tién t& cda
minh trén co s& vin dung mét s6 céng cu cu thé.

2.1 Van dyng céc cong cu ciia chinh sich tién té
d6i v6i ngan hang trung gian va thj trudng tién t¢

2.1.1 Thay déi dy trit bdt bujc d6i véi ngén hang trung
gian

Hau hét luat ngan hang & cdc nude déu bat bude
ngan hang trung gian phai tao lap ty 18 du trit bt
bude ¢ Ngan hang Trung uong. G nuée ta, Phap
léenh Ngan hang Nha nu6c ngay 23-5-1990 quy
dinh ré tai Piéu 45 nhu sau : "Ngan hang Nha nuée
quy dinh tj 1& dy trit bit bude it nhat & mdc 10%
va nhidu nhéit & mic 30% trén toan bd tién géi &
t§ chdc tin dung'. Luat Ngan hang Nha nuéc bé
sung va sifa d8i nam 2003 quy dinh tai Pigu 20
nhu sau : "Ngan hang Nha nuéc quy dinh ty 1& du
trit bt budc d6i v6i timg loai hinh t3 chitc tin dung
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va ting loai tién gl v6i muc ti 0% dén 20% téng
s6 du tién gii tai mdi t§ chdc tin dung trong ting
thi ky". |

Vi mic ty 18 du trit bdt bugc nhat dinh Ngan

hang Trung uong ¢6 thé van dung d€ thuc hién
chinh sdch tién té cta minh. Hay néi khéc di ty 1é
du trit bdt budce 14 mét cong cu d€ Ngan hang Trung
uong thuc hién chinh sdch tién té. Piéu nay thé
hién :

- D€ khuyén khich ngan hang trung gian mé
rong cho vay va gia ting khdi tién t&, Ngan
hang Trung wong sé& quy dinh 1& du trir bit
budc & mdc thap.

— D& thuc hién chinh sidch "thdt chit" tidn t8,
han ché cho vay clia ngén hang trung gian,
Ngan hang Trung uong quy dinh ty 1& du tri
bét bujc & mic cao.

Nhu vay, viéec ha thip hay ning cao ty 1& du
trit bit bude thé hién chinh sdch mé rong hay thit
chit tién té cda Ngan hang Trung uong. Péi khi
Ngan hang Trung uong con phai vin dung moét cdch
uyén chuyén hon bang cach 4n dinh mic t§ 1& du
trit bt budc cho ting loai tién giti thay vi 4n dinh
chung.
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2.1.2 Thay d6i diéu ki¢n va ldi sudt chiét khdu, tdi
chiét khédu

Lai sudt tdi chigt khiu 1a hinh thite thic lai
sust tai cdp von duge 4p dung khi Ngan hang Nha
nude tai chist khau thuong phiéu va céc gidy t& cb
gi4 khdc cho céc t8 chdc tin dung. Diéu kign va lai
suit chi&t khau, téi chiét khau cing 13 mdt trong
nhitng cong cu d&8 Ngan hang Trung uong thye hién
chinh s4ch tién té cla minh 46i véi ngin hang
trung gian. Diéu nay thé hién :

— Ngan hang Trung uong c6 thé d4t ra nhing
didu kién rong réi hay nghiém ngat d6i véi
ngin hang trung gian trong khi thuc hién
chi&t kh&u hay tdi chiét khdu nh&m d€ khuyén
khich hay han ché tin dung d8i v6i ngn hang
trung gian.

_ Ngan hang Trung uong c6 thé ha thdp hay
ning cao mifc lai sudt chiét khéu, tdi chiét
khau dé€ khuyé&n khich hay han ché& ngén hang
trung gian vay mugn § Ngan hang Trung uong.

2.1.3 Vén dung chinh sdch thj truong mé

Thi trudng mé (open market) & ddy muén néi
d6n thi trudng von va thi trudng tién t&, chl yéu
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1a thi trudng mua bdn céc loai trai phidu va tin
phiéu cia chinh phd. Trén thi trudng md, Ngan
hang Trung uong tham gia véi tu cdch la ngudi mua
hay 13 ngudi ban cédc loai tr4i phiéu.

Bing cdch mua trdi phi€u, Ngan hang Trung
uong lam tdng khéi du tri cla ngin hang trung
gian. Khi d6, ngan hang trung gian c6 thé mé rong
cho vay gap béi lan. Hon nita viéc Ngan hang Trung
uong mua trai phigu véi 1di sudt thdp gép phan
téing cung tin dung tir d6 lam lai suit tin dung ha
thap, kich thich cdc nha doanh nghiép di vay. Day
ciing 14 mot cach gia ting khéi tién té.

Bing cdch b4n trdi phiéu trén thi trudng mé
cho bat cit 461 tugng nao, ngin hang, doanh nghiép
hay c4 nhén, Ngin hang Trung wong thu hit tién
vao lam gidm b6t khdi tién té. K&t qui 1am cho du
trit cia ngdn hang trung gian tai Ngin hang Trung
uong bi gidm thiéu, tir 46 han ché& khéi lugng cdp
tin dung ctia ngéin hang trung gian.

2.1.4 Kiém sodt tin dung chon lpc

Trong khi thue hién chién luge ph4t trién kinh
t&€ quéc gia c6 nhimg nganh, nhimg hoat déng cidn
duge uu tién phat trién va nhitng nganh, nhing
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hoat déng can han ché&. Théng qua chinh s4ch tin
dung c6 chon loc bing c4ch gidm 1ai suit cho vay
déi v6i nhilng nganh cdn wu tién phét trién va ting
1ai sudt cho vay ddi v6i nhimg nganh cédn giéi han
Ngédn hang Trung uong gép phdn thuc hién chinh
sach phat trién kinh t& cia Nha nudc.

2.2 Vin dung chinh sich ldi suat tién vay va lai
sufit tién gdi ngin hang

Né6i chung chinh sich lai suat tién géi va tién
vay ¢6 tac dung cung chiéu, vi khi 14i suat tién gdi
dugc nédng 1én thi 1ai sudt cho vay ciing duge nang
18n. C6 hai c4ch téc déng vao l4i sudt :

~ T4c dong gidn ti€p : Ap dung & phédn 16n céc
nuéc cong nghiép ph4t trién. Ngan hang Trung
uong tac déng vao ldi sudt tién vay va tién
g6i thong qua 14i sudt t4i chi€t khau. Can cd
vao 1ai sudt t4i chiét khau ngan hang trung
gian 4p dung 14i suét tién gdi va cho vay thich
hgp tiy theo tinh hinh thi trudng.

— Téc d6ng trye ti€p : Ap dung & cac nudc dang
phét trién. Ngan hang Trung uong tdc dong
tryc ti€p bing cdch 4n dinh lai sudt tién gdi
t6i thiéu va lai suat cho vay tdi da.
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2.3 Vin dyng cédc céng cu cia chinh sdch tién té
déi véi khu vye tién té d6i ngoai

2.3.1 Du trit ngoai hoi

Ngén hang Trung uong dugce giao nhiém vu tao
lap va quan Iy du tri ngoai héi (trong 46 c6 vang
va ngoai t&) nhdm bdo vé gid tri quéc ngoai cia
déng tién. Théng qua viéc ting hay gidm du trit
ngoai héi Ngan hang Trung uong lam gidm hay
tang khoi tién t& luu hanh.

2.3.2 Can thiép vao thi truing ngoai héi hay thj truong
héi dodi "

Thi trudng héi dodi 1a thi trudng dién ra giao
dich mua bdn céc loai dong tién. N6 1a noi ngudi -
ta mua ban ngoai h6i. Ngudn ngoai héi ban xuat
phét tit cdec nha xudt khdu, nhimg ngudi cung cap
dich vu cho ngud¥i nuée ngoai; du lich hay dau tu
nudc ngoai,... tao nén cung ngoai héi. Ngudn ngoai
h&i mua xudt ph4t tir c4c nha nhap khdu tra tién
dich vu, tra tién 1&i ¢6 tdc hay chuyén ngén ra nuéc
ngoai... tao nén cau ngoai hdi.

Ngén hang Trung uong véi tu edch 12 mot thanh
phan tham gia vao thi trudng c6 thé can thiép bing
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cich téc dong truc tiép hay gisn tiép vao quan hé
cung cau ngoai héi. T4c déng truc ti€p bing cich
thi€t lap quy binh 8n hay diéu hoa ngoai héi va st
dung quy ndy tdc doéng truc tiép vao cung cdu ngoai
héi. Tdc dong gidn ti&€p 14 théng qua ngan hang
thuong mai d€ tdc déng vao viée mua hay ban ngoai
té cua cdc nha doanh nghiép.

2.3.3 Chinh sdch ngoai héi

Tity theo tinh hinh, mdi nuéc ¢6 thé theo dudi
chinh sdach ngoeai héi riéng cGa minh. Néi chung cé
hai kiéu chinh sdch ngoai hdi khéc nhau :

— Chinh sach ngoai héi tu do : Nhitng nudc 4p
dung chinh sdch nay dé cho don vi tién té
cia minh tu do chuyén d6i v46i mic d6 kiém
s04at han hep.

— Chinh sdch dédc quyén ngoai héi : Nhimg nuéc
4p dung chinh sdch nay bit budc cac t8 chue,
cd nhin c6 ngoai t& déu phai ban cho ngan
hang dugec Nha nudc cho phép kinh doanh
ngoai héi, khi ¢6 nhu cdu thi mua ngoai té &
ngéin hang theo ty 16 Ngian hang Trung uong
quy dinh.
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2.3.4 Siz dung ty gié héi dodi nhu don bdy thuc hién
chinh sdch tién t¢ :

Trong chuong néi vé phén ty gia ching ta da
biét ty gi4 hdi dodi chinh 1A gid d6i cha moét dong
tién nuéc nay 14y ddng tién nuéc khac. Cy thé hon
né la gia ddi giita ngoai t& va ban té. Do vay, ty
gid hoi dodi c6 tdc dung rat manh dén hoat déng
kinh t& nh4t 1a d6i véi xuit nhap khiu.

~ Ty gi4 thép c6 tdc dung khuyén khich nhép
kh4u va gy bat loi cho xudt khdu. Vi véy,
chinh sdch tin té nhdm duy tri tj gid thap
¢6 tdc dung trd ngai cho vidc xuit khdu va
bat lgi cho viée chuyén dich ngoai t& tit nuée
ngoai vao.

— T gid cao ¢6 téc dung bat 1gi cho nhap khiu
nhung khuy&n khich xuit khdu vi lam cho
hang nhép kh{u &4t hon, hang xuit khdu ré
hon d& canh tranh trén thi trudng thé gidi.
Vi viy, chinh séch tién té nh3m duy tri ty
gid cao khuyé&n khich xuit khdu hon la nhép
khau.
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2.4 Van dung chinh sdch tién t¢ di d6i véi chinh
sach tai chinh

Chinh s4ch tién té clia Ngan hang Trung uong
muén dat duge nhilg myc tiéu mong mudn can van
dung déng bd véi chinh séch tai chinh. Chinh sach
tai chinh bao gdm hai chinh s4ch 16n : d6 1a chinh
s4dch ngan séch va chinh sdch thué khéa. Ly do
phéi phdi hop chinh sach tidn té v6i chinh séch
tai chinh 1a vi :

_ T4c dung clia ngan hang Nha nubc trén toan
b6 hoat dong kinh t&€ 16n hay nhd tuy theo
vao tinh hinh ngén sdch. Néu ngin sich can
biing 4nh hudng cfia n6 trén khdi tién t& khong
16n 1m. N&u ngén sdch thiu hut thi sé lam
tang khéi tién té. Néu ngin sach thing du cd
tdc dung lam gidm b6t khdi tién té.

_ Chinh séch thu& khéa c¢6 tdc dung tai phin
phéi thu nhap 1am ting hay gidm céc yé&u td
ti&t kiém, ddu tu, tiéu thu... tir d6 hd tro cho
céc tac dung cla chinh s4ch tién t¢.
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Chucng 15 :
NHUNG KHIA CANH QUOC TE
CUA TIEN TE - NGAN HANG

MUYC TIEU CUA CHUONG

Chuong nay sé gidi thiéu nhitng khia canh quéc
t& cia tién té — ngdn hang nhu cdn cén thanh todn
qudc t€ va cdc t6 chic tién té, tin dung quéc té. Hoc
xong chuong nay sinh vién c¢é thé hiéu ndi dung
lien quan dén cdn cdn thanh todn quéc té cia mét
quéc gia bao gébm khdi niém vé cdn cdn thanh todn,
cdch thic ghi chép, thiét lgp va cde khodn muc cida
cdn cén thanh todn. Ngodi ra, hoc vién con hiéu
duoc vai tro, muc tiéu va t8 chic hoat déng ctia cde
t8 chuc tién té va tin dung quéc té.
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1. CAN CAN THANH TOAN
1.1 Kh4i niém

Cdn cdn thanh todn quéc té€ (Balance of
Payment) 14 badng béo c4o tdng hgp vé céc giao dich
kinh t&€ quéc t& cia cdc cu dan cha mdt qudc gia
nay véi cédc cu din caa cdce qudc gia khac trong mét
thot ky nhat dinh, thudng 1a mét ndm. N6 1a bang
ghi nhén cé4c ludng di chuyén tién té va hang héa,
dich vu va dAu tu vao va ra clia mot qudc gia.

Muc dich cha cdn cdn thanh to4n 1a théng tin
cho chinh phii vé dia vi quéc t& cla quéc gia va
gitip chinh phi thiét ldp cdc chinh s4ch vé tién té,
ngén sdch va thuong mai. Ngoai ra, chinh ph cdn
thudng xuyén va déu din cung cAp nhiig théng tin
vé tinh hinh c4n cén thanh todn quéc t& cho céc
cong ty thuong mai 16n, cdc ngln hang va c4 nhén
nao ¢é lién quan tryc tiép hay gidn tiép dén thuong
mai va tai chinh qudc t&€ nhim gidp cdc don vi nay
ra cac quyét dinh va chinh sdch lién quan dén kinh
doanh quéc t&.

Pinh nghia cin cén thanh todn nhu trén day
doi héi phdi lam ré thém bdi vi ¢6 dén hang triéu
giao dich phéat sinh gilta cu dan ctia mét quéc gia



Chuong 15 : NHUNG KHIA CANH QUOC TE CUA... 401

v6i thé gidi con lai. Cdn cln thanh todn ghi nhin
va phan anh céc giao dich quéc t&. Thé nhung, mét
giao dich nhu th€ nao dugc xem 1a giao dich qudc
t€ va nhitng giao dich nao dugc ghi nhéin trén cdn
can thanh todn ? Néi chung, giao dich quéc t& 1a
c4c giao dich v& mua bédn, trao d6i hang héa, dich
vu hay tai sdn gitta cut dan clia mét qube gia nay
v6i cu dan cda cdc quéc gia khéc. Cén cAn thanh
todn c6 nhiém vu ghi nhén va phdn 4nh cédc giao
dich nay. Ngoai ra, cdc giao dich nhu qua téng,
vién trg ciing duge ghi nhin trong c4n cdn thanh
to4an.

1.2 Thiét 14p can cén thanh todn

Tu tudng ddu tién cdn nim ving 12 ring cdn
cdn thanh todn nhit thi€t phdi 14 mét bdng cén
ds1, nghia 13 c4c khodn thu va chi tién t& phii can
bing. Sé khong ding khi néi ring cdn cin thanh
todn méat cdn bing. N6 nhat thi&t phai cdn bing.
Timg khodn muc cla c4n cin thanh todn c6 thé
mét cdn bing, nhung toan bd cdn cin thanh to4n
clia mot qudc gia thi ludn luén can bing. DE thiét
l4p cédn cin thanh todn qudc t&, diéu quan trong la
xac dinh dude c4c hoat dong kinh t& qudc t&. C6 ba
yéu t& chinh cin lwu ¥ : (1) xde dinh cdi gi 1a va
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c4i gi khong phdi 1a mét giao dich quéc t&, (2) hiéu
céc ludng di chuyén hang héa, dich vy, tai sin, tién
té phat sinh bén c6 hay bén ng clia cdn cin thanh
todn nhu thé& nao, va (3) hidu duge quy trinh ghi
s6 kép vao cdn can thanh todn quéc té&.

1.2.1 Cdc dinh cdc giao dich kinh t& quoc t&

Van dé x4c dinh cdc giao dich kinh t& qudc t&
phat sinh thudng khéng khé 1dm. Ré rang viéc
nhép kh4u hang héa nhu m4y méc, xe tii, may vi
tinh, thi€t bji vién thong hay viéc xudt khfu hang
héa nhu gao, ddu thd, quan 4o, giay dép la nhiing
giao dich qufc t&. Ngoai ra, nhitng hang héa va
dich vu do cu dan di du lich nu6c ngoai mua vé hay
nhitng trii phiéu Kho bac bdn ra nuéc ngoai ciing
12 c4c giao dich qudc t& duge ghi nhin trén c4n cén
thanh todn quéc té.

1.2.2 Cén cén thanh todn quoc 1€ la bdng bdo cdo cdc
luong hang héa va tién t§

Cédn can thanh todn thudng d& bj hiéu nham
béi vi nhiéu ngudi c nghi né 1a badng tong két tai
sdn chit khong phai 14 bang bdo cdo thu chi tién
té. That ra c4n can thanh todn khéng phai la bang

téng k&t tai sdn, né chi 1a bdng bdo cdo thu chi
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tién té cda mot qudc gia trong mot thoi ky nhat
dinh, bdi vi né khéng lam téing thém gid tri tai
sdn c6 va tai sdn ng cha qudc gia nhu trong truong
hgp bing t8ng két tii sdn cla mot céng ty riéng
ré.

C6 hai loai giao dich chi y8u lién quan dén cdn
cdn thanh todn : Giao dich tai sdn thuc hay tai sdn
hifu hinh va giao dich tai sdn tai chinh hay tai sin
vd hinh.

Giao dich tai sdn hitu hinh - Py la céc giao
dich trao d6i hang héa nhu xe hoi, dong hé, quin
do, vai sgi hay dich vu nhu dich vu ngin hang, dich
vu tu van, dich vu du lich véi cdc hang héa va dich
vu khéc hay véi tién té.

Giao dich tar sdn tai chinh — Day la viéce giao
dich trao ddi céc trdi quyén tai chinh nhu ¢8 phiéu,
trai khodn, tin dung, mua hay bédn cdc cong ty vdi
trdi quyén tai chinh khéc hay véi tién té.

1.2.3 Nhitng nguyén tic ghi chép trén cdn cdn thanh
todn

Cé4n can thanh todn 4p dung k¥ thuit ghi s
kép cha ké todn. Ghi s6 kép 1a mot phuong phép
ké& todn trong d6 mdi giao dich phai tao ra déng
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thoi modt khoan ghi c¢6 va ghi ng bédng nhau. Mét
khodn ghi ng duge tao ra khi nao tai sdn cb gia
tang, tai san ng gidm hofic khi chi phi gia tang.
Tuong tu, mot khodn ghi cé duge tao ra khi nao tai
san c6 gidm, tai sdn ng tang hodc khi chi phi gidm.
Nguyén tdc nay ciing duge vin dung d6i vdi viée
ghi nhén céc giao dich lién quan dén c4n can thanh
toan. Tuy nhién, khi van dung nguyén tdc nay cin
luu ¥ hai diéu sau day :

Ghi ng va ghi cé trén cén céin thanh toan

bé ghi chép vao c4n cin thanh todn, céc giao
dich quéc t& duge phén loai thanh giao dich ghi c6
va giao dich ghi ng. Giao dich ghi ¢6 14 céc giao
dich ma lién quan dén vige phan tién thanbh todn
tit ngudi nufe ngoai. Céc giao dich nay bao gém
xuit khdu hang héa va dich vy; nhén qua bigu hodc
vién trg va chuyén dich vén vao (capital inflows)
tit mude ngoai. Cdc giao dich ghi c6 dugce ghi nhan
trén c4n can thanh todn véi ddu cdng (+).

Céc giao dich ghi ng 1a céc giao dich lién quan
d&n viée chi tra tién cho nudc ngoai bao gdbm nhap
kh4u hang héa va dich vy; vién trg cho nudc ngoai,
ting qua va chuyén dich von ra nuéc ngoai (capital
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outflows). Trai lai v6i cdc giao dich ghi cé, cac giao
dich ghi ng dugc ghi nhén trén cdn cdn thanh todn
véi dau trir (-).

Trong céc giao dich trén day thiét nghi cdn luu
¥ va lam ro thém vé hai loai giao dich : chuyén
dich vén vao tif nu6c ngodi va chuyén dich vén ra
nuéc ngoai.

Chuyén dich vén vao c¢6 thé di&n ra bing bai
hinh thife : ting tai sdn cGa nudc ngoai & nudc minh
ho#c gidm tai sdn cla nuéc minh d nuéc ngoai. Vi
du khi mét cu dan hodc cong ty Pai Loan mua mét
¢6 phiéu clia cong ty nao dé hodic ddu tu truc tiép
vao Viét Nam sé lam tidng tai san cia nguti Pai
Loan & Viét Nam déng thdi tao ra mot ludng chuyén
dich vén vao Viét Nam, do d6, trén cdn can thanh
todn céc giao dich nay duge ghi c¢6. Hodc gid, khi
mét cu din hay cong ty nao d6 ctia Viét Nam béan
di m6t tai san tai chinh minh dang sd hitu cho nuée
ngoai, diéu nay s& lam cho tai sdn & nuéc ngoai
cua cu dan nudc minh gidm di. Giao dich nay ciing
tao ra mot ludng chuyén dich vén vao vi, do &6,
duge ghi c6 trén cdn cin thanh todn qudc t€.

Trai lai, chuyén dich vén ra cé thé dién ra bing
hinh thde gia t&ng tai sdn thudc s¢ hitu nuéc minh
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& nuéc ngoai hode cit gidm tai sdn clia nude ngoai
& nufe minh bdi vi cd hai giao dich nay déu lién
quan dén viéc thanh todn tién cho nuéc ngoai. Vi
du khi cu dan Viét Nam mua ching khodn hay dau
tu truc tiép ra nudc ngoai sé& lam cho tai sdn thude
s& hitu cia Viét Nam ¢ nu6c ngodi ting lén dong
théi tao ra mdt ludng chuyén dich vén ra nuée
ngoai, do 46, duge ghi ng trén cén cin thanh todn.

Ghi 58 kép trén cén cin thanh todn

P& ghi nhén c4c giao dich qudc t& trén cdn cin
thanh todn ngudi ta van sif dung nguyén tic ghi s§
kép. Pidu nay c6 nghia la mdi giao dich déu duge
ghi nhan hai 14n : mdt 14n ghi ng va mot 1an ghi
¢6 v4i cing mot s§ tién nhu nhau. Ly do 1a vi m6i
giao dich déu c6 hai mat. Khi ching ta ban mot
thi gi d6 ching ta cling dong thoi nhén c4i gi d6
tra cho né va nguge lai. Duéi day xin 14y vai vi du
dién hinh vé ghi s6 kép trén cdn cin thanh todn
quéc t&.

Vi du 1 : M6t cong ty Viét Nam xudt khdu
50.000 USD hang héa va sé& dugc thanh todn trong
vong 3 thang nita. Véi giao dich nay, truée hét, Viét
Nam ghi c¢6 khodn muc xudt khdu hang héa
50.000 USD bédi vi xu&t khiu hang héa sé dén dén
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vide nhian mdt khodn thanh toan tit nudc ngoai.
Nhung vi viéc thanh todn chua xdy ra ngay nén
tam thoi né méi thé hién nhu la mét khodn di
chuy&n vén ngén han ra nude ngoai va bang viéc
ch& doi trong 3 thang nita mdi nhén thanh todn
nén xem nhu nha xuit khdu gia ting tai sdn cla
minh & nudc ngoai, do d6, dugc ghi ng trén can cin
thanh todn. Toan bd giac dich nay duge ghi nhan
nhu sau :

Cé (+) NG (-)

Xudt khiu hang héa $50.000
Chuyén dich v&n ngén han ra $50.000

Vi du 2 : Mot cu dan Viét Nam viéng tham Béc
Kinh va chi tiéu hé&t 2.000 USD cho khéach san, 4n
udng va tiéu vit. Vi cu ddn nay mua cac dich vu tu
nudc ngoai nén ddi hdi phai ¢é6 mdt khodn chi tra
cho nudc ngoat, do d6, khodn mue mua dich vu du
lich tif nudc ngoai s& duge ghi ng 2.000 USD. Gia
st rAng vi cu dan nay st dung thé thanh todn, va
do d6, tao cho nudc ngoai gia ting trdi quyén tai
chinh & Viét Nam nén dugc ghi c6 vao khodn mue
von ngdn han chuyén vao Viét Nam. Toan bj giao
dich nay duge ghi nhan nhu sau :
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Chuyén dich v8n ngén han vao
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C6 (+) Ng (-)
Mua dich vy ti nudc ngoai $2.000
$2.000

Vi du 3 : Gid sit ring chinh phi Viét Nam nhan
mot khodn vién trg khong hoan lai tri gida 150.000
USD tif chinh phd Nhat Bdn. S8 tién nay hién con
ndm trén tai khodn cda Viét Nam & mét ngan hang
Nhat. Giao dich nay duge ghi nhan nhu sau :

Co (+)

NG (-)

Nhan vién trg khéng hoan lai
Chuyén dich v&n ngin han ra

$150.000

$150.000

Né&u gid dinh ring trong n&m chi ¢6 ba giao
dich qudc t& nhu mé td trén day thi c4n can thanh

toan sé nhu sau :

Co (+) Ng (-)
Hang hda $50.000
Dich vy $2.000
Vién tr¢ khéng hoan lai $150.000
Chuyén dich vén, rong $198.000
Téng cong $200.000 $200.000
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1.3 Cac khoan muec ctia cdn cin thanh todn
1.3.1 Khodn muc tai khodn vang lai (Current Account)

Tai khoan véng lai bao gém tat cd céc giao dich
kinh t€ x4y ra trong théi han khong qua mdt nam.
N6 gdm c6 bén khodn muc sau day :

Trao ddi hang héa (Merchandise Trade) -
Khodn muc nay phdn 4nh hoat déng xuit nhip
khdu hang héa. Pay 1a hinh thie 1au doi nhat va
mang tinh chit truyén théng cha hoat dong kinh
t& québc té.

Trao doéi dich vu {Service Trade) — Khodan muc
nay thuc chit la phan anh hoat déng xuat nhip
khdu vé dich vu. Cdc dich vu qudc t& phé bién bao
gdm dich vu tai chinh do cdc ngin hang cung cip
cho c4c nha xuit nhiap khdu nudc ngoai, cdc dich
vu du lich, dich vu hang khéng, dich vu xay dung.

Lot tite déu tu (Investment Income) ~ Khodn
muc nay phdn dnh cdc khoan thu nhap ving lai
phat sinh nhd& cdc khodn diu tu cla cdc thoi ky
truge, né bao gébm cic khodn thu nhéap lgi titc nuée
ngoai chuyén vé hang nim.

Vién trg khéong hoan lgi (Unilateral Transfers) —
Pay 1a nhimmg khodn trg gitip cia nude ngoai dudi
hinh thifc vién trg khéng hoan lai.
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1.3.2 Khodn muc tii khodn vén (Capital Account)

Khoan muc nay ding dé phdn énh va do ludng
céc giao dich vé tai sdn tai chinh. Khodn muc nay
bao gém cAc khodn muc nhé sau day :

_ Péu tu truc tiép (Direct Investment) — Day la
chénh léch vén dau tu vao va ra vi muc dich
dau tu vao tai san hitu hinh.

— Pdu tu gidn tiép (Portfolio Investment) — Day
1a chénh léch ddu tu vao va ra vi muc dich
d4u tu gisn ti€p bay néi khac di 14 dau tu vao
tai sdn tai chinh.

— Vén dai han va ngdn han khdc (Other Long-
Term and Short-Term Capital) — Khodn muc
nay bao gém nhiéu loai tin dung ngén hang
hay vay mugn giifa cdc cdng ty va ngan hang
trong nuéc véi cdc cdng ty va ngan hang nudc
ngoal.

1.3.3 Sai sot

Nhu da néi trong phan truée, béi vi viée ghi s6
khoin muc ving lai va khodn muc vén duge thyc
hién riéng biét nén dé c6 nhiing sai s6t vé mit
théng ké va ghi chép. Do 46, can cd mét khoan
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muc d8 ghi nhén cdc khodn sai s6t nay nhim bio
dadm tinh chat can d6i cha cdn can thanh to4n.

1.4 Miu cén cn thanh todn qudc t&

Béng du6i day trinh bay cdn cin thanh todn
qudc t& theo miu cla Quy Tién Té Qudc T& (IMF).

(Bv : Ty dollars)

KHOAN mMycC 200x | 200y
A. Tai khoan vang lai, khdng ké nhém E | -90,46 -3,69
Hang héa : Xuat khdu theo gia F.O.B | 388,71| 41596
San phdm néng nghiép 40,18 40,13
San phdm khac 348,53| 375,83
Hang héa : Nhap khiu theo gis F.O.B| -497,55 | —489 40
DAu md va san phdm diau md ~-62,30( -51,18
San phdm khac -435,25|-438,22
Can can thuong mai -108,84| - 73,44
Dich vy : Ghing 132,02 145,41
Dich vy : Ghi c6 ~112,35|-113,21
Thu lgi te 160,15| 143,25
Lgi nhuan tai ddu tu 19,48 17,89
Thu nhép tir ddu tu khac 124,08| 107,44
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KHOAN MyC 200x | 200y
Khoan khac 16,69 17,92
Chi tra Igi tuc ' -128,50|-113,99
Lgi nhuén tai gau tu - 16,28] 20,05
Thu nhap tir dau tu khéc 140,54 | 128,92
Khoan khac -424| -512

Tdng cong : hang hoa, dich vy va igitic | -57,52| -11,68

Chuy8n tién khong hoan laichocanhanf —12,39} —12,99

Téng cong, khong ké chuyén tién chinh| —69,81| —24,67
thirc

Chuyén tién chinh thdc khéng hoan lail -20,55| 20,98

Trg cdp (khong ké trg clp quan sy) -21,86| -18,08
Trg c8p khac 1,31 39,06
B. BAu tu tryc tiép va dau tu dai han khag
Vén, khong ké tif nhém E dén nhém G| 2,00 2,99

PAu tu tryc tiép 12,45 -15,65
8 My 4514 11,50
Hai ngoai -32,69| -27,15

DAau tu gian tiép -33,00| -544

V&n dai han khéc
Nganh chinh thdc 3,70 6,45
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KHOAN MyC 200x | 200y
Ng vay chua béi hoan -6,65| ~10,11
Hoan tra ng vay 10,36| 16,04
Khoan khac -0,01 0,52
Ky thac & cac ngan hang 18,85 6,70
Cac nganh khac — -
Téng céng nhém A va B -88,46] -0,75
C. V6n ngdn han khéc, khong k& nhém E| 11,19 | -20,71
dén nhém G
Nganh chinh thic 3,771 -0,71
Ky thac & cac ngan hang -1,05| -14,81
Nganh khac 8,47 -5,19
D. Sai sét 47 .46 -1,12
Tdng cdng nhém A dén nhém D -29,81| -22,58
E. Tai trg ngoai 1& - -
T8ng cong nhém A dén nhém E -29,81] 22,58
F. Dy trit clia céc 18 chuc dugc thanh lap| 32,04 16,82
& nudc ngoai
Téng cdng, nhém A dé&n nhém F 2,23 -576
G. Dy trid -2,23 5,76
Vang tién té - -
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KHOAN Myc 200x | 200y
SDRe -0,20 -0,18
Tinh hinh dy trd | 0,67 -0,37
Ngoai hoi -2,70 6,31
Trai quyén khac - ~
Téng thay déi dy trit -8,68 5,61
Trong dé : danh gia lai -6,45| -0,15

2. cCACTOCHUC TIEN TE, TINDUNG QUOC TE(

2.1 Quy Tién Té Quic T€ (International Mone-
tary Fund - IMF)

2.1.1 Hoéan cdanh ra doi

Quy tién té quéc t&€ (IMF) 12 mét t8 chic tién
t8, tin dung lién chinh phti dugc thanh lap trén co
a8 nghi quyét ciia hdi nghi quéc t& vé tién té, tai
chinh cta Lién hgp qufc viao nim 1944 v6i dai dién
cia 44 nuSc tham gia tai Bretton Wood. Hoi nghi
nay, thudng goi 14 Héi nghi Bretton Wood, da thanh
lap IMF dua trén su phdi hgp hai du 4n : du én
Keynes va du 4dn White.

(1) $& liéu sit dung trong bii ndy dugc tip hop tiY tai liéu béo cdo cla
Ngén hang Nha nudc Viét Nam.
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Du 4n Keynes dé nghi sdng lap mot Ngan hang
thé gidi. Ngan hang nay sé phat hanh mét thi tién
té c6 tén goi 1a Bancor. Quan niém vé Ngin hang
thé gidi cia Keynes giong nhu quan niém vé Ngin
hang Trung uong cia mdt qudc gia trong viéc phat
hanh tién.

Dy 4n White dé nghi thanh 14p mét Ngan hang
Thé& giéi nhung Ngan hang nay chi giir vai trd cia
mdt phong giao hodn qudc t& gidng nhu phong giao
hoan tai Ngan hang Trung uong cha mdt qudc gia.

Hdi nghi Bretton Wood cudi cing di dén théa
udc, goi 1a thda uc Bretton Wood, phéi hgp ci hai
du 4n trén d€ thanh lap IMF. Tu 1-3-1947 IMF
chinh thic di vao hoat d9ng nhu la mdt co quan
chuyén mén cha Lién hop qudc (United Nations),
vGi 49 nude hoi vién.

2.1.2 Muc dich nji dung hoat dong ciia IMF

Muc dich thanh 14p IMF 1a nhdm kéu goi,
khuyén cdo su hop tdc quie t& vé tién té, 6n dinh
héi dodi giita cac don vi tién t& nh3m tranh su ph4
gid tién t& do canh tranh giita cdc qudc gia, thiét
lap hé théng thanh todn da phuong, cung Gng cho
cdc quic gia hdi vién ngoai té cidn thiét dé€ quin
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binh hosc gidm bét thigu hyt trong cdn cén thanh
todn quéc té.

Téng ngudn vdn cia IMF chia 1am hai b6 phan :
vén phdp dinh va vén tich lidy. Vén phap dinh do
cac qudc gia hoi vién déng gop theo nguyén tic :

_ 1/4 phén d6ng g6p cha qudc gia hdi vién bing
vang hodc My kim.

_ 3/4 con lai déng g6p bing bén té.

— Phéan déng gop cda cac qudc gia hoi vién khéng
déng déu, tiy theo vi tri, tdm quan trong cia
qubc gia do.

Thi du 14y nam 1985 ching han, phédn d6éng gop
chia M§ chiém 20,1%, cla cc nudc EEC (European
Economic Community) chiém 27,9% va cdc nudc
dang phat trién chiém 32,4%.

Véi su déng gbép cha cdc qudc gia hoi vién IMF
tao 1ap duge sd trit kim bing vang va cdc loai tién
té trén thé gidi. Quy nay cb thé cho cdc quoc gia
nao thidu hut trong cdn cin thanh todn quic t&
vay.

Hang nam, IMF thudng géi chuyén vién téi céc
- qudc gia hdi vién nhét 13 céc qudc gia thidu hut



Chuong 15 : NHUNG KHIA CANH QUOC TE cUA... 503

trong cdn cAn thanh todn qudc t& hay thidu hut
ngoai t& dé€ tu vAn cho cdc quéc gia nay 4p dung
cdc bién phdp cin thiét nhim cii thién tinh hinh
tién té cla ho.

2,1.3 Quan hé¢ giita IMF vgi Vigt Nam

Chinh quyén Sai Gon tham gia IMF ti ngay
18-8-1956. Sau khi dat nu6c thong nhat, Cong hoa
X4 hodi Chid nghia Viét Nam ti€p quin hdi vién tir
ngay 21-6-1976. Hién nay t8ng s6 ¢6 phan cla Viét
Nam tai IMF 1a 176,8 triéu SDR.

Tu nam 1976 dén thang 3-1981 Viét Nam vay
IMF 7 khodn téng cong 205,7 triéu SDR. Dén ngay
15-1-1985 trd duge 74 triéu SDR nhung sau dé
khéng trd dugc va sd ng qué han tinh dén 1988 la
101,2 tridu SDR. Ngay 15-1-1985 IMF d4a dinh chi
quyén vay von cha Viét Nam tai t§ chdc nay vi ng
qué han. Pén cudi nam 1988 Viét Nam tiép tuc trd
duge 3,2 tridu SDR. T nim 1989 dén nidm 1992
sau khi da khoanh lai s6 ng cii, IMF ti€p tuc cho
Viét Nam vay 54,9 triéu SDR va Viét Nam da tra
hé&t s6 ng nay. Nam 1993 Viét Nam vay cia IMF
6,8 trieu SDR va dén ngay 14-7-1993 da trd duge
3,7 trieu SDR.
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Trong nhidu nam qua, IMF 44 cit nhiéu doan
chuyén gia kinh t& vao gitip Viét Nam trong d6 c6
cdc bién phdp chéng lam phat, ddo tao cdn bd vé
kinh t& thi trudng va trg gidp k§ thuit cho Ngén
hang Nha nuée va Bo Tai chinh. Sau mot thoi gian
gisn doan, ngay 6-10-1993 IMF khoi phuc lai quyén
duge vay cha Vit Nam sau khi Viét Nam tra dugc
ng quéi han tuong duong 140 triéu USD.

_ Sau khi IMF ndi lai quan hé véi Viét Nam va

sau tuyén b& ngay 2-7-1993 cta tong thong My
Bill Clinton, Ngan hang th& gidi va Ngén hang
phét tridn A chiu ciing s& ndi lai quan hé véi Viét
Nam.

2.2 Ngin Hang Thé Gi6i (The World Bank)
2.2.1 Hoan cdnh ra doi

Ngén hang Thé gi6i (WB) trén thuc t& bao gom
3 t§ chuc : (1) Ngan hang t4i thigt va phdt trién
quéc t& (International Bank for Reconstruction and
Development) goi tit la IBRD, thanh lap ngay
17-2-1945 theo tinh than hiép udc Bretton Wood
va bt ddu hoat déng vao nidm 1946, (2) Coéng ty
tai chinh quéc t& (International Financial Company)
goi tdt 12 IFC thanh 14p nam 1955, va (3) Hiép hdi
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phét trién qudc t& (International Development
Association) goi tit 13 IDA thanh ldp nim 1960.
Khi méi thanh ldp, IBRD c6 44 nuéc thanh vién,
chii yéu 1a cdc nuéc tu ban phat trién. Dén nim
1987 téng s6 thanh vién cda né Ién dén 151 quéc
gia.

2.2.2 Myc dich va ni dung hoat djng :

Muc dich ctia IBRD 12 nh3im gidp c4c nuéc thanh
vién chh y&u 1a cdc nu6e tu ban chau Au khéi phuc
kinh t&€ sau chién tranh thé& gi6i 14n hai, giip d&
cdc nu6c dang phat trién vé von va ky thuat dé
ddy manh san xuit vi phét trién kinh t&.

Von phdp dinh cia IBRD méi thanh lap 1a
25,226 ty USD duge chia ra lam nhiéu ¢8 phén,
moi ¢8 phén tri gid 100.000 USD. Trong s6 d6, My
chiém 6,473 ty USD, Anh : 2,600 t§y USD, Pic :
1,365 ty USD, Phép : 1,279 ty USD, Nhat : 1,203
ty USD. Tinh dén nim 1987 t8ng s6 vén cia IBRD
1én dén 85,7 ty USD.

Hoat dong chl y&u ciia IBRD 1a cho vay va trg
gitip ky thudt cho cdc nufc thanh vién dua trén
nhiing nguyén tdc chd yéu sau :



506 Chuong 15 : NHUNG KHIA CANH QUGC TE CUA...

— Chi cho vay nhiing nuéc c6 khd néng trd ng.

~ Viée cho vay tién hanh véi chinh pht hay tu
nhén c6 su bdo ddm cda chinh pha.

~ Lai suét cho vay thap hon 13i suit thi trudng
maot it.

- Nu6c vay khong bét budc dung tién vay dé
mua hang & bat ky qudc gia hdi vién nao.

2.2.3 Quan hé¢ giita WB véi Vigt Nam

Chinh quyén Sai Gon 12 hoi vién clia c& ba t8
chite IBRD, IFC va IDA clia WB véi tdng s6 von
déng gép la 8,5 triéu USD nhung chua vay khoan
nao. Nam 1976 Coéng hoa Xa hoi Cha nghia Viét
Nam tiép quan chén hdi vién cda chinh quyén Sai
Gon. Tai IBRD Viét Nam la thanh vién nhém 10
quéc gia gdm : Phi-gi, Indonesia, Lao, Singapore,
Malaysia, Mianma, Nepan, Thailand, Céng g6 va
Viét Nam. Céc nu6e trong nhém luan phién ct gidm
ddc va phé gidm d8c diéu hanh cia nhém.

Nam 1978, IDA cho Viét Nam vay 60 triéu USD
d€ thuc hién du 4n thiy lgi Dau Tiéng. T ndm
1979 dén nam 1992, Viét Nam khong vay thém cia
WB.
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Nam 1993, WB di cif nhidu doan vao Viét Nam
dé& xic tién cho Viét Nam vay ngay trong nim 1993
hai du 4n : Du 4n dudng quéc 16 1A : 1124 triéu
USD va Du 4n gido duc ti€u hoc : 70 triéu USD.

Ngoai ra con phdi hgp véi cdc co quan cé lién
quan dé chudn bi danh muc duv 4n trinh WB xem
xét tai trg trong nhitng nim ti€p theo.

2.3 Ngan Hang Phit Tri€n A Chéau (Asian Deve-
lopment Bank — ADB)

2.3.1 Hoan cdnh ra doi

Ngan hang phat trién A Chau (Asian Develop-
ment Bank) goi tit 14 ADB, thanh 1ap theo hiép
dinh k¥ ngay 19-12-1966 cla 27 nuéc thanh vién
trong Uy ban Kinh t& Chau A va Vién Déng.

Pén nay, thanh viédn cta ADB 1én dén 47 quoc
gia trong d6 c6 32 qudc gia thujc khu vye Chéu A-
Th4i Binh Duong va 15 qudc gia thude cdc khu vue
khéc trén thé giéi.

2.3.2 Muc dich va nji dung hoat dong

Muc dich cha ADB 1a nh¥m xic tién nhimg tién
b vé kinh t&, xa hoi va thic ddy su hgp tac kinh
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t&, khoa hoc k§ thudt giita cdc nudc trong khu vuc
ciing nhu giita cdc nuée ngodi khu vyc Chau A -
Théi Binh Duong.

Vén phdp dinh cia ADB khi méi thanh 14ap 1a
2.985.7 triéu USD. Pén théng 12- 1988 lén dén
21.644 triéu USD. Mic gép von cha ting thanh vién
cin cd vao ty trong thu nhép quéc dan clia mbi
nuée so véi téng thu nhap qudc dan cha tit cd céc
nuée thanh vién.Hoat ddng cia ADB gbm :

_ Piu tu vao nhilng nganh kinh t& va xa hoi
clia c4c nuée thanh vién dang phét trién.

— Tai trg ky thuit cho viéc chuidn bi va thuc
hién c4c chuong trinh va dy 4n phét trién.

— Khuyén khich diu tu v6n tu nhén va Nha
nude vao cac chuong trinh va du 4n phét trién
¢6 muc tiéu.

2.3.3 Quan h¢ gita ADB vdi Viét Nam

Chinh quyén Sai Gdn gia nhap ADB nidm 1966.
Nam 1976 Cong hoa Xa hdi Chi nghia Vigt Nam ké
tuc chan hoi vién. Tinh dén thang 4-1975 chinh
quyén Sai Gon déng gép cd phdn vao ADB la
5.365.193,62 USD va s6 lugng ban té tuong dudng
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6.224.765,43 USD. Trong giai doan tir 1976 — 1980
Viét Nam gép vn 8 dot téng cong 3.664.287,99 USD.

Truéc niam 1973, chinh quyén Sai Gon vay
9 khodn cho 8 du 4n tdng cong 1a 44,6 triéu USD.
Nhung cdc du 4n nay déu chua thic hién.

Nam 1978 Viét Nam d4 vay va si dung c6 higu
qué 6 khoan vay v6i téng s tién 25,4 trigu USD.

Sau 10 niam gidn doan tif nam 1978 - 1988,
ADB da c nhidu doan vao Viét Nam dé tim hiéu
tinh hinh va chuén bi tai tr¢g mdt s6 du 4n. Ndm
1993, ADB tai trg cho cédc du 4n sau :

_ Dy 4n c&i tao hé théng thdy 1¢i va chong lut :
76,5 trigu USD.

— Du 4n c3i tao hé théng cdp nuéc TP. HCM :
60 triéu USD.
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